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ISIN CZ0003520116

Dlhopisy v predpokladanej celkovej menovitej hodnote, teda najvyssej sume menovitych hodnét, do 1 500 000 000 K¢ (CZK), splatné v roku
2022 (d’alej len Dlhopisy alebo Emisia), ktorych emitentom je spolo¢nost TMR Finance CR, a.s., so sidlom Primyslova 1472/11, Hostivat,
102 00 Praha 10, Ceskéa republika, ICO: 074 61 020, zapisana v obchodnom registri Mestského sudu v Prahe, spisova znacka B 23809 (dalej
len Emitent), su vydavané podl'a ¢eského prava s pevnym trokovym vynosom v zaknihovanej podobe. Emitent poziada o prijatie Dlhopisov
na obchodovanie na Regulovanom trhu Burzy cennych papira Praha, a.s. so sidlom Rybna 14/682, Praha 1, ICO: 471 15 629, zapisana
v obchodnom registri Mestského sudu v Prahe, spisova znacka B 1773 (d’alej len BCPP), ale nemozno zarucit, ze ziadosti bude vyhovené.
Menovita hodnota kazdého Dlhopisu je 30 000 K¢ (CZK). Datum emisie je 7. novembra 2018.

Dlhopisy st iroéené pevnou tirokovou sadzbou vo vyike 4,50 % p. a. Urokové vynosy budi vyplicané za kazdé vynosové obdobie polrogne
spétne, vzdy 7. novembra a 7. maja kazdého roka, prvykrat 7. maja 2019. Blizsie ¢lanok 5.4 ,,Popis a podmienky DIlhopisov“. Pokial’ nedojde
k pred¢asnému splateniu Dlhopisov alebo k ich odkupeniu Emitentom a zaniku v stilade s Emisnymi podmienkami Dlhopisov, Dlhopisy st
splatné jednorazovo 7. novembra 2022. Platby z Dlhopisov budu vykonavané vyluéne v mene koruna €eska a z platieb budu zrazané prislusné
dane a poplatky pozadované pravnymi predpismi. Emitent nebude povinny vykonat” d’alSie platby Majitelom dlhopisov ndhradou za takéto
zrazky. Blizsie ¢lanok 5.4 ,,Popis a podmienky Dlhopisov a 5.6 ,Zdanenie a devizovd reguldcia v Ceskej republike”. Dlhopisy zakladaju
priame, vSeobecné, nepodmienené a nepodriadené zavizky Emitenta zabezpecené rucitel'skym vyhlasenim podla § 2018 ceského zakona
¢. 89/2012 Sb., obcansky zékonik, v platnom zneni (d’alej len Obéansky zakonik) poskytnutym spolo¢nostou Tatry mountain resorts, a.s.,
zaloZenou podla slovenského prava, so sidlom Deminovska Dolina 72, Liptovsky Mikuls 031 01, Slovenska republika, ICO: 31 560 636,
zapisanou v obchodnom registri Okresného sadu Zilina, oddiel: Sa, vlozka &islo: 62/L (d’alej len Ruéitel’).

Zavazky z Dlhopisov budu d’alej zabezpecené zaloznym pravom v prospech Agenta pre zabezpe€enie na: (i) urcity nehnutelny majetok vo
vlastnictve Rucitel'a v Slovenskej republike, (ii) urcity hnutel'ny majetok vo vlastnictve Rucitel’a a jeho nepriamej 100 % dcérskej spoloc¢nosti
Slaskie Wesote Miasteczko Sp. z 0.0. v Slovenskej republike a v Pol'skej republike, (iii) 75 % podiel na zékladnom imani spolo¢nosti Slaskie
Wesote Miasteczko Sp. z 0.0. vo vlastnictve spolocnosti Tatry Mountain Resorts PL, a.s., ktora je 100 % priama dcérska spolo¢nost’ Rucitel'a a
(iv) pohl'adavky Rucitel'a z LTV G¢tu. Agentom pre zabezpecenie je Patria Corporate Finance, a.s., so sidlom Jungmannova 745/24, 110 00
Praha 1, Ceska republika, ICO: 256 71 413, zapisan4 v obchodnom registri Mestského sudu v Prahe, spisova znatka B 5391 (d’alej len Agent
pre zabezpeclenie). Agent pre zabezpecenie jediny vykondva zabezpecenie v prospech Majitelov dlhopisov. Blizsie ¢lanok 8 Emisnych
podmienok ,,Agent pre zabezpecenie®.

Tento prospekt cenného papiera zo dita 2. oktdbra 2018 (d’alej len Prospekt) bol vypracovany podla priloh IV, V, VI, XXII a XXX Nariadenia
Komisie (ES) ¢. 809/2004, ktorym sa vykondva Smernica o prospekte (d’alej len Nariadenie o prospekte) za ucelom verejnej ponuky
Dihopisov v Ceskej republike a Slovenskej republike a prijatia Dlhopisov na obchodovanie na Regulovanom trhu BCPP. Prospekt bude
schvaleny len Narodnou bankou Slovenska (d’alej len NBS) a Emitent poziada NBS o notifikaciu o schvaleni Prospektu Ceskej narodnej banke
(dalej len CNB). Prospekt nebude registrovany, povoleny ani schvaleny akymkol'vek organom iného 3tatu. Osobitne, DIhopisy nie st a nebudi
registrované podl'a zdkona o cennych papieroch Spojenych Statov americkych z roku 1933 a preto nesmi byt pontkané, preddvané, ani
akokol'vek poskytované na tizemi Spojenych $tatov americkych, alebo osobam, ktoré su rezidentmi Spojenych Statov americkych inak, ako na
zaklade vynimky z registracnych povinnosti podl'a uvedeného zakona, alebo v ramci obchodu, ktory takejto registracnej povinnosti nepodlieha.
Osoby, do ktorych dispozicie sa tento Prospekt dostane, st zodpovedné za dodrziavanie obmedzeni, ktoré sa v jednotlivych Statoch vzt'ahuju
na ponuku, ndkup alebo predaj Dlhopisov, alebo na drzanie a rozsirovanie akychkol'vek materidlov tykajucich sa Dlhopisov, vratane tohto
Prospektu. Blizsie ¢lanok 5.5 ,, Obmedzenia tykajice sa Sirenia Prospektu a predaja Dlhopisov “.

Informacie uvedené v tomto Prospekte st aktualne ku ditu jeho vyhotovenia. Poskytnutie tohto Prospektu po dni jeho vyhotovenia neznamena,
ze informdacie v lom uvedené zostavaju aktudlne v tento neskorsi defi a investori musia pre ucely rozhodnutia investovat’ do Dlhopisov zvazit
vSetky dalSie informacie, ktoré Emitent uverejnil po vyhotoveni tohto Prospektu (vratane pripadného dodatku k Prospektu, ak vznikne
povinnost’ pripravit’ a zverejnit’ ho) a iné verejne dostupné informacie. Emitent vo vztahu k Dlhopisom neschvalil akékol'vek iné vyhlasenie
alebo informécie, nez aké su obsiahnuté v tomto Prospekte.

S investovanim do Dlhopisov st spojené urcité rizika. Potencialni investori by si mali precitat’ cely Prospekt vratane Casti 2 ,,Rizikové faktory*.
Hlavny manazér

J & T BANKA, a.s.
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1. SUHRN
Nizsie uvedeny sihrn spliia poziadavky Smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/71/ES (dalej len
Smernica o prospekte) a Nariadenia Komisie (ES) ¢. 809/2004, ktorym sa vykonava Smernica o prospekte
(dalej len Nariadenie o prospekte), vrdtane poziadaviek na obsah uvedenych v Prilohe XXII Nariadenia o
prospekte. Tieto pozZiadavky sa vztahuju na DIlhopisy s nomindlnou hodnotou nizsou ako 100 000 EUR (alebo
jej ekvivalent v inej mene) a nizsie uvedeny suhrn je urceny potencialnym investorom do tychto Dlhopisov.
Suhrn pozostava z povinne zverejiovanych informacii, tzv. ,,prvkov*. Tieto prvky su cislované v oddieloch A —
E (tj. Al — E7). Tento suhrn obsahuje vsetky prvky, ktoré musia byt obsiahnuté v suhrne pre tento typ cennych
papierov a Emitenta. Nakolko niektoré prvky sa podla Nariadenia o prospekte pre tento typ cennych papierov
a Emitenta nevyZaduju, postupnost’ cislovania uvedenych prvkov nemusi byt kontinudlna (t,j. v ciselnom poradi
Jjednotlivych prvkov mézu byt medzery). Aj ked urcity prvok musi byt podla Nariadenia o prospekte pre tento
typ cennych papierov a Emitenta do suhrnu zahrnuty, je mozné, ze ohladom takého prvku neexistuju Ziadne
relevantné informdacie. V takomto pripade je v suhrne uvedeny strucny popis prislusného prvku s poznamkou
., NepouZije sa .
Oddiel A — Uvod a upozornenia
Prvok | Poziadavka na zverejnenie
Al Upozornenia Tento stthrn predstavuje a mal by byt’ chapany ako uvod Prospektu. V tomto stthrne st
uvedené zakladné informacie o Emitentovi, Rucitelovi a Dlhopisoch, ktoré st
obsiahnuté na inych miestach Prospektu.
Akékol'vek rozhodnutie investovat’ do Dlhopisov by malo byt zalozené na tom, ze
investor zvazi tento Prospekt ako celok, t.j. potencidlni investori by si pred prijatim
konkrétneho investicného rozhodnutia mali pozorne precitat’ cely Prospekt, vratane
finanénych udajov a prislusnych poznamok. Obzvlast potrebné je starostlivo zvazit
vsetky rizikové faktory vzt'ahujuce sa k Dlhopisom.
Ak sa na sade vznesie narok na zaklade informacii obsiahnutych v Prospekte,
zalujucemu investorovi sa moze podla vnutrostatnych pravnych predpisov ¢lenskych
Statov ulozit’ povinnost’ znasat’ naklady spojené s prekladom Prospektu pred zacatim
sudneho konania.
Obcianskopravnu zodpovednost’ maju len tie osoby, ktoré sthrn vratane jeho prekladu
predlozili, ale len v pripade, ked’ je tento sthrn zavadzajuci, nepresny, alebo v rozpore
s ostatnymi Cast'ami Prospektu, alebo neobsahuje v spojeni s inymi ¢astami Prospektu
klacové informécie, ktoré maji investorom pomoct’ pri rozhodovani sa investovat’ do
Dlhopisov.
Zodpovednou osobou je Emitent, za ktorého kona Ing. Jozef Hodek, Statutarny
riaditel’.
A2 Uvod Emitent suhlasi s pouzitim tohto Prospektu na nasledny d’alsi predaj Dlhopisov alebo

kone¢né umiestnenie Dlhopisov prostrednictvom finanénych sprostredkovatel’ov.

Sthlas s pouzitim Prospektu Emitent udel'uje pre ti€ely nasledného d’alSieho predaja
alebo  konecného  umiestnenia  Dlhopisov  prostrednictvom  financ¢nych
sprostredkovatelov na obdobie od Datumu emisie Dlhopisov do uplynutia 12
mesiacov odo dna, kedy nadobudlo pravoplatnost rozhodnutic NBS o schvaleni
Prospektu.

Emitent vyslovne prijima zodpovednost za obsah Prospektu, aj vzhladom na
sekundarnu ponuku Dlhopisov alebo konecné wumiestenie cennych papierov
prostrednictvom akéhokol'vek finan¢ného sprostredkovatela, ktorému bol poskytnuty
sthlas s pouzitim Prospektu.

So stthlasom Emitenta nie st spojené ziadne d’alSie podmienky, ktoré su relevantné pre




Prvok | Poziadavka na zverejnenie
pouzivanie Prospektu.
OZNAM INVESTOROM:
Informacie o podmienkach ponuky finan¢ného sprostredkovatel’a musi finan¢ny
sprostredkovatel’ poskytnut’® kaZzdému konkrétnemu investorovi v case
uskutocnenia ponuky.
KaZdy finan¢ény sprostredkovatel’, ktory Prospekt pouZiva, musi na svojej
webovej lokalite uviest’, Ze Prospekt pouZiva v stilade so sithlasom Emitenta a
podmienkami, ktoré st s nim spojené.

Oddiel B — Emitent
Prvok | Poziadavka na zverejnenie
B.1 Obchodny nazov TMR Finance CR, a.s.
Emitenta. ICO: 074 61 020

LEI: 315700KL1M7VAELOWZ40

B.2 Domicil a pravna Sidlo: Pramyslova 1472/11, Hostivat, 102 00 Praha 10

forma Emitenta, , ., " R
. . Pravna forma:  akciova spolo¢nost
pravne predpisy,
podla ktorych Domicil a krajina zalozenia: Ceska republika
gﬁl;:s:,t [vy ]konava Emitent bol zalozeny, existuje a vykonava svoju ¢innost' ako obchodna spolo¢nost’
podla pravneho poriadku Ceskej republiky, ¢o zahffia najmi (vzdy v platnom zneni)
zakon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zakon o obchodnich
korporacich), zakon ¢. 89/2012 Sb., obcansky zakonik a zadkon ¢. 455/1991 Sb., o
zivnostenském podnikani.

B.4b Opis vSetkych Emitent je tiCelovo zalozena spolo¢nost’ a jeho schopnost’ plnit’ zavézky z Dlhopisov
znamych trendov | zavisi od finan¢nej vykonnosti Rucitela a jeho Skupiny. Nepriamo teda podlieha
[...] trendom opisanym v Casti B.19 / B.4b.

Emitentovi nie si zname iné trendy, neistoty, naroky, zavézky alebo udalosti, ktoré by
s realnou pravdepodobnostou mali mat podstatny vplyv na perspektivu Emitenta
minimalne poc¢as bezného finanéného roka.

B.5 Opis skupiny a Emitent ma jediného akcionara, a to spolocnost’ Tatry mountain resorts, a.s., so sidlom
postavenie Deménovska Dolina 72, Liptovsky Mikulas 031 01, Slovenské republika, ICO: 31 560
Emitenta v 636, zapisana v obchodnom registri Okresného sudu Zilina, oddiel: Sa, vlozka &islo:
skupine. 62/L (d’alej len Rucitel’). Rucitel’ priamo vlastni 100% akcii vydanych Emitentom.

Emitenta teda priamo ovlada a kontroluje Rucitel’ na zaklade vlastnictva 100% podielu
na zdkladnom imani a 100% podielu na hlasovacich pravach.

Rucitel’ ovlada skupinu spolocnosti, do ktorej patri Emitent. Rucitel’ a nim ovladdané
spolo¢nosti vratane Emitenta sa d’alej oznacuju spoloéne aj ako Skupina. Struktira
Skupiny je nasledovna, priCom uvadzané percentd zodpovedaji percentdm podielov na
zékladnom imani ako aj na hlasovacich pravach:




Prvok | Poziadavka na zverejnenie
Tatry mountain
resorts, a.s.
(Ruditel)
. Tatry
Szczyrkowski Tatry oy Tatry Ay "
CAREPAR, a.s. osrodek mountain TMRaJ:“Ed mountain Ko;on: 5':"“ :’; ‘::rr::a:}
narciarski S.A. [[llresorts PL, a.s. ity resorts CR, a.s. B £00 G
mbH
Nalldsas Slaskie Wesole
i Miasteczko
Sp.zo0. 0.
B.9 Prognoza alebo Emitent nezverejnil Ziadnu prognézu ani odhad zisku a ani ich v tomto Prospekte
odhad zisku [...] neuvadza.
B.10 Opis povahy NepouZzije sa.
vSetkych vyhrad v " y . . L. , . .
. . . Vzhl'adom na to, Ze Emitent vznikol zdpisom do obchodného registra menej nez dva
auditorskej sprave . , . . , .-
o historickvch mesiace pred vyhotovenim tohto Prospektu a od svojho vzniku nevykonaval ziadnu
finanén ’chy ¢innost’, neboli vyhotovené ziadne auditorské spravy vo vztahu k historickym
. y e finanénym informaciam.
informaciach.
B.12 Vybrané kla¢ové historické finan¢né informacie o Emitentovi za kaZdy finan¢ny rok obdobia, za ktoré

st uvedené historické finanéné informacie, a za kazdé nasledujice finanéné medziobdobie, doplnené
porovnavacimi udajmi za rovnaké obdobie predchadzajiceho financného roka okrem pripadov, ak
poZiadavka na porovnavacie suvahové tdaje nie je splnena uvedenim koncoro¢nych sivahovych
udajov.

Vzhladom na to, Ze Emitent vznikol zapisom do obchodného registra menej nez dva mesiace pred
vyhotovenim tohto Prospektu a od svojho vzniku nevykonaval ziadne Cinnosti, uvadza sa len vstupny vykaz
finan¢nej pozicie (suvaha) Emitenta podla Medzinarodnych Standardov finan¢ného vykaznictva (IFRS)
k 14. septembru 2018 vypracovany pre ucely tohto Prospektu:

Otvaraci vykaz finanénej pozicie podla IFRS
k 14. septembru 2018

CZK

Majetok

Dlhodoby majetok 0.00

Kratkodoby majetok 2,000,000.00
Periazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 2,000,000.00

Majetok celkom 2,000,000.00

Vlastné imanie a zavazky

Vlastné imanie 2,000,000.00

Z&kladné imanie 2,000,000.00
Vlastné imanie celkom 2,000,000.00
Dihodobé zavazky 0.00
Kratkodobé zavazky 0.00
Zavazky celkom 0.00
Vlastné imanie a zavazky celkom 2,000,000.00

Zdroj: Uétovnictvo Emitenta

Vyhlasenie, Ze nedoslo k Ziadnej podstatnej nepriaznivej zmene vyhliadok Emitenta od datumu jeho
naposledy uverejnenych auditovanych finanénych vykazov, alebo opis vSetkych podstatnych
nepriaznivych zmien.

Emitent vyhlasuje, ze od datumu jeho vzniku nedoslo k Ziadnej nepriaznivej zmene vyhliadok alebo inej
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vyznamnej zmene vo financnej situacii Emitenta.

B.13 Opis vSetkych Ziadne také udalosti. Emitent je novozaloZena spoloénost, ktord sa pocas svojej
nedavnych udalosti | existencie nikdy neocitla v platobnej neschopnosti, nevyvijala ziadnu ¢innost’ a
Specifickych pre neprevzala Ziadne vyznamné zavézky.

Emitenta [...]

B.14 Zavislost’ Emitenta | Emitent je zavisly na svojej materskej spolo¢nosti, ktorou je Rucitel, ¢o vyplyva
od inych subjektov | z vlastnictva 100% podielu na zakladnom imani Emitenta a 100% hlasovacich prav
v skupine. (Pozriaj | v Emitentovi. Skupina ako aj ich ovladajice osoby st blizsie opisané v prvku B.5 a
informaciu uvedeni | g (¢
v prvku B.5).

Emitent bol zriadeny za u¢elom vydania Dlhopisov a poskytovania p6zi¢iek a Gverov
subjektom zo Skupiny. Schopnost Emitenta splnit’ zaviazky tak bude vyznamne
ovplyvnend schopnostou daného ¢lena Skupiny splnit’ zavizky voc¢i Emitentovi, ¢o
vytvara zavislost' zdrojov prijmov Emitenta na danom clenovi Skupiny a jeho
hospodarskych vysledkoch.

Ku diiu vyhotovenia tohto Prospektu Emitent neposkytol Ziadne p6zi¢ky ani nevydal
ziadne investi¢né nastroje, ktoré by zakladali Gverovi angazovanost’ Emitenta voci
tretej osobe.

B.15 Opis hlavnych Hlavnou ¢innostou Emitenta bude vydanie Dlhopisov a poskytnutie ziskanych
¢innosti Emitenta. finanénych prostriedkov formou pdézicky alebo tveru ostatnym spolo¢nostiam

v Skupine. Okrem tohto Emitent nevykonava a neplanuje vykonavat’ Ziadne d’alSie
¢innosti.

B.16 Uved'te, ¢i je Ovladajicou osobou a priamym vlastnikom 100% podielu na zakladnom imani a
Emitent priamo 100% podielu na hlasovacich pravach v Emitentovi je Rucitel’.
alebo nepriamo
vlastneny alebo
ovladany a kym a
opiste povahu tohto
ovladania.

B.17 Uverové ratingy [...| | Nepouzije sa.

Ani Emitentovi ani Dlhopisom nebol udeleny rating ziadnou ratingovou agentirou,
ani sa neocakava, ze pre Ucely tejto Emisie bude rating udeleny.

B.18 Povaha a rozsah Rucitel’ sa bezpodmienecne a neodvolatel'ne zavézuje kazdému majitel'ovi dlhopisov
zaruky (d’alej len Majitel’ dlhopisov) podl'a ustanovenia § 2018 Obcanského zakonika, ze

ak Emitent z akéhokol'vek dovodu nesplni akykol'vek zabezpeCeny zavazok
z Dlhopisov riadne a v€as v den jeho splatnosti, Ruitel’ na pisomnu vyzvu Majitel'a
dlhopisov zaplati taka Ciastku okamzite, nepodmienene a bezodkladne namiesto
Emitenta.

B.19 Informacie o Rucitelovi

B.19 Obchodny nazov Tatry mountain resorts, a.s.

/B.1 Ruditel .

uenera 1C0: 31 560 636
LEIL: 315700YHD1JR6VB1BA90
B.19 Domicil a pravna Sidlo: Deménovska Dolina 72, 031 01 Liptovsky Mikulas, Slovenska
/B.2 forma Rucditel’a,

pravne predpisy,
podl’a ktorych
Rucitel’ vykonava
¢innost’, a krajina

republika
Pravna forma: akciova spolo¢nost’
Domicil a krajina zalozenia: Slovenska republika

Emitent bol zaloZeny, existuje a vykonava svoju ¢innost’ ako obchodna spolo¢nost’
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zaloZenia. podla pravneho poriadku Slovenskej republiky, najmd zakona ¢. 513/1991 Zb.
Obchodny zakonnik, zakona ¢&. 40/1964 Zb. Obliansky zakonnik a zakona C.
455/1991 Zb. o zivnostenskom podnikani (vzdy v platnom zneni).
B.19 Opis vSetkych Vplyv na Ruditela budii mat trendy v cestovnom ruchu v regione strednej a
/B.4b | znamych trendov vychodnej Eurdpy, trendy v slovenskom cestovnom ruchu a osobitne trendy na
ovplyviujicich slovenskom hotelovom trhu, trendy na trhu aquaparkov a tiez trendy na trhu s
Rucitela a odvetvia, nehnutelnostami.
v ktorych posobi.
Rucitel'ovi nie su zname iné trendy, neistoty, naroky, zavizky alebo udalosti, ktoré
by s realnou pravdepodobnostou mali mat’ podstatny vplyv na perspektivu Ruditel’a
minimalne pocas bezného financ¢ného roka.
B.19 Opis skupiny a Organiza¢na Struktira Skupiny je uvedend v prvku B.5S vyssie.
/B.5 postavenie Rucitel’a
v skupine.
B.19 AK sa urobi Rucitel’ pre finan¢ny rok 2018/2019 zacinajuci 1. novembra 2018 nezverejnil ziadnu
/B.9 prognodza alebo progndzu ani odhad zisku a ani ich neuvadza v tomto Prospekte.
odhad zisku, uved’te
jeho ciselny udaj.
B.19 Vyhrady Auditovanu konsolidovanu Gc¢tovnu zavierku Rucitel'a za rok konciaci 31. oktdbra
/B.10 v auditorskej 2017 a tiez auditovanu konsolidovanu uctovnu zavierku Rucitel'a za rok kon¢iaci 31.
sprave. oktobra 2016, obe zostavené v sulade s Medzinarodnymi Standardmi finan¢ného
vykaznictva IFRS, overila auditorska spolo¢nost KPMG Slovensko spol. s r.o., so
sidlom Dvorakovo nabrezie 10, Bratislava 811 02, Slovenska republika, zapisana v
zozname vedenom Komorou auditorov Slovenskej republiky s ¢islom auditorskej
licencie SKAU 96.
Vyroky auditorov k vysSie uvedenym t¢tovnym zavierkam boli vzdy bez vyhrad.
B.19 Vybrané kl'acové historické financné informacie o Rucitel’ovi za kazdy finan¢ny rok obdobia, za ktoré
/B.12 su uvedené historické financné informacie a za kazdé nasledujuce finanéné medziobdobie, doplnené

porovnavacimi udajmi za rovnaké obdobie predchidzajuceho finanéného roka okrem pripadov, ak
poZiadavka na porovnavacie suvahové tidaje nie je splnena uvedenim koncoro¢nych sivahovych

udajov.

Nasledujuce udaje vychadzaju z auditovanych konsolidovanych uctovnych zavierok Rucitela za rok konciaci
31. oktobra 2016 a za rok konciaci 31. oktdbra 2017 a tiez z neauditovanej uctovnej zavierky Rucitel'a za polrok od
1. novembra 2017 do 30. aprila 2018, vSetky zostavené v sulade s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykaznictva

IFRS:

Skrateny konsolidovany vykaz o sihrnnom vysledku hospodarenia

Za 1. polrok konciaci Za rok konciaci

v tisicoch EUR 30.4.2018 30.4.2017 31.10.2017 31.10.2016 31.10.2015
(neauditované) (neauditované)  (auditované)  (auditované) (auditované)
Trzby 65425 50428 95 683 80 577 69 991
Ostatné prevadzkové vynosy 99 310 227 625 924
Vynosy celkom 65 524 50 738 95910 81202 70915
Spotreba materidlov a tovarov -9819 -7 860 -16 393 -13 062 -11 327
Osobné a prevadzkové naklady -29 671 -22 169 -49 063 -43 671 -35 355
Iny zisk/ strata 177 547 1062 642 177
Zisk pred vrokmi, dafiou, odpismi a
amortiziciou (EBITDA) 26 211 21 256 31516 25111 24 410
Odpisy a amortizacia -8 040 -5 642 -13 828 -13 036 -13 298
Jednorazové polozky
Zisk pred urokmi, daiiou (EBIT) 18171 15614 17 688 12 075 11112
Urokové vynosy 744 662 2 058 1336 1403
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Urokové naklady -6 837 -5 650 -12.094 -10 958 -11 072
Zisk/(strata) z finanénych nastrojov, 90 395 169 1 605 1566
netto
Zisk pred zdanenim 12 168 11 021 7 821 4 058 -123
Dan z prijmu 12 19 -831 -1312 -628
Zisk 12 180 11 040 6990 2746 -751
pripadajuci na:
- osoby s podlelvom n'a vlastnom imani 12 161 11 340 7370 3061 677
materskej spolo¢nosti
- nekontrolny podiel 19 -300 -380 -315 -74
Precenenie majetku na realnu hodnotu - 25
Celkovy suhrnny vysledok 12 249 11 470 7 146 2671 -1250
pripadajuci na:
- osoby s podiclom na viastnom imani 12 229 11 805 7 566 2979 1176
materskej spolo¢nosti
- nekontrolny podiel 20 -335 -420 -308 -74
Zisk/(strata) pripadajuci na akciu (v 1813 1,691 1,099 0,456 20,101
EUR)
Skrateny konsolidovany vykaz finan¢nej pozicie
V tisicoch EUR 30.4.2018 30.4.2017 31.10.2017 31.10.2016 31.10.2015
(neauditované) (neauditované) (auditované) (auditované) (auditované)
Majetok celkom 454 223 400 292 437 972 375701 360 921
Dlhodoby majetok 379 236 325 064 353128 308 365 313 766
z toho hmotny majetok 358 963 307 402 333718 283 133 272 831
z toho ostatny dlhodoby majetok 20 273 17 663 19410 25232 40 935
Kratkodoby majetok 74 987 75228 84 844 67 336 47155
z toho likvidné prostriedky 3455 4245 9584 7493 8219
Vlastné imanie 123 021 117 473 113 149 106 003 103 331
Zavazky 331201 282 821 324 823 269 697 257 590
z toho dlhodobé zavazky 296 371 258 578 286 277 239197 227 426
z toho kratkodobé zavazky 34 830 24 243 38 546 30 500 30 164
Celkovy dlh 284 500 246 881 279320 229 804 222421
Vlastné imanie a zaviizky celkom 454 223 400 292 437 972 375701 360 921
Vybrané finan¢né udaje z konsolidovaného vykazu pefiaznych tokov
V tisicoch EUR 1.11.2017 - 1.11.2016 — 1.11.2016 -  1.11.2015- 1.11.2014 -
30.4.2018 30.4.2017 31.10.2017  31.10.2016  31.10.2015
(neauditované) (neauditované) (auditované) (auditované) (auditované)
Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti 28 160 9235 20380 28 600 24390
Penazné toky z investi¢nej ¢innosti -24 479 -23 896 -55165 -25752 -3 093
Penazné toky z finan¢nej ¢innosti -9 810 11413 36 876 -3574 -16 981
Cisty prirastok pefiaznych prostriedkov a
peniaznych ekvivalentov -6 129 -3248 2091 -726 4316
Hlavné prevadzkové vysledky podl’a segmentov
Za 1. polrok konciaci Za rok konéiaci
v tisicoch EUR 30.4.2018 30.4.2017 31.10.2017 31.10.2016 31.10.2015
(neauditovang) (neauditované) (auditované) (auditované) (auditované)
Vynosy
Hory & Zéabavné parky 51323 39224 67 789 60 449 52 951
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Horské strediska 35897 26221 36214 34 120 30 118
Zabavné parky 3333 3031 12 473 10 527 9207
Restauraéné zariadenia 7984 6 596 13302 11132 10018
Sportové sluzby & obchody 4108 3376 5800 4670 3608
Hotely 13 661 11374 22 265 19910 16 751
Realitné projekty 540 139 5 855 843 1213
Vynosy celkom 65 524 50 738 95910 81202 70 915
EBITDA
Hory & Zabavné parky 22318 17 734 24324 19 593 19 669
Horské strediska 18919 14 385 15410 12 510 12 566
Zabavné parky 495 660 4724 3735 3988
Restaura¢né zariadenia 2 082 1912 3071 2 402 2379
Sportové sluzby & obchody 821 776 1119 946 737
Hotely 3488 3092 4 859 4402 4482
Realitné projekty 406 429 2333 1116 259
EBITDA celkom 26212 21 256 31516 25111 24 410

Vyhlasenie, Ze nedoslo k Ziadnej podstatnej nepriaznivej zmene vyhliadok Rucitel’a od datumu jeho naposledy
uverejnenych auditovanych finanénych vykazov alebo opis vSetkych podstatnych nepriaznivych zmien.

Emitent vyhlasuje, ze od ditumu poslednej zverejnenej auditovanej konsolidovanej uctovnej zavierky nedoslo k ziadne;j
podstatnej negativnej zmene vyhliadok Rucitela.

Opis vyznamnych zmien vo finan¢nej alebo obchodnej pozicii nasledujicich po obdobi, za ktoré si uvedené
historické financ¢né informacie.

V obdobi od zostavenia poslednej konsolidovanej Gétovnej zavierky Rucitela overenej auditorom doslo k nizSie
uvedenym zmenam vo finanéne;j situacii Rucitel’a, ktoré by sa dali hodnotit’ ako vyznamné:

Skupina dna 21. decembra 2017 prostrednictvom svojej ¢eskej dcérskej spolocnosti TMR Jestéd a.s. podpisala so
spolo¢nost'ou Sportovni areal Jestéd a.s. zmluvu o najme podniku, ktorou sa zaviazala prevadzkovat Sportovy areal
Jestéd pri meste Liberec.

Dna 16. februara 2018 zalozila Skupina dcérsku spolo¢nost’ Tatry mountain resorts CR, a.s. so 100% podielom na
zékladnom imani a hlasovacich pravach za u¢elom moznej d’al$ej expanzie na zahrani¢nych trhoch.

Dna 28. maja 2018 zalozila Skupina dcérsku spolo¢nost’ Tatry Mountain Resorts AT GmbH so 100% podielom na
zékladnom imani a hlasovacich pravach za u¢elom moznej d’al$ej expanzie v Rakusku.

Dna 14. augusta 2018 nacerpala Skupina Gver od spolo¢nosti J & T Banka, a.s. vo vyske 42 milionov EUR, ktory bol
pouzity dita 15. augusta 2018 na splatenie uveru od spolo¢nosti Tatra banka, a.s. v rovnakej vyske.

Dna 2. oktobra 2018 Rucitel’ za¢ina verejnu ponuku dlhopisov TMR 111 4,40/2024 v celkovej menovitej hodnote do 90
milionov EUR. Tieto Dlhopisy budu zabezpecené zaloznym pravom na vacsinu nehnuteného a hnute'ného majetku
Rucitel'a v stredisku Jasna Nizke Tatry.

B.19 Opis vSetkych Informécie o udalostiach s podstatnym vyznamom pri hodnoteni platobnej

/B.13 nedavnych udalosti | schopnosti Rucitela, ktoré nastali v obdobi od poslednej auditovanej uctovnej
Specifickych pre zavierky Rucitela za rok konciaci 31. oktobra 2017 do datumu vyhotovenia tohto
Ruditela [...] Prospektu, su uvedené v prvku B.19/B.12.

B.19 Zavislost’ Rucitel’a Rucitel’ ako materska spolocnost’ Skupiny nie je vyznamne zavisly na ziadnej svojej

/B.14 od inych subjektov v | dcérskej spolo¢nosti.
skupine. (Pozri aj
informaciu uvedenu
v prvku B.5).

Informacie o Rucitel'ovi a Skupine su uvedené v prvku B.5 tohto suhrnu, informacie
o ovladani Rucitel’a je mozné najst’ v prvku B.19/B.16 tohto suhrnu.

B.19 Opis hlavnych Hlavné obchodné Cinnosti Rucitel'a zahfiiaju su rozdelené do troch segmentov: Hory
/B.15 ¢innosti Rucitel’a. & Aquapark, Hotely a Realitné projekty. Zahfiiaju prevadzku horskych stredisk,
aquaparku, ubytovacich a reStauranych zariadeni, poskytovanie doplnkovych
sluzieb ako Sportové obchody, zapozi€iavanie a servis $portového vystroja, zimné a

10




Prvok | Poziadavka na zverejnenie
letné atrakcie ako aj nadobudanie vlastnickych podielov, investicii a aktiv a
financovanie spolo¢nosti.

B.19 Uved'te, ¢i je Rugitel’ ovlada Skupinu, do ktorej patri Emitent. Rucitel' je verejne obchodovana

/B.16 | Ruditel’ priamo spolo¢nost, ktora nie je ovladana Ziadnou osobou.

alebo nepriamo . ) i . )
vlastneny alebo Emitentovi su zname nasledujuce osoby, ktoré drzia viac ako 5% podiel na
ovladany a kym a zakladnom imani a hlasovacich pravach Rucitela ku diu vyhotovenia tohto
opiSte povahu tohto | Prospektu:
ovladania. Nazov spolocnosti /meno Pocet CP Podiel na zikladnom Hlasovacie
imani prava
Vv tis. eur % %
C.I. CAPITAL INDUSTRIES LIMITED 1309 139 9163973 19,5% 19,5%
FOREST HILL COMPANY, s.r.o. 1030919 7216433 15,4% 15,4%
NIKROC INVESTMENTS LIMITED 897 771 6284 397 13,4% 13,4%
KEY DEE LIMITED 664 058 4 648 406 9,9% 9,9%
Tinsel Enterprises Limited 638 385 4 468 695 9,5% 9,5%
RMSM1 LIMITED 588 166 4117162 8,8% 8,8%
drobni akciondri <5% 1578 760 11 051 320 23,5% 23,5%
Celkom 6707 198 46 950 386 100.0% 100.0%

B.19 Uverové ratingy [...] | NepouZije sa.

/B.17 e T . , . Lo
Rucitel'ovi nebol udeleny rating ziadnou ratingovou agentiirou, ani sa neocakava, ze
pre ucely tejto Emisie bude rating udeleny.

Oddiel C — Cenné papiere
Prvok Poziadavka na zverejnenie
C1 Opis druhu a triedy | Druh a trieda cennych papierov:  Dlhopis
cennych papierov , . . , , . .
Y p P > Forma a podoba cennych papierov: Dlhopisy budi vydané v zaknihovanej podobe.
ponukanych alebo
prijimanych na ISIN: CZ0003520116
obchodovanie . . .
. i Néazov cenného papiera: TMR F. CR 4,50/22
vratane
identifika¢ného ¢isla | Zabezpecenie: Rucitel'ské vyhlasenie, Zalozné pravo k nehnutel'nostiam,
cenného papiera. hnutel'nym veciam, podielom v dcérskej spolo¢nosti
Rucitel'a a k pohl'adavkam z LTV Gctu
C.2 Mena Emisie Dlhopisy s v mene koruna ¢eska (CZK).
cennych papierov.
CsS Opis vSetkych Prevoditel'nost’ Dlhopisov nie je obmedzena.
obmedzeni volnej . . . . ,
o 1 nel K prevodu Dlhopisov dochadza zapisom tohto prevodu na ucte vlastnika v
prevoditel’nosti

cennych papierov.

spolo¢nosti Centralni depozitat cennych papirti, a.s., ICO: 250 81 489, so sidlom
Rybna 14, 110 05 Praha 1 (d’alej len Centralni depozitaf) v sulade s platnymi
pravnymi predpismi Ceskej republiky a predpismi Centralniho depozitafe. V pripade
Dlhopisov evidovanych v Centralnim depozitafi na uéte zakaznikov dochadza k
prevodu Dlhopisov (i) zépisom prevodu na ucte zakaznikov v sulade s platnymi
pravnymi predpismi a predpismi Centralniho depozitafe s tym, Ze majitel' Gctu
zakaznikov je povinny bezodkladne zapisat’ takyto prevod na ucet vlastnika, a to k
okamihu zapisu na ucet zakaznikov, alebo (ii) pokial’ ide o prevod medzi Majitel'mi
dlhopisov v ramci jedného Gctu zékaznikov, zapisom prevodu na ucte vlastnika v
evidencii nadvézujicej na centralnu evidenciu.
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CS8 Opis prav Prava spojené s Dlhopismi a postup pri ich vykondvani upravuju pravne predpisy
spojenych s Ceskej republiky, najméd Zakon o podnikani na kapitalovém trhu. Majitel' dlhopisu
cennymi papiermi, ma predovsetkym pravo na splatenie menovitej hodnoty, vyplatenie prislusného
vratane urokového vynosu, pravo na ucast’ a rozhodovanie na Schdodzi Majitelov a prava
hodnotiaceho vyplyvajuce zo Zabezpecenia, v kazdom pripade v sulade s Prospektom.
zarladema,a’ Prava spojené s Dlhopismi nie su obmedzené, s vynimkou vSeobecnych obmedzeni
obmedzeni tychto , , . . s o “ ;o
AV podl'a pravnych predpisov, ktoré sa tykaju prav veritelov vSeobecne a s vynimkou
prav. vykonu prav, ktoré si podmienené sthlasom Schddze majitelov a prav, ktoré
vykonava vylu¢ne Agent pre zabezpecéenie, v kazdom pripade v stlade s Prospektom.
Prava z Dlhopisov sa preml¢uju uplynutim 10 rokov odo dia ich splatnosti.
Zavazky z Dlhopisov budu zakladat' priame, nepodmienené, nepodriadené a (po
zriadeni zaloznych prav) zabezpeené zavizky Emitenta, ktoré su vzajomne
rovnocenné (pari passu) a budu postavené ¢o do poradia svojho uspokojovania aspon
rovnocenne (pari passu) voCi vSetkym inym sucasnym a budlicim priamym,
nepodmienenym, nepodriadenym a obdobne zabezpelenym zaviazkom Emitenta,
s vynimkou tych zavizkov Emitenta, o ktorych tak ustanovi kogentné ustanovenie
pravnych predpisov. Emitent sa zavdzuje zaobchadzat' za rovnakych podmienok so
vSetkymi Majite'mi dlhopisov rovnako.
CJ9 Udaje o nominalnej | Nomindlna tirokovd sadzba a tirokovy vynos
ul:okovej sadzbez Dlhopisy s Girodené pevnou trokovou sadzbou vo vyske 4,50 % p.a. Urokové
datume, od ktorého , , , i 9 .y , : . .
, . vynosy budu narastat’ od prvého dna kazdého Vynosového obdobia do posledného
sa urok stava 9 , A L L , (o Y14 NI .
, . dina Vynosového obdobia. Urokové vynosy budil vyplacané za kazdé Vynosové
splatnym, datumoch ; « - N . 514 o1 .
. obdobie polro¢ne spétne, vzdy 7. novembra a 7. maja kazdého roka (d’alej len Den
splatnosti uroku, vyplaty arokov), prvykrat 7. maja 2019
vynosoch a nazve yplaty - PIVY -y '
zastupcu drZzitel’ov Konvencia
dLh(;:Zg,l cennych Na téely vypoctu trokového vynosu prisluchajiiceho k Dlhopisom za obdobie kratSie
pap ) ako jeden rok sa pouzije trokova konvencia pre vypocet urokov ,,Standard BCK
30E/360° (tzn. Ze na Gcéely vypoctu urokového vynosu sa ma za to, ze jeden rok ma
360 dni, rozdelenych do 12 mesiacov po 30 kalendarnych diioch) a v pripade
neuplného mesiaca sa pouzije skuto¢ny pocet dni.
Deii splatnosti
Pokial’ ned6jde k pred¢asnej splatnosti Dlhopisov, alebo k ich odktipeniu Emitentom
a zaniku, Menovita hodnota dlhopisov je jednorazovo splatna dna 7. novembra 2022.
Zastupca Majitel’ov dlhopisov
Bol ustanoveny Agent pre zabezpecenie, pre Ucely zriadenia a vykonu zabezpecenia
zaloznym pravom. Iny zastupca Majitel'ov dlhopisov nebol ustanoveny.
C.10 Derivatova zlozka. Nepouzije sa, Dlhopis nema ziadnu derivatovu zlozku.
C.11 Prijatie na Emitent poziada o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na Regulovanom trhu BCPP a

obchodovanie.

predpokladé, ze Dlhopisy budu prijaté na obchodovanie k Datumu emisie, nemozno
vSak zarucit, ze ziadosti bude vyhovené.
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Oddiel D — Rizika

Prvok

Poziadavka na zverejnenie

D.2

Kruacové informacie
o najvyznamnejsich
rizikach, ktoré su
Specifické pre
Emitenta.

Kracoveé rizikové faktory vztahujuce sa k Emitentovi su:

Riziko Emitenta ako nedavno ticelovo zalozenej spolo¢nosti
Kreditné riziko

Riziko zmien menovych kurzov

Riziko zmien urokovych sadzieb

Riziko likvidity

Riziko sekundarnej zavislosti Emitenta od rizik Skupiny

Riziko prevadzkovej zavislosti Emitenta na Skupine

Riziko stretu zaujmov medzi akciondrom Emitenta a Majitel'mi dlhopisov
Riziko zmeny akcionarskej Struktiry

Riziko spojené s pravnym, regulacnym a dafiovym prostredim
Sudne a iné konania

Riziko spojené s pripadnym konkurznym (insolvenénym) konanim

KPicéové informacie
o najvyznamnejSich
rizikach, ktoré su
Specifické pre
Rucitela.

Klucoveé rizikové faktory vztahujiice sa k Rucitel'ovi a Skupine su:

Riziko likvidity

Riziko spojené s vyvojom menovych kurzov

Riziko tirokovej sadzby

Uverové riziko

Riziko vysokych kapitdlovych vydavkov a financovania pripadnych novych
akvizicii

Riziko refinancovania

Vseobecné prevadzkové riziko

Riziko vyvijajuceho sa obchodného cyklu a nepriaznivych ekonomickych
podmienok v regione

Riziko konkurencie

Riziko sezonnosti

Riziko vplyvu pocasia

Riziko nestabilnych cien

Riziko nepriaznivého stavu realitného trhu

Riziko obchodnej stratégie

Riziko pravneho prostredia

Riziko podcenenia kapitalovych investicii

Akvizi¢né riziko

Riziko nizkej obsadenosti hotelov

Bezpecnostné a zdravotné rizika

Riziko bezpecnosti informacnych systémov

Environmentalne rizikd a rizika sthlasu verejnej spravy

Riziko ndjomnych zmlav

Riziko nestabilného prostredia Eurozony a ostatnych makroekonomickych
faktorov

Riziko vyvoja preferencii zékaznikov

Riziko sudnych sporov

Riziko zacatia Sikan6zneho konkurzného konania

Prirodné katastrofy a extrémy pocasia

D.3

Krucové informacie
o najvyznamnejsich

Krucové rizikové faktory vztahujice sa k Dlhopisom si:

Vseobecné rizikd spojené s Dlhopismi - potencialny investor musi sim podla
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Prvok

Poziadavka na zverejnenie

rizikach, ktoré su
Specifické pre cenné | o
papiere. .

svojich pomerov ur¢it’ vhodnost’ investicie do Dlhopisov

Riziko nesplatenia

Riziko pevne urcenej urokovej sadzby

Riziko prijatia d’alSieho dlhového financovania vratane vydania dal§ich
dlhopisov

Riziko nedostato¢ne;j likvidity Dlhopisov

Menové riziko

Riziko inflacie

Riziko nékladov zo zdanenia a riziko zrazkovej dane

Rizika vyplyvajlice zo zmeny prava

Riziko skratenia objednavky Dlhopisov

Riziko zakonnosti kupy Dlhopisov

Riziko pred¢asného splatenia

Riziko spojené s vykyvmi na trhoch s finanénymi néstrojmi v regione

Riziko nepredvidatelnej udalosti tzv. ,,force majeure*

Na vynos investicie do Dlhopisov mézu mat’ vplyv poplatky a iné vydavky
Riziko vyplyvajuce z rekodifikacie sikromného prava v Ceskej republike
Riziko rozdielnosti podmienok a ceny za Dlhopisy pri stibeznej primarnej /
sekundarnej verejnej ponuke

Kracoveé rizikové faktory vztahujuce sa k Zabezpeceniu su:

Neexistencia aplika¢nej praxe ohladom uplatnenia prav z Ruditel'ského
vyhlasenia

Obmedzenie doby trvania Rucitel'ského vyhlasenia

Riziko neplnenia

Obmedzenie Rucitel'ského vyhlasenia, zavizky z Rucitel'ského vyhlasenia nie
su zabezpecené

Riziko neuc¢innosti Ruditel'ského vyhlasenia

Riziko spojené s poklesom hodnoty Zalohu

Riziko v suvislosti s ocenenim vypracovanym tretimi stranami

Riziko tykajiice sa podmienok zriadenia a vykonu zabezpecenia zaloznym
pravom

Riziko vymeny Zalohu a zmeny Zaloznych zmlav

Riziko zmeny Zalohu alebo ZaloZcu pocas trvania Zaloznej zmluvy

Riziko zalozného prava na podiely v pol'skej spolo¢nosti

Riziko zabezpecenia formou zaloZenia pohl'addvok na LTV ucte

Riziko spojené s Agentom pre zabezpecenie

Riziko vymahania narokov v réznych jurisdikciach
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Oddiel E — Ponuka

Prvok | Poziadavka na zverejnenie

E.2b Dévody ponuky a Utelom pouzitia finanénych prostriedkov ziskanych vydanim Dlhopisov je
pouZitia vynosov, ak | refinancovanie existujicich zavédzkov Skupiny a financovanie beznej Cinnosti
su iné neZ tvorba Skupiny.
Zl:(l:tlil l:::'eéli)torlzlflstenle Cisty vytazok Emisie bude po zaplateni vietkych odmien, nakladov a vydavkov
E‘)iziksim y v suvislosti s Emisiou v odhadovanej vyske spolu okolo 28 000 000 K¢ pouzity na

) vysSie uvedeny ucel.

E.3 Opis podmienok Predpokladany objem Emisie (t.j. najvysSia suma menovitych hodndt) je

ponuky. 1 500 000 000 K¢. Menovita hodnota kazdého Dlhopisu je 30 000 K¢. Vsetky

Dlhopisy budi ponukané prostrednictvom Hlavného manazéra vSetkym kategoriam
investorov v ramci (a) verejnej ponuky v Ceskej republike podla § 34 ods. 1
Ceského Zakona o podnikéani na kapitalovém trhu a (b) verejnej ponuky cennych
papierov v Slovenskej republike podl'a ustanovenia § 120 slovenského Zakona o
cennych papieroch.

Primarny predaj (upisovanie) formou verejnej ponuky Dlhopisov potrva odo dna
12. oktdbra 2018 do dna 1. oktobra 2019 (12:00 hod.). Diiom zaciatku pripisovania
Dlhopisov na prislusné ucty a zaroven aj Datumom emisie Dlhopisov bude
7. november 2018.

Ponuka bude uskuto¢nend na tzv. ,best efforts baze (na baze najlepsej snahy).
Hlavny manazér ani ziadna ina osoba neprevzala v suvislosti s emisiou Dlhopisov
povinnost’ vo¢i Emitentovi Dlhopisy upisat’ ¢i kuapit.

Investori v Ceskej republike ako aj Slovenskej republike budu osloveni najma
pouzitim prostriedkov dialkovej komunikacie. Podmienkou ziskania Dlhopisov
prostrednictvom Hlavného manazéra je uzavretie zmluvy o poskytovani
investiénych sluzieb medzi investorom a Hlavnym manazérom alebo pobockou
Hlavného manazéra v Slovenskej republike a podanie pokynu na obstaraniu nakupu
Dlhopisov podl'a tejto zmluvy. Hlavny manazér bude v pripade verejnej ponuky
v Ceskej republike prijimat pokyny prostrednictvom svojho tUstredia v Prahe a
investori v Slovenskej republike budii mat moznost' zadat' pokyn na obstaranie
nakupu Dlhopisov prostrednictvom pobocky Hlavného manazéra v Slovenskej
republike, J & T Banka a.s., pobocka zahrani¢nej banky, Dvoiakovo nabrezie 10,
811 02 Bratislava, Slovenska republika.

Hlavny manazér je opravneny objem Dlhopisov uvedeny v pokynoch investorov
podrla svojho vyhradného uvézenia kratit. V pripade kratenia objemu pokynu vrati
Hlavny manazér dotknutym investorom pripadny preplatok spat’ bez zbyto¢ného
omeskania na ucet investora za tymto ucelom oznamenym Hlavnému manazérovi.
Kone¢na menovitd hodnota Dlhopisov pridelenych jednotlivému investorovi bude
uvedena v potvrdeni o vysporiadani daného obchodu, ktoré Hlavny manazér doruci
e-mailom investorovi bez zbytocného odkladu po vykonani pokynu. Pred
dorucenim tohto potvrdenia nemoze investor s upisanymi Dlhopismi obchodovat’.

Emisny kurz vSetkych Dlhopisov vydanych k Datumu emisie je 100 % ich
menovitej hodnoty. Emisny kurz akychkol'vek Dlhopisov vydanych po Datume
emisie bude vzdy uréeny Hlavnym manazérom tak, aby zohladnoval ocakavany
pomerny alikvotny vynos za obdobie od Datumu emisie do dia splatnosti emisne;j
ceny a prevazujuice aktualne podmienky na trhu.

Minimélna ciastka, za ktora bude jednotlivy investor opravneny upisat’ Dlhopisy,
nebola stanovena. Maximalna c¢iastka, za ktor bude jednotlivy investor opravneny
upisat’ Dlhopisy, bude obmedzena predpokladanou celkovou menovitou hodnotou
emisie. Celkova ciastka, ktora je upisovatel’ povinny uhradit’, sa stanovi ako sicin
emisného kurzu a poctu upisanych Dlhopisov danym upisovatelom. Upisovatel je
povinny uhradit’ tuto Ciastku bezhotovostne na bankovy tcet Hlavného manazéra,
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Poziadavka na zverejnenie

najneskor do datumu vykonania pokynu.

Vysporiadanie upisania Dlhopisov (teda ich pripisanie na ucty investorov) bude
prebichat  metddou  delivery-versus-payment ~ (dodanie  oproti  platbe)
prostrednictvom Centralniho depozitafe, respektive o0s6b vedutcich evidenciu
nadvézujicu na centralnu evidenciu, obvyklym sposobom v stlade s pravidlami a
prevadzkovymi postupmi Centralniho depozitate. Upis Dlhopisov je moZné
vysporiadat’ v Centralnim depozitaii len prostrednictvom ucastnika Centralniho
depozitare.

E4

Opis vSetkych
zaujmov [...].

Ku diiu vyhotovenia Prospektu Emitentovi nie je znamy ziadny zaujem akejkol'vek
fyzickej alebo pravnickej osoby zGcéastnenej na Emisii, ktory by bol pre
Emisiu/ponuku podstatny.

E.7

Odhadované naklady,
ktoré Emitent alebo
ponukajuci uctuje
investorovi.

Investor, ktory upiSe (v ramci primarnej ponuky) alebo kapi (v ramci ponuky na
sekundarnom trhu) Dlhopisy prostrednictvom Hlavného manazéra a jeho ustredia
v Prahe hradi poplatky spojené snadobudnutim Dlhopisov podl'a aktudlneho
Standardného sadzobnika Hlavného manaZéra k datumu obchodu, v sicasnosti vo
vyske 0,15 % z objemu transakcie, minimalne 2 000 K¢. Aktualny sadzobnik
Hlavného manazéra je zverejneny na jeho ceskom webovom sidle
https://www jtbank.cz, v casti ,Dulezité informace”, pododkaz ,,Sazebnik
poplatku®.

Investor, ktory upiSe (v ramci primarnej ponuky) alebo kapi (v ramci ponuky na
sekundarnom trhu) prostrednictvom pobocky Hlavného manazéra v Slovenskej
republike, hradi poplatky spojené s nadobudnutim Dlhopisov podla aktualneho
Standardného sadzobnika slovenskej pobocky Hlavného manazéra k datumu
obchodu, v stcasnosti vo vyske 0,60 % z objemu obchodu. Ak je vysporiadanie
obchodu na iny ako drzitel'sky ucet, poplatok je vo vyske 1,00%, minimalne 480
EUR. Aktuélny sadzobnik slovenskej pobocky Hlavného manazéra je zverejneny
na jeho slovenskom webovom sidle https://www jtbanka.sk, v casti ,,UZito¢né
informacie®, pododkaz ,,Sadzobnik*.

Poplatky uctované zo strany dalSich vybranych finanénych sprostredkovatelov,
ktorym Emitent udelil suhlas k pouzitiu Prospektu, a ktori v case schvalenia
Prospektu nie s znami, ako aj iné podmienky ponuky budil poskytnuté investorom
zo strany finan¢ného sprostredkovatel’a v ¢ase uskutoénenia ponuky Dlhopisov.
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2.1

RIZIKOVE FAKTORY

Kupa a drzba Dlhopisov su spojené s mnozstvom rizik, z ktorych tie, ktoré Emitent povazuje za podstatné, su
uvedené nizsie v tejto casti.

Nakolko Emitent je ¢lenom konsolidovanej skupiny, vicsina uvedenych rizik sa vztahuje na Emitenta ako aj na
celu jeho skupinu (dalej tiez Skupina). V ramci svojej cinnosti v oblasti cestovného ruchu Skupina cell
viacerym rizikam typickym pre toto odvetvie. Ide napriklad o rizika spojené so sezonnostou alebo s
nepriaznivym pocasim, ale aj o vSeobecnejSie rizika ako nepriaznivy hospodarsky vyvoj, vyvoj urokovych
sadzieb a kurzovych rozdielov. V ramci svojej cinnosti v oblasti nehnutelnosti Skupina taktiez Celi rizikam
vyplyvajucim z nepriaznivého stavu realitného trhu. Hlavné rizika, ktoré by podla ndzoru Emitenta mohli
vyznamne ovplyvnit podnikanie Skupiny, jej financnu situdaciu a/alebo vysledky hospodarenia, su uvedené
nizsie. Zaroven vsetky tieto faktory mézu mat vplyv na schopnost' Emitenta plnit svoje zavizky z Dlhopisov.

Poradie rizikovych faktorov popisanych nizsie nenaznacuje ich vyznam, pravdepodobnost ich vyskytu ani ich
potencidlny vplyv na cinnost Emitenta ¢i celej Skupiny. DalSie rizikd a neistoty, vratane tych, o ktorych
Emitent v sucasnej dobe nevie, alebo ktoré povazuje za nepodstatné, mézu mat takisto vplyv na jeho
podnikanie, financnu situdciu alebo hospodarske vysledky. Nasledujuci popis rizikovych faktorov nie je
vyCerpavajuci, nenahradza Ziadnu odbornu analyzu alebo udaje uvedené v tomto Prospekte, neobmedzuje
akékolvek prava alebo zavizky vyplyvajiuce z tohto Prospektu a v Ziadnom pripade nie je akymkolvek
investicnym odporucanim.

Rizikové faktory vztahujice sa k Emitentovi
Riziko Emitenta ako ucelovo zaloZenej spoloénosti

Emitent je novozalozenou ucelovou spolo¢nostou bez podnikatel'skej historie. Emitentove finanéné udaje
zahrnuté v tomto Prospekte maju teda pri posudzovani schopnosti Emitenta plnit zadvéizky z Dlhopisov iba
obmedzent informacnii hodnotu. Emitent je zalozeny vyhradne s cielom emisie Dlhopisov a hlavnym

vvvvv

vvvvv

spolo¢nosti zo Skupiny. Schopnost Emitenta plnit' svoje zavédzky z Dlhopisov sa preto bude odvijat
od schopnosti spolo¢nosti zo Skupiny generovat’ vol'né pefiazné toky a uhradit’ Emitentovi riadne a v€as svoje
Skupiny neboli schopné riadne a vcas plnit’ svoje zaviazky, mdze to mat’ negativny vplyv na financnu a
hospodarsku situaciu Emitenta, jeho podnikatel'skll ¢innost’ a schopnost’ plnit’ zavdzky z Dlhopisov. Pokial
akykol'vek dlznik nebude schopny splnit’ svoje splatné penazné zaviazky voci Emitentovi riadne a v¢as, moze
to mat’ negativny vplyv na finan¢nu a hospodarsku situaciu Emitenta, jeho podnikatel'skii ¢innost’ a schopnost’
Emitenta plnit’ zavizky z Dlhopisov.

Emitent nebude vykonavat’ ini podnikatel'sku ¢innost, a nemdze preto z vlastnych podnikatel'skych aktivit
vytvorit’ zdroje na splatenie zavézkov z Dlhopisov, ak by primarny zdroj splatenia Dlhopisov (Cize splatky
vnutroskupinového financovania) nebol dostato¢ny na ich uplné splatenie.

Kreditné riziko

Existuje riziko, ze dlznici Emitenta riadne a v¢as neuhradia svoje zavizky voc¢i Emitentovi. Vzhl'adom k tomu,
ze Emitent pouzije prostriedky ziskané z emisie Dlhopisov k vnutroskupinovému financovaniu, bude
schopnost’ Emitenta splacat’ zaviazky z Dlhopisov zavisiet na schopnosti prislusnych spolo¢nosti zo Skupiny
splacat’ svoje dlhy voci Emitentovi. Pohl'adavky Emitenta voci spoloCnostiam zo Skupiny moézu byt
podriadené pohladavkam inych o0s6b voéi spolo¢nostiam zo Skupiny, predovsSetkym pohladavkam, ktoré

vznikli v suvislosti s externymi tvermi alebo p6zic¢kami. Vzhladom k zavislosti Emitenta na Skupine sa na
schopnosti Emitenta splatit’ svoje dlhy z emisie Dlhopisov m6zu nepriaznivo prejavit’ aj vSetky rizika na strane
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Rucitel'a a Skupiny, ktoré su popisané v ¢lanku 2.2 (Rizikové faktory vztahujuce sa k Rucitelovi a Skupine)
nizsie.

Emitent je spoloCnost’ zalozena za ucelom vydania Dlhopisov a nasledného poskytovania vnitroskupinového
financovania, ktord nevykonava inti podnikatel’sku ¢innost’, a nemdze preto z inych vlastnych podnikatel’skych
aktivit vytvorit' zdroje na splatenie zavdzkov z Dlhopisov. Riziko kreditnej zavislosti Emitenta na Skupine
preto moze negativne ovplyvnit’ schopnost’ Emitenta plnit’ zavédzky z Dlhopisov.

Riziko likvidity

Emitent je vystaveny riziku likvidity, ktoré predstavuje riziko, ze Emitent nebude mat’ k dispozicii zdroje k
pokrytiu svojich splatnych zavdzkov, najméd zavdzkov z Dlhopisov. Vzhl'adom k zavislosti Emitenta na
Skupine sa na schopnosti Emitenta plnit’ svoje zavizky z Dlhopisov moézu nepriaznivo prejavit’ aj vSetky rizika
na strane Rucitel’a resp. Skupiny, ktoré st popisané v ¢lanku 2.2 (Rizikové faktory vztahujuce sa k Rucitelovi a
Skupine). Riziko likvidity moze negativne ovplyvnit’ schopnost’ Emitenta plnit’ zdvézky z Dlhopisov.

Riziko sekunddrnej zavislosti Emitenta od rizik Skupiny

Prijmy Emitenta tvori iba splacanie istiny a urokov z uverov, ktoré boli alebo budi poskytnuté spolo¢nostiam
zo skupiny Emitenta. Okrem tychto prijmov Emitent negeneruje ziadny prijem, z ktorého by mohol Dlhopisy
splacat’ a je preto zavisly na schopnosti ostatnych spolo¢nosti zo skupiny Emitenta, ktorym poskytne alebo uz
poskytol prostriedky ziskané z emisie Dlhopisov, splatit’ svoje zavéizky voc¢i Emitentovi. Emitent je vystaveny
sekundarnemu riziku zavislosti od rizik tykajiacich sa ¢lenov Skupiny. Na Emitenta sa nepriamo vztahuju
rizikové faktory tykajuce sa podnikatel'skej ¢innosti Skupiny opisané nizsie v ¢lanku 2.2 (Rizikové faktory
vztahujuce sa k Rucitelovi a Skupine).

Riziko prevadzkovej zavislosti Emitenta na Skupine

Prevadzka Emitenta je zavisla na zdiel'ani administrativnej, uctovnej a IT infrastruktary celej Skupiny. Mozné
zlyhanie niektorych prvkov ¢i celej infrastruktiry méze mat’ negativny vplyv na finan¢nu a hospodarsku
situaciu Emitenta, jeho podnikatel'ska ¢innost’ a schopnost’ plnit’ zavézky z Dlhopisov.

Osobitne vo vztahu k vyuzivaniu informacnych technologii Skupiny, ich Cinnost mdze byt negativne
ovplyvnena mnozstvom problémov, ako je nefunkénost’ hardvéru alebo softvéru, fyzické znicenie ddlezitych
IT systémov, utoky pocitacovych hackerov, pocitacovych virusov a i. VSetky tieto rizikd mozu mat’ negativny
vplyv na finan¢nu a hospodarsku situaciu Emitenta, jeho podnikatel'sku ¢innost’ a schopnost’ plnit’ zavizky z
Dlhopisov.

Riziko stretu zaujmov medzi akciondrom Emitenta a Majitel’'mi dlhopisov

Emitent je 100 % priamou dcérskou spolo¢nost'ou Rucitel'a. V budiicnosti nemozno vylaéit zmeny stratégie
Rucitela alebo jeho akcionarov, v dosledku ktorych budt podniknuté kroky (fuzie, transakcie, akvizicie,
rozdelenie zisku, predaj aktiv atd’.), ktoré moézu byt’ vedené so zretel'om na prospech Skupiny ako takej skor
ako v prospech Emitenta. Také zmeny médzu mat negativny vplyv na finanéni a hospodarsku situaciu
Emitenta, jeho podnikatel’ska ¢innost’ a schopnost’ plnit’ zavézky z Dlhopisov.

Riziko zmeny akciondrskej Struktiry

Napriek tomu, ze si Emitent nie je vedomy planov na zmenu svojej akcionarskej Struktury, v pripade
necakanych udalosti moéze dojst’ k zmene akcionara alebo k tomu, ze Emitent bude mat’ viac akcionarov.
Tymto moéze dojst’ k zmene kontroly a uprave obchodnej stratégie Emitenta. NavySe mdze dojst’ k zmene
kontroly a stratégie aj na urovni Skupiny, a to hlavne v pripade zmeny akciondrov alebo ich podielov.
Upravena stratégia moze mat’ iné ciele ako su tie terajsie, a zaujmy Skupiny alebo ich jednotlivych spolo¢nosti
vo vztahu k Dlhopisom sa m6Zu zmenit. Zmena stratégie moze mat’ nasledne negativny vplyv na finanénu a
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hospodarsku situaciu Skupiny a teda aj na Emitenta, jeho podnikatel'ska ¢innost’ a schopnost’ plnit’ zavéizky z
Dlhopisov.

Riziko spojené s pravnym, regulacnym a daiiovym prostredim

Pravne, regulacné a datiové prostredie v Ceskej republike je predmetom zmien a zakony nemusia byt vzdy
uplatiiované sidmi a organmi verejnej moci jednotne. Zmeny zakonov alebo zmeny ich interpretacie v
budtcnosti mézu nepriaznivo ovplyvnit' prevadzkovu ¢innost’ a finanéné vyhliadky Emitenta. Potencialne
sudne spory by mohli do ur€itej miery a na urcity ¢as obmedzit’ Emitenta v nakladani so svojim majetkom,
pripadne vyvolat’ dodato¢né naklady na strane Emitenta.

Osobitne zmeny daniovych predpisov mozu nepriaznivo ovplyvnit’ spdsob splécania a vySku prijmov Emitenta
7o spléacania vnutroskupinového financovania, o moze mat’ nepriaznivy vplyv na schopnost’ Emitenta plnit
zavizky z Dlhopisov.

Dodrziavanie platnych pravnych noriem podlieha kontrole prislusnych organov a ich porusenie moze viest' k
uloZeniu sankcii, vratane sankcii finanénych ¢i sankcii spocivajucich v preruseni ¢i zdkazu ¢innosti. Hoci si
Emitent nie je vedomy ziadneho porusenia platnej legislativy, nemozno pripadné porusenie a tomu
zodpovedajuce sankcie v buduicnosti tiplne vylucit.

Studne a iné konania

K datumu vyhotovenia tohto Prospektu nie st vedené Ziadne spory alebo iné konania, ktoré by mohli ohrozit
alebo nepriaznivo ovplyvnit’ hospodarsky vysledok alebo finanént situaciu Emitenta. Emitent si nie je vedomy
ziadnych takychto nevyrieSenych sporov. Vzhladom k tomu, Zze Emitent nevykonaval vyznamnejSie
podnikatel'skil ¢innost, a okrem zavizkov z Dlhopisov bude mat Emitent minimalne zavizky, je riziko
sudnych sporov ¢i exekucii nizke, do budtcnosti vSak existenciu takychto sporov nemozno vylucit.
Potencialne stidne spory by mohli do urcitej miery a na urcity ¢as obmedzit’ Emitenta v nakladani so svojim
majetkom, pripadne vyvolat’ dodato¢né naklady na strane Emitenta.

Riziko spojené s pripadnym konkurznym (insolvenénym) konanim

Ak Emitent nebude schopny plnit’ svoje splatné zavéizky, méze byt na jeho majetok vyhlaseny konkurz. V
stlade s Nariadenim EU o konkurznom konani plati, Ze sid prisluiny na zadatie konkurzného konania vo
vztahu k spolocnosti, je sid Clenského Statu Eurdpskeho hospodérskeho priestoru, na ktorého tizemi sa
nachadza centrum hlavnych zadujmov predmetnej spolo€nosti tak, ako je tento termin definovany ¢lanku 3(1)
Nariadenia EU o konkurznom konani. Ur&enie centra hlavnych zaujmov spoloénosti je skutkovou otizkou, na
ktorGt mézu mat’ sudy roznych Elenskych Statov odlisné a dokonca aj protichodné nazory. Ak bude Emitent
¢elit' finanénym problémom, nemusi byt mozné s urcitostou predvidat’, podla ktorého pravneho poriadku
alebo pravnych poriadkov bude vo¢i nemu zacaté a vedené konkurzné alebo obdobné konanie.

Rizikové faktory vzt'ahujuce sa k Rucitel’ovi a Skupine

Nizsie uvedené rizika sa vzt'ahuju k Rucitel'ovi a celej Skupine. Kazd¢ z nich mdze nepriaznivo ovplyvnit
finanéné postavenie Skupiny atym aj Rucitela ajeho schopnosti plnit’ svoje zavédzky z Rucitel'ského
vyhlasenia.

Finan¢né rizika

Riziko likvidity

Riziko likvidity vznikd pri vSeobecnom financovani aktivit Skupiny a riadeni jej finan¢nej pozicie. Zahfna

riziko neschopnosti financovat’ aktiva podl'a zmluvnej doby splatnosti a urokovej sadzby, splacat’ v¢as svoje
zavdzky a neschopnost’ spenazit’ aktiva za primeranu cenu v primeranom case. Riziko likvidity je zvysSené aj
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v doésledku pravidelnej vyplaty vynosov (kupdnov) z existujucich dlhopisov Skupiny v celkovej vyske
180 milibnov EUR a z ich konecnej splatnosti v decembri 2018 a februari 2021. Skupina pouziva rozlicné
metddy na riadenie rizika likvidity, posunutim svojho uctovného roka oproti kalendarnemu roku na rok
konciaci 31. oktobra. Prva polovica finanéného roka tak predstavuje obdobie zimnej sezony, v ktorom Skupina
dosahuje 60 % prijmov. Rastliici prevadzkovy zisk nateraz zabezpecuje krytie dlhovej sluzby aj napriek
vysokej miere zadlzenosti, riziko likvidity vSak v budicnost méze napriek vSetkym opatreniam nepriaznivo
ovplyvnit’ prevadzkovu ¢innost, finan¢nu vykonnost a finanéné vyhliadky Skupiny.

Riziko spojené s vyvojom menovych kurzov

Nestalost menovych kurzov vo vztahu k euru je externy rizikovy faktor, ktory ovplyviiuje vynosy Skupiny,
pretoze vacsina zahraniénych klientov Skupiny prichadza z krajin mimo Eurozény, hlavne z Ceskej republiky,
Pol’ska, Ukrajiny a Ruska. Preto méze byt ich rozhodnutie vycestovat’ ovplyvnené aj pohybom ich domace;j
meny oproti euru. Napriklad posilnenie eura k pol'skému zlotému negativne ovplyviiuje pocet navstevnikov
z Pol'ska, ako tomu bolo na zaciatku zimnej sezony 2016/17, kedy pol'sky zloty oslabil voéi euru s naslednou
korekciou na jar a miernym posiliiovanim aZ do konca finanéného roka. Ceska koruna v poslednom obdobi
nezaznamenala vyznamné vykyvy voci euru. Rusky rubel’ po prudkom poklese v rokoch 2014 — 2016 v roku
2017 voci euru skor posiliioval ajeho d’al§i vyvoj stvisi aj s vyvojom geopolitickej situacie a sankciami
uvalenymi na Rusko aje teda neisty. Historicky boli investicie v strediskach do technoldgii, zariadeni,
renovacie, obstaravania zasob a do novych podnikov realizované najméi v eurach. V poslednych rokoch (po
akviziciach v Pol'sku) sa investicie uskuto¢novali aj v pol'skych zlotych. Investicie v zlotych st teda vystavené
menovému riziku. Hodnota investicie v spolo¢nosti Carepar, a.s., ktora drzi podiel v spoloénosti Melida, a.s.,
ktord prevadzkuje stredisko Spindlerv MIyn, sa prepoéitava z &eskych korin na eurd. Vyvoj menovych
kurzov voci euru moéze nepriaznivo ovplyvnit' prevadzkovu cCinnost, postavenie na trhu, predaj, finanénu
vykonnost a finanéné vyhliadky Skupiny.

Riziko urokovej sadzby

Zmeny urokovych mier moézu mat’ priamy dopad na hodnotu tGroéeného majetku a trocenych zavézkov.
Rozsah tohto rizika je rovny sume Grocené¢ho majetku a uroenych zavézkov, pri ktorych je trokova sadzba
v dobe splatnosti alebo v dobe zmeny odli$né od sucasnej trokovej sadzby. Obdobie fixnej sadzby finan¢ného
intrumentu preto odraza riziko pohyblivosti Girokovych sadzieb. Uverové portfolio Skupiny sa za rok konéiaci
sadzbou naviazanou na 3- mesa¢ny a 12-mesaény EURIBOR a 3-mesaény WIBOR. Emitent povazuje
variabilntl urokovu sadzbu za automatické riadenie rizika urokovych sadzieb. V pripade ekonomickej expanzie
EURIBOR rastie, ale zaroven by mala rast’ aj ekonomicka vykonnost populacie a Skupina by mala byt
ziskovejsia. V pripade ekonomickej recesie je to presne naopak. Okrem bankovych uverov vydala Skupina
v rokoch 2013 a 2014 dve emisie dlhopisov v nominalnej hodnote 180 mil. EUR s vyplatou pravidelného
fixného vynosu. Pézicky poskytnuté Skupinou sii uroc¢ené pevnymi Urokovymi sadzbami, ¢im Skupina
zmiernuje riziko poklesu Grokovych sadzieb. Napriek tomu riziko spojené s nestabilitou trokovych sadzieb
mdze nepriaznivo ovplyvnit’ prevadzkovu ¢innost’, finanéna vykonnost a finanéné vyhliadky Skupiny.

Uverové riziko

Skupina je vystavena predovSetkym v suvislosti s pohladavkami z obchodného styku, pohladavkami z
prenajmu, ostatnymi pohl'adavkami, preddavkami a poskytnutymi Givermi. Rozsah tohto rizika je vyjadreny
predstavuje najvacsie mozné riziko uctovnej straty, ktora by musela byt vyacétovana v pripade zlyhania
protistrany — protistrane sa nepodari plne splnit’ svoje zmluvné zavizky a vSetky garancie a zaruky by mali
nulova hodnotu. Z tohto dévodu tito hodnota vyrazne prevySuje oCakdvané straty v rezerve urenej na
nedobytné pohladavky. Riziko spojené s nesplnenim zavézkov tretich stran moéze nepriaznivo ovplyvnit
prevadzkovu ¢innost’, financénu vykonnost’ a finan¢né vyhliadky Skupiny.
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Rizikd vysokych kapitdalovych vydavkov a financovania pripadnych novych akvizicii

Skupina vydanim Dlhopisov zvysuje svoju mieru zadiZenosti. Stapajiica miera zadlzenosti Skupiny v pomere
k vlastnému imaniu moze v budicnosti spdsobit’, ze Skupina bude mat’ problém ziskat’ externé financovanie na
dalSie investicie do rozvoja svojich stredisk a pripadné nové akvizicie. Ked’ze stratégia Skupiny je postavena
na realizacii vyznamnych kapitalovych investicii a novych akvizicii, zvySenie zadlzenia méze viest’ k situacii,
v ktorej nebude k dispozicii d’al§i externy kapital za vyhodnych podmienok. V pripade tazkosti pri ziskavani
externého financovania sa moze tempo rastu Skupiny spomalit’. V stéasnosti nie je jasné, ¢i Skupina bude
potrebovat’ a ak ano, ¢i a kedy bude schopna ziskat’ také externé zdroje. Obmedzenie alebo oneskorenie v
pristupe k externym zdrojom financovania, rovnako ako podmienky financovania, ktoré sa liSia od
predpokladov, by mohli mat’ vyznamny negativny vplyv na prevadzkovu ¢innost’, postavenie na trhu, predaj,
finanénu vykonnost’ a finan¢né vyhliadky Skupiny.

Riziko refinancovania

V decembri 2018 nastava koneéna splatnost’ seniornych dlhopisov Skupiny v celkovom objeme 70 milidonov
EUR. Vynosy z emisie Dlhopisov budu pouzité aj na splatenie tejto existujiicej emisie. Skupina tieZ moze
potrebovat’ ziskat’ externé zdroje financovania aj pre ucely splatenia Dlhopisov v deii ich koneénej splatnosti.
Externé financovanie moze mat’ formu vydania novych dlhopisov alebo prijatia novych tverov. Schopnost
refinancovat’ svoje zavézky z Dlhopisov a tiez podmienky refinancovania zavisia okrem iného od situacie na
finan¢nych trhoch a finan¢nej kondicii Skupiny v €ase potreby refinancovania, pricom tieto okolnosti nie je
mozné presne predvidat. Nemozno vyluéit’ riziko, ze Skupina nebude schopna ziskat’ externé zdroje potrebné
na refinancovanie alebo ich bude moct ziskat' len za nevyhodnejSich podmienok, ¢o moéze nepriaznivo
ovplyvnit’ finanéna vykonnost’ a finanéné vyhliadky Skupiny.

Prevadzkové rizika
Vseobecné prevadzkové riziko

Prevadzkové riziko je riziko straty, ktoré je vysledkom sprenevery, neautorizovanych aktivit, portach, chyb,
neefektivnosti alebo systémového zlyhania. Toto riziko moze vyplynit’ z akychkol'vek ¢innosti spolo¢nosti v
Skupine. Prevadzkové riziko v sebe zahina aj pravne riziko. Skupina riadi prevadzkové riziko tak, aby sa
zabranilo finanénym stratdm a poskodeniu dobrého mena pri zachovani optimalnych nakladov, a aby sa vyhlo
opatreniam, ktoré by branili iniciative a tvorivosti. Hlavnu zodpovednost’ za implementaciu kontrolnych
mechanizmov v stvislosti s riadenim prevadzkovych rizik nesie manazment Skupiny. Prevadzkové riziko je
riadené systémom smernic, nariadeni a d’al§imi kontrolnymi mechanizmami. Skupina ma zriadeny odbor
riadenia rizik, ktorého hlavnou ulohou je obmedzit' vSetky prevadzkové rizika pravidelnymi kontrolami.
Napriek vSetkym opatreniam moze toto riziko nepriaznivo ovplyvnit’ prevadzkovi ¢innost’, postavenie na trhu,
predaj, reputaciu, finan¢nu vykonnost’ a finanéné vyhliadky Skupiny.

Riziko vyvijajiiceho sa obchodného cyklu a nepriaznivych ekonomickych podmienok v regione

Sucasna prevadzka Skupiny sa zameriava na slovensky, cesky a pol'sky trh, aj ked vécSina klientov je
z regionu strednej a vychodnej Eurdpy, a vykonnost’ Skupiny je tak prevazne zavisla od Grovne ekonomiky
Slovenskej republiky, Ceskej republiky, Pol'ska a ostatnych krajin regionu. Va&$ina vynosov zavisi od poétu
navstevnikov stredisk a hotelov. Moznost' vyberu dovolenky tiez zavisi od obchodného cyklu ekonomiky,
ekonomického rastu kazdej krajiny a trovne ich disponibilnych prijmov, priCom posledné dva faktory su
vysoko korelované. Vyvoj tychto makroekonomickych faktorov predstavuje pre Skupinu externy rizikovy
faktor. Ked’ze znac¢na Cast’ navstevnikov stredisk a hotelov Skupiny pochadza z réznych krajin, z ktorych
kazda ma svoj jedineény makroekonomicky profil, posobenie Skupiny moéze byt vyrazne ovplyvnené
zhorSenim tUrovne ekonomiky na tychto trhoch. Riziko klesajiceho obchodného cyklu je Ciastoéne riadené
prostrednictvom cenovej politiky a efektivnymi marketingovymi kampanami smerujicimi na relevantné
cielové trhy. Vyvoj obchodného cyklu vo vSeobecnosti méze nepriaznivo ovplyvnit prevadzkovi ¢innost,
finanénu vykonnost’ a finan¢né vyhliadky Skupiny.
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Riziko konkurencie

Vysledky Skupiny zavisia od jej schopnosti Celit’ konkurencii. V hlavnom segmente Hory & zabavné parky,
konkrétne v Horskych strediskach, ¢eli Skupina konkurencii lokdlnych prevadzkovatel'ov lyziarskych stredisk
na oligopolistickom trhu na Slovensku, v Pol'sku a v Ceskej republike, kde je lidrom, ¢o sa tyka velkosti aj
rozsahu sluzieb. V ramci eurdpskej konkurencie Skupina celi monopolistickému konkurenénému trhu s
velkym pocétom konkurentov, ktori znamenaju rozsiahlu ponuku pre navstevnikov. Skupina za cielom
pritiahnutia navstevnikov do svojich stredisk vsadza na kvalitné sluzby, masivne kapitalové investicie do
rozvoja stredisk, prijatel'né ceny v porovnani s alpskymi strediskami, patriotizmus a lokalnost’. Skupina navyse
profituje zo svojej konkurencnej vyhody v podobe prirodného monopolu z pohl'adu strategickej polohy svojich
kl'acovych stredisk v Tatrach ako najvysSom pohori v regidne v smere na vychod aj na sever. V subsegmente
Zabavné parky ma Skupina tiez popredné postavenie na domacom trhu aquaparkov, avSak navstevnost
aquaparkov zavisi aj od vzdialenosti pre jednotlivého navstevnika. Medzi tematickymi parkami patri Sliezsky
zabavny park medzi top dvoch hracov v regione. Na posilnenie konkurencnej pozicie sa pouzivaju najma
marketingové nastroje a strategickd pozicia v tatranskom regione atiez vhodne definovana korporatna
stratégia. Zvysenie konkurencie, vratane budovania novych zariadeni alebo rozsirovania existujucich zariadeni
konkurentov vSak mdze nepriaznivo ovplyvnit' prevadzkovi Cinnost’, postavenie na trhu, predaj, finan¢nu
vykonnost a finanéné vyhliadky Skupiny.

Riziko sezonnosti

Aj ked stratégia Skupiny zahiiia budovanie a propagaciu celoroénych dovolenkovych destinacii, navstevnost
stredisk a hotelov podliecha vyznamnym sezénnym vplyvom. Obdobie s najvy$sim poctom navstevnikov
zameranych na zimné Sporty trva od januara do marca. Aquapark Tatralandia, stredisko Vysoké Tatry a pol'ska
Legendia dosahuju najvyssiu navstevnost’ v mesiacoch jul a august. Aj ked’ sa neustdle pracuje na prilakani
navstevnikov aj mimo sezény (napr. prevadzkovanim zasnezovacich zariadeni, vyraznou marketingovou
podporou, ponukou cenovo zvyhodnenych pobytovych balikov a organizovanim rozliénych podujati v
strediskach a hoteloch pocas celého roka), v mimosezoénnych obdobiach napriek tomu Skupina spravidla
dosahuje nizsie trzby ako v hlavnej sezone. Sezonne vykyvy vo vSeobecnosti mdzu nepriaznivo ovplyvnit
prevadzkovu ¢innost’, financénu vykonnost’ a finan¢né vyhliadky Skupiny.

Riziko vplyvu pocasia

Pocet navstevnikov zimnych stredisk Skupiny zavisi od uspeSnej zimnej sezony, teda od priaznivych
podmienok v zmysle mnozstva prirodného snehu a teplot pod nula stupiiov Celzia. Riziko pocasia sa adresuje
hlavne vyuzivanim zasneZovacich zariadeni. V zimnej sezone 2016/17 bolo umelo zasnezovanych 71 km
zjazdoviek. Siroky rozsah zasnezovania poskytuje Skupine vyznamnu konkurenéna vyhodu na lokalnom trhu v
pripade nedostatku prirodného snehu. V Nizkych Tatrach pocas zimnej sezény napadne priemerne 80 cm
snehu a vo Vysokych Tatrach je to 85 cm snehu. Suchsie zimy, ako aj vysSie teploty v zimnych mesiacoch,
zvySuju naklady na vyrobu umelého snehu a mozu tiez obmedzit’ rozsah lyziarskych ploch. Negativne vplyvy
pocasia vSak do istej miery obmedzuje skutocnost’, Ze v porovnani s inymi slovenskymi horskymi strediskami,
rezorty Skupiny maju Startové a koncové stanice lanoviek s najvysSou nadmorskou vyskou a vSeobecne su
umiestnené v lokalitich s vSeobecne chladnejSou klimou (Chopok, Vysoké Tatry). Pol'ské stredisko Szczyrk
ma zase vyhodu lokality na severnej naveternej strane orientovanej na severozapadné vetry. Teply termalny
pramei v Tatralandii Ciasto¢ne eliminuje vplyvy chladnejSieho pocasia, a Tropical Paradise v Tatralandii tplne
eliminuje zavislost' prevadzky na teplom pocasi. Co sa tyka letnej sezony v horskych strediskach a zabavnom
parku, priaznivé pocasie v letnych mesiacoch je ddlezité pre horsku turistiku a navstevy zabavnych parkov.
Poveternostné podmienky a pocasie vo vSeobecnosti mozu nepriaznivo ovplyvnit' prevadzkovi ¢innost,
finan¢nt vykonnost a finan¢né vyhliadky Skupiny.

Riziko nestabilnych cien

Néklady Skupiny st okrem iného ovplyvnené spotrebou pohonnych hmét, energii a vody. Tie sa priamo
odrazaju v prevadzkovych nékladoch stredisk a hotelov, napriklad z pohl'adu spotreby energie pri prevadzke
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lanovych dréah a zasnezovacich zariadeni. Zvysenie cien pohonnych hmot, energii, vody a inych vstupnych
zdrojov moze negativne ovplyvnit’ prevadzkova Cinnost, postavenie na trhu, predaj, finanénti vykonnost a
finanéné vyhliadky Skupiny.

Riziko nepriaznivého stavu realitného trhu

Jeden z troch prevadzkovych segmentov spolocnosti Skupiny je zamerany na nehnutelnosti. Vynosy tohto
segmentu sa odvijaju od predaja a/alebo prenajmu pozemkov, rezidencii a komerénych priestorov v realitnych
projektoch. Aj ked’ sti¢asna vykonnost’ Skupiny od Gspechu tohto segmentu zavisi len v mensej miere, realitny
segment ma rastuci trend. V pripade realizacie vSetkych realitnych projektov je Skupina schopna znizit’ riziko
nizkeho predaja apartmanov vynosmi z prendjmov priestorov, facility manazmentom a prevadzkou priestorov.
Sucasna situacia v odvetvi realitného trhu je pomerne priazniva, avsak jej buduci vyvoj je tazko predvidatelny.
ZhorSenie situacie na realithom trhu moéze nepriaznivo ovplyvnit’ prevadzkovu cinnost, postavenie na trhu,
predaj, finan¢nu vykonnost a finanéné vyhliadky Skupiny.

Riziko obchodnej stratégie

Obchodna stratégia Skupiny je postavend na organickom raste spocivajicom v rozvoji horskych stredisk a
hotelov prostrednictvom intenzivnych kapitalovych investicii, na strategickych akviziciach v regione strednej a
vychodnej Eurdpy a na raste klientskej zakladne. Pripadné nedosiahnutie strategickych ciel'ov a nenaplnenie
obchodnej stratégie méze mat’ zasadny vplyv na finanénu situaciu a vysledky Skupiny.

Riziko prdavneho prostredia

Skupina posobi predovietkym v Slovenskej republike, Pol'sku a &iastoéne aj v Ceskej republike, a je teda
vystavena riziku zmien pravneho a regulacného prostredia v tychto krajinach. Skupina tiez zvazuje akvizicie v
dalsich krajinach Eurdpskej tnie (region strednej a vychodnej Eur6py). Pravne a regulacné prostredie v tychto
krajinach je predmetom castych zmien a zdkony nie su vzdy sidmi a orgadnmi verejnej moci uplatiiované
jednotne. Zmeny zékonov alebo zmeny ich interpretacie v buducnosti mézu nepriaznivo ovplyvnit
prevadzkovu ¢innost’, postavenie na trhu, predaj, financntl vykonnost a finanéné vyhliadky Skupiny.

Riziko podcenenia kapitdalovych investicii

Jeden z pilierov stratégie Skupiny je zalozeny na organickom raste prostrednictvom kapitalovych investicii do
stredisk a hotelov. Implementicia tejto stratégie vyzaduje znacné kapitdlové investicie. Za poslednych
11 rokov (vratane roku 2017) Skupina do rozvoja horskych stredisk investovala priblizne 300 milionov EUR.
Kazda investicia je vopred dokladne analyzovana, a to vyhodnotenim r6znych scenarov. Napriek tomu existuje
riziko, ze niektoré z prebichajicich alebo planovanych investicii m6zu byt menej vyhodné, ako sa povodne
planovalo, alebo moézu byt dokonca stratové. Nevhodné alebo nedostatocné investicie mézu nepriaznivo
ovplyvnit’ prevadzkovu ¢innost,, postavenie na trhu, predaj, finanéna vykonnost’ a finan¢né vyhliadky Skupiny.

Akviziéné riziko

Skupina zvazuje posilnit’ svoju poziciu na regionalnych trhoch prostrednictvom d’alSich akvizicii. Tieto
akvizicie st sucastou stratégie Skupiny, ale v niektorych pripadoch mézu nepriaznivo ovplyvnit budice
prijmy a vysledky Skupiny, a to napriklad v dosledku nevhodného vyberu akviziéného ciel’a, nepriaznivého
zmluvného dojednania, neschopnosti ziskat’ potrebné stihlasy od organov verejnej spravy (predovsetkym
neuspes$na snaha o ziskanie sthlasu od protimonopolného tradu alebo administrativne tazkosti spojené s
akviziciami). Pokial’ by nastala taka situacia, moze nepriaznivo ovplyvnit prevadzkovi ¢innost’, postavenie na
trhu, predaj, finan¢nu vykonnost’ a finan¢né vyhliadky Skupiny.
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Riziko nizkej obsadenosti hotelov

Ziskovost’ Skupiny je zavisla aj od obsadenosti hotelov a vytazenosti ubytovacich kapacit v rezortoch. Riziko
nizSicho vytazenia ubytovacich kapacit je priamo zavislé na makroekonomickych faktoroch, tiez podlicha
vplyvom pocasia, hrozbe konkurencie a v§eobecne sezénnemu cyklu. Problém s niz§im vyt'azenim je hlavne v
obdobi medzi sezénami, kedy je turizmus v horskych strediskdch obmedzeny. Napriek tomu, ze Skupina
aktivne pracuje s lokalnymi poskytovatelmi ubytovania pri prezentovani rezortov ako atraktivnych destinacii,
aby tym zvysili obsadenost’ hotelov a tiez celkovy pocet navstevnikov v strediskach, niz$ia miera obsadenosti
v hotelovom segmente spdsobena vSeobecne nepriaznivou situaciou na hotelovych trhoch sa priamo odraza na
hospodarskych vysledkoch Skupiny. Nizka miera obsadenosti mdze nepriaznivo ovplyvnit prevadzkova
¢innost, postavenie na trhu, predaj, finan¢nt vykonnost’ a finanéné vyhliadky Skupiny.

Bezpecnostné a zdravotné rizikd

Skupina ma povinnost’ zmiernovat’ bezpecnostné rizika a ochranovat’ svojich klientov a zamestnancov najma v
priebehu rozvoja, udrziavania a prevadzky lanoviek, vlekov, trati a ostatnych strediskovych zariadeni; v
suvislosti so zdravotnymi rizikami pri poskytovani stravovacich sluzieb v restauraciach a hoteloch; v suvislosti
s prevadzkou ubytovacich zariadeni; v pripade akychkol'vek nehod a trazov vo svojich strediskéach; a pri
poskytovani hotovych vyrobkov a sluzieb zdkaznikom. Napriek vSetkému usiliu a opatreniam nemozno
vylucit’ riziko porusSenia predpisov v danych oblastiach, ¢o méze viest’ k ohrozeniu alebo poskodeniu zdravia
klientov a zamestnancov Skupiny a to moze mat’ nepriaznivy vplyv na jej prevadzkovua ¢innost’, postavenie na
trhu, predaj, reputaciu, finanéna vykonnost’ a finan¢né vyhliadky.

Riziko bezpecnosti informacnych systémov

Podnikatel'ska ¢innost' Skupiny je do velkej miery zavisld na informacnych systémoch — na predajnych
miestach listkov (poprepajané v lyziarskych strediskach kvoli univerzalnym skipasom), na turniketoch; pri
vybaveni lanoviek, v obchodoch, reStaurdciach a hoteloch. Ako prevenciu pred rizikami suvisiacimi
s informaénymi systémami sa prijimaju viaceré a pokrocilé opatrenia na zmiernenie rizika zlyhania systémov
vo forme kvalitnych softvérovych a hardvérovych komponentov a silnej technickej podpory, aby mohli
fungovat’ v ramci pohotovostnych rezimov. Napriek tomu nemozno vylucit' riziko zlyhania alebo zneuzitia
tychto systémov, ¢o mdze mat’ nepriaznivy vplyv na prevadzkovu Cinnost, postavenie na trhu, predaj,
reputaciu, finanénl vykonnost a finanéné vyhliadky Skupiny.

Environmentdlne rizikd a rizika suhlasu verejnej spravy

Ked'ze Skupina vykonava svoju podnikatel'ski ¢innost hlavne v horskych oblastiach, ktoré z Casti patria do
Uuzemi narodnych parkov alebo inych chranenych oblasti, niektoré investiéné projekty mozu spadat’ pod
zvySenl regulaciu organov verejnej spravy. Vo vseobecnosti kazdy novy investicny projekt tykajici sa
rozsirovania zasnezovanych ploch, vystavby novej lanovky, atd’., musi prejst’ posudenim vplyvov na zivotné
prostredie, tzv. ,Environmental Impact Assessment (EIA), ktoré je jednym z hlavnych néstrojov
environmentalnej politiky na uskutociiovanie trvalo udrzateného rozvoja, a tiez schvalenim prislusnymi
organmi pre ochranu zivotného prostredia. Akékol'vek sprisnenie regulacie ochrany zivotného prostredia,
roz§irovanie chranenych uzemi alebo poruSenie predpisov v tejto oblasti moéze mat’ nepriaznivy vplyv na
prevadzkovi ¢innost, reputaciu, finanénu vykonnost’ a finanéné vyhliadky Skupiny.

Riziko najomnych zmluv

Prevazna Cast’ majetku a obchodnej ¢innosti Skupiny sa nachadza na pozemkoch, ktoré ma Skupina v ndjme.
Ide okrem iného o pozemky pod zjazdovkami a tiez vlekmi a lanovkami. Medzi majitel'ov pozemkov, ktoré ma
Skupina v najme, patria najmi Slovensky pozemkovy fond, Statne lesy SR, Statne lesy TANAP, Pozemkové
spoloCenstvo urbarnikov a niekol’ko fyzickych osob. Napriek tomu, Ze v prevaznej Casti najomnych zmlav je
dohodnuty najom na dobu neurcita alebo na dobu urcitl, asponi 10 a viac rokov, v niektorych pripadoch sa
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neda vylucit’ predasné ukoncenie alebo neobnovenie takychto najmov. Vysledny stav by mohol nepriaznivo
ovplyvnit’ prevadzkovu ¢innost,, postavenie na trhu, predaj, finanéna vykonnost’ a finan¢né vyhliadky Skupiny.

Riziko nestabilného prostredia Eurozony a ostatnych makroekonomickych faktorov

Napriek tomu, ze verejny dlh véacSiny krajin Eurozony v poslednych rokoch klesa, niektoré pretrvavajuce
nevyriesené otazky tykajuce sa pomoci netimerne zadlZenym &lenom EU vystavuju &lenské aj neélenské
krajiny Eurozény riziku spojenému so stratégiou pomoci prili§ zadlzenym $tatom Eurozony. Podobne v
pripade neschopnosti niektorych §tatov EU splacat pozitky z Eurdpskeho (finanéného) stabilizaéného
mechanizmu a s tym stvisiacej potreby finanénej vypomoci zo strany ostatnych &lenskych statov EU moze
dojst’ k zhorseniu podnikatel'ského prostredia a celkovej ekonomickej situacie v Slovenskej republike, Pol'sku
a v Ceskej republike a tiez v ostatnych §tatoch EU, od ktorych si tieto krajiny obchodne zavislé. Nadalej tiez
pretrvavaju rizikd nepriaznivého vyvoja spojené s neistym vysledkom rokovani o brexite, ako aj rizika
vyplyvajuce z geopolitického napétia a posunu smerom k uzatvorenej$§im a protekcionistickym politikam.
Vicsina krajin eurozony sice zaziva rast pracovného trhu, ale na mzdach sa to prili§ neprejavuje. Tie su pritom
nevyhnutné pre udrzanie spotreby, ktora je motorom ekonomického rastu. Nepriaznivé makroekonomické
podmienky mézu nepriaznivo ovplyvnit’ prevadzkovi ¢innost’, postavenie na trhu, predaj, finanént vykonnost’
a finan¢né vyhliadky Skupiny.

Riziko vyvoja preferencii zdakaznikov

Buduca prevadzkova vykonnost Skupiny moéze byt do istej miery ovplyvnena zmenou preferencii jej
zakaznikov a navstevnikov jej stredisk a hotelov. Na minimalizovanie tohto rizika manazment Skupiny
systematicky sleduje novovznikajiicu konkurenciu a trendy v danom odvetvi na lokalnych a regionalnych
trhoch a prostrednictvom vyznamnych investicii a skvalitilovania sluzieb pracuje na udrzani klientely. Napriek
tomu nepriazniva zmena preferencii zakaznikov méze nepriaznivo ovplyvnit’ prevadzkovu ¢innost, postavenie
na trhu, predaj, finan¢nu vykonnost a finanéné vyhliadky Skupiny.

Riziko sudnych sporov

Vzhl'adom na povahu svojej ¢innosti a podnikania nie je mozné vylucit’ pripadné sudne spory tykajice sa
Skupiny, jej majetku ¢i zavizkov. Aj ked’ vyznamné spory momentalne Skupina neeviduje, je potrebné pocitat’
s rizikom pripadnych prehratych stidnych sporov, ktoré mézu mat’ v kone¢nom ddsledku dopad na finanénu
situaciu Skupiny, jej prevadzkovu Cinnost’, finanént vykonnost a finanéné vyhliadky.

Riziko zacatia Sikanozneho konkurzného konania

So zaatim konkurzného konania proti dlznikovi su vSeobecne spojené urcité pravne ucinky predpokladané
Zakonom o konkurze (najmid obmedzenia tykajuce sa moznosti dlznika nakladat’ so svojim majetkom), ktoré
nastanu bez ohl'adu na to, ¢i je navrh na vyhlasenie konkurzu opodstatneny, alebo nie. Napriklad je dlznik po
zacati konkurzného konania povinny obmedzit' vykon svojej ¢innosti len na bezné pravne ukony. Podobné
ustanovenia obsahuji aj konkurzné prava Pol'ska aCeskej republiky. V pripade zadatia hoci aj
neopodstatneného konkurzného konania, dany ¢len Skupiny méze byt po urciti dobu obmedzeny v
disponovani so svojim majetkom, ¢o by sa mohlo negativne prejavit’ na finanénej situacii a vysledkoch celej
Skupiny.

Prirodné katastrofy a extrémy pocasia

Ziadnemu odvetviu sa nevyhybaji prirodné katastrofy, ktoré mozu mat’ zni¢ujuci dopad na chod spolo¢nosti.
V pripade prevadzok Skupiny nachadzajucich sa v horskych oblastiach vystavenych extrémom pocasia a inych
prirodnych javov je toto riziko obzvlast’ vyrazné. Extrémne meteorologické, geologické ¢i iné javy, ako burky,
vichrice, laviny alebo zosuny pddy, mozu prerusit’ prevadzku v zariadeniach Skupiny. V zavislosti od rozsahu
takejto udalosti moze tiez dojst’ ohrozeniu zivota a zdravia navstevnikov a zamestnancov Skupiny alebo k
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2.3

poskodeniu ¢i dokonca zniCeniu majetku Skupiny. Takéto prirodné javy moéZu nepriaznivo ovplyvnit
prevadzkovi ¢innost’, postavenie na trhu, predaj, reputaciu, finanéna vykonnost’ a finan¢né vyhliadky Skupiny.

Rizikové faktory vztahujice sa k Dlhopisom
Vieobecné rizika spojené s Dlhopismi

Potencialny investor musi sam podl'a svojich pomerov urc¢it vhodnost’ investicie do Dlhopisov. Kazdy investor
by mal predovsetkym:

(a) mat’ dostatoéné vedomosti a sklisenosti pre ocenenie Dlhopisov a zhodnotenie vyhod a rizik investicie
do Dlhopisov vratane informacii uvedenych v tomto Prospekte alebo akomkol'vek jeho dodatku ¢i
doplneni, priamo alebo odkazom;

(b) mat’ dostatocné financné prostriedky a likviditu k tomu, aby bol pripraveny niest vsetky rizika
investicie do Dlhopisov, vratane menového rizika spojeného s Dlhopismi denominovanymi z pohl'adu
investora v cudzej mene;

(©) uplne rozumiet’ emisnym podmienkam Dlhopisov, ktorych prepis je uvedeny v ¢lanku 5.4 ,,Popis a
podmienky Dlhopisov; a

(d) byt schopny ocenit’ (bud’ sam alebo s pomocou finanéného poradcu) mozné scenare d’al§ieho vyvoja
ekonomiky, urokovych sadzieb alebo inych faktorov, ktoré mézu mat’ vplyv na jeho investiciu a na
jeho schopnost’ znasat’ mozné rizika.

Riziko nesplatenia

Dlhopisy rovnako ako akykol'vek iny penazny dlh podliehaju riziku nesplatenia. Za urcitych okolnosti méze
dojst’ k tomu, Ze Emitent nebude schopny vyplacat’ uroky alebo istinu Dlhopisov a hodnota pre Majitelov
dlhopisov pri odkupeni méze byt nizsia ako vySka ich povodnej investicie, za urCitych okolnosti moze byt
hodnota i nula. Ako je uvedené vysSie, schopnost Emitenta splatit’ istinu a uroky z Dlhopisov zavisi
predovsetkym od schopnosti ostatnych spoloc¢nosti Skupine generovat’ vol'né penazné toky a tiez schopnosti
refinancovat’ svoje zavazky.

Riziko pevne urcenej urokovej sadzby

Hodnota Dlhopisov mdze klesnit’ z dovodu celkového poklesu trhu s dlhovymi cennymi papiermi. Majitel’
dlhopisu s pevnou urokovou sadzbou je tiez vystaveny riziku poklesu ceny takéhoto dlhopisu v dosledku
zmeny trhovych tUrokovych sadzieb. Zatial o nomindlna tirokova sadzba Dlhopisov je po dobu existencie
Dlhopisov fixn4, aktudlna Urokova sadzba na kapitdlovom trhu (pre ucely tohto odseku d’alej len trhova
urokova sadzba) sa meni. So zmenou trhovej urokovej sadzby sa tieZ meni hodnota Dlhopisu s pevnou
urokovou sadzbou, ale v opa¢nom smere. Ak sa teda trhova urokova sadzba zvysi, hodnota Dlhopisu s pevnou
urokovou sadzbou spravidla klesne na tiroven, kedy vynos takého Dlhopisu je priblizne rovny trhovej Grokove;j
sadzbe. Ak sa trhova urokova sadzba naopak znizi, hodnota Dlhopisu s pevnou trokovou sadzbou sa spravidla
zvys$i na troven, kedy vynos takého Dlhopisu je priblizne rovny trhovej tirokovej sadzbe.

Riziko prijatia d’alSieho dlhového financovania vrdtane vydania d’alSich dlhopisov
Aj ked podmienok Dlhopisov obsahuji isté obmedzenia vo vztahu k celkovej vySke zadlzenia Skupiny,

vvvvv

obmedzené. Emitent napriklad okrem tejto emisie vydava zabezpecené dlhopisy TMR 111 4,40/2024 v celkovej
vyske az do 90 milionov EUR. Prijatie akéhokol'vek d’alSieho dlhového financovania méze spdsobit’, ze v
pripade konkurzného, restrukturalizacného konania, likvidacie alebo iného obdobného konania vo vztahu k
Emitentovi budu pohladavky z Dlhopisov v cCasti, v ktorej zakéhokol'vek dovodu (vratane dovodu
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nedostatoénej hodnoty zaloZzeného majetku) nebudu povazované za zabezpetené pohladavky, uspokojené v
mensej miere, ako keby k prijatiu takého dlhového financovania nedoslo. S rastom dlhového financovania
Emitenta tiez rastie riziko, Ze sa Emitent moze dostat’ do omeskania s plnenim svojich zavidzkov z Dlhopisov.

Riziko nedostatocnej likvidity Dlhopisov

Emitent poziada o prijatie Dlhopisov k obchodovaniu na Regulovanom trhu BCPP, nemozno ale zarucit, ze
Dlhopisy budu prijaté na obchodovanie. Aj keby Dlhopisy boli prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu,
neexistuje zaruka, ze sa vytvori a pretrva dostato¢ne likvidny sekundarny trh s Dlhopismi. Na nelikvidnom
trhu nemusi byt mozné kedykol'vek predat’ Dlhopisy za adekvatnu cenu. V pripade Dlhopisov neprijatych na
obchodovanie na regulovanom trhu méze byt zase tazké ocenit’ také Dlhopisy, o moéze mat’ negativny vplyv
na ich likviditu. Téato skutocnost’ moze mat’ negativny vplyv na hodnotu investicie do Dlhopisov.

Menové riziko

Ak Dlhopis je emitovany v inej mene, ako je domaca mena Majitela dlhopisu, investicia mdéze v pripade
nepriaznivého pohybu vymenného kurzu meny stratit’ svoju hodnotu. Osobitne sa toto riziko vztahuje na
investorov do Dlhopisov v ramci ich verejnej ponuke v Slovenskej republike, kde budu investori vystaveni
riziku moznej nepriaznivej zmeny kurzu CZK/EUR.

Riziko infldcie

Na pripadné vynosy z investicie do Dlhopisov méze mat’ vplyv inflacia. Inflacia znizuje hodnotu meny a tym
negativne ovplyviuje realny vynos z investicie. Dlhopisy neobsahuju protiinflacnii dolozku a realna hodnota
investicie do Dlhopisov méze klesat’ zaroven s tym, ako inflacia znizuje hodnotu meny. Inflacia takisto
sposobuje pokles realneho vynosu z Dlhopisov. Ak vyska inflacie prekro¢i vysku nominalnych vynosov z
Dlhopisov, hodnota redlnych vynosov z Dlhopisov bude negativna.

Riziko ndakladov zo zdanenia a riziko zraZkovej dane

Investori mozu byt povinni zaplatit’ dane alebo iné naroky ¢i poplatky v stlade s pravom a zvyklostami Statu,
v ktorom dochadza k prevodu Dlhopisov alebo iného, v danej situacii relevantného Statu. V niektorych statoch
nemusia byt k dispozicii Ziadne oficialne stanoviska danovych tradov alebo stidne rozhodnutia k finanénym
nastrojom ako st Dlhopisy. Investori by sa nemali pri nadobudnuti, predaji ¢i splateni Dlhopisov spoliehat’ na
struéné a vSeobecné zhrnutie danovych otazok obsiahnutych v tomto Prospekte, ale mali by sa poradit’
ohl'adom ich individudlneho zdanenia s danovymi poradcami. Pripadné zmeny daniovych predpisov mozu
spdsobit, ze vysledny vynos Dlhopisov bude nizsi, nez investori pdvodne predpokladali alebo, Ze investorovi
mdze byt pri predaji alebo splatnosti Dlhopisov vyplatena nizsia ¢iastka, ako podvodne predpokladal.

Vynosy z Dlhopisov mézu podliechat’ zrazkovej dani. Majitel’ dlhopisov musi znasat’ v§etky danové povinnosti,
ktoré mozu vyplyvat’ z akejkol'vek platby v stvislosti s Dlhopismi bez ohl'adu na jurisdikciu, vladny c¢i
regulaény organ, Statny utvar, miestne dafové poziadavky ¢i poplatky. Majitelom dlhopisov nebudu
kompenzované ziadne zaplatené dane, poplatky ani iné naklady alebo zrazky.

Rizika vyplyvajice zo zmeny prdava

Emisné podmienky Dlhopisov sa riadia ¢eskym pravom platnym k datumu tohto Prospektu. Po datume
vydania Dlhopisov moéze dojst k zmene pravnych predpisov, ktoré sa vztahuju na prava a povinnosti
vyplyvajuce z Dlhopisov. Emitent nemdze poskytnaut’ akukol'vek zaruku ohladne ddsledkov akéhokol'vek
sudneho rozhodnutia alebo zmeny Ceského prava alebo uradnej praxe po datume Prospektu. Tato skutocnost’
mdze mat’ negativny vplyv na hodnotu a vyvoj investicie do Dlhopisov. Vyvoj a zmeny aplikovatel'ného prava,
nad ktorym Emitent nema kontrolu, by mohol mat vyznamny dopad na ceski ekonomiku a tym aj na
podnikanie, hospodarsku a finan¢n situaciu Emitenta alebo na jeho schopnost’ dosiahnut’ svojich obchodnych
cielov.
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Riziko skrdtenia objedndavky DIhopisov

Investori by si mali byt vedomi, Ze Hlavny manazér bude opravneny objednavky Dlhopisov podla vlastného
uvazenia a po dohode s Emitentom kratit’, pricom pripadny preplatok, ak vznikne, bude bez omeskania vrateny
na ucet investora. V pripade skratenia objednavky nebude potencidlny investor uskutocnit’ investiciu do
Dlhopisov v povodne zamysl'anom objeme. Skratenie objednavky teda méze mat’ negativny vplyv na hodnotu
investicie do Dlhopisov.

Riziko zdkonnosti kiipy Dlhopisov

Investori by si mali byt vedomi, Zze ktpa Dlhopisov mdze byt predmetom zakonnych obmedzeni
ovplyvitujucich platnost ich nadobudnutia. Ani Emitent, ani Hlavny manazér neméd ani neprebera
zodpovednost’ za zakonnost nadobudnutia Dlhopisov potencidlnym kupujicim Dlhopisov, ¢i uz podla
jurisdikcie jeho zalozenia alebo jurisdikcie, kde je ¢inny (pokial sa lisia). Potencidlny kupujuci sa nemdze
spoliehat’ na Emitenta ani na Hlavného manazéra v suvislosti so svojim rozhodovanim ohl'adom zakonnosti
nadobudnutia Dlhopisov.

Riziko predCasného splatenia

Podmienky Dlhopisov umozniuju ich predcasné iplné alebo Ciastocné splatenie z rozhodnutia Emitenta najskor
k prvému vyro¢iu Datumu emisie a potom vzdy k nasledujicemu Diiu vyplaty urokov. Pokial' ddjde k
pred¢asnému splateniu Dlhopisov pred datumom ich splatnosti, vratane predcasného splatenia Dlhopisov na
zaklade vyluéného rozhodnutia Emitenta predcasne splatit’ vSetky doteraz nesplatené Dlhopisy, je Majitel’
dlhopisov vystaveny riziku nizSicho neZ predpokladaného vynosu z dévodu takéhoto predéasného splatenia.

Riziko spojené s vykyvmi na trhoch s finanénymi ndstrojmi v regione

Ako vysledok reakcii medzinarodnych investorov na udalosti na trhu jedného Statu alebo skupiny Statov sa
mdze prejavit ,.efekt ndkazy“, pocas ktorého sa cely region alebo skupina investicii ocitne v nepriazni
medzinarodnych investorov. Trh s finanénymi nastrojmi v Ceskej republike alebo Slovenskej republike alebo
jedna ¢i obe tieto krajiny samotné mdzu byt vystavené negativnemu dopadu nepriaznivého hospodarskeho
alebo finanéného vyvoja v ostatnych eurdpskych Statoch alebo Statoch s podobnym hodnotenim kreditného
rizika ako ma Ceskd republika resp. Slovenska republika. Hospodarstvo Ceskej republiky a Slovenskej
republiky vratane ich finan¢ného trhu, urovne HDP a zamestnanosti bolo nepriaznivo zasiahnuté takymto
efektom néakazy uz niekolkokrat, vratane nedavnej svetovej hospodarskej krizy a je namieste predvidat, ze
podobny vyvoj v budticnosti, napr. v désledku pretrvavania alebo prehibenia dlhovej krizy v eurozone, brexitu
&i irsej geopolitickej neistoty, bude mat’ nepriaznivy vplyv ma hospodarstvo a finanény trh Ceskej republiky
a/alebo Slovenskej republiky a tym aj na hodnotu Dlhopisov.

Riziko nepredvidatelnej udalosti tzv. ,,force majeure*

Nepredvidatel'na udalost’ (napr. prirodna katastrofa, teroristicky utok) schopna spdsobit’ poruchy na finanénych
trhoch a rychly pohyb menovych kurzov mézu mat’ vplyv na hodnotu Dlhopisov. Negativny vplyv takychto
udalosti by mohol sposobit’ zniZenie navratnosti peiiaznych prostriedkov investovanych Emitentom, a ohrozit’
tak schopnost Emitenta splatit’ vetky splatné sumy vyplyvajice z Dlhopisov. Dalej mdZe byt hodnota
Dlhopisov a akékol'vek prijmy z nich ovplyvnené globalnou udalostou (politickej, ekonomickej ¢i inej
povahy), ku ktorej moze dojst’ aj v inej krajine, nez v tej, kde st Dlhopisy vydané a obchodované.

Na vynos investicie do Dlhopisov méZu mat’ vplyv poplatky a iné vydavky
Celkova navratnost’ investicii do Dlhopisov méze byt ovplyvnend uroviiou poplatkov uctovanych Hlavnym
manazérom, obchodnikmi s cennymi papiermi ¢i inymi sprostredkovatel'mi. Na vynos investicie do Dlhopisov

budi mat’ vplyv aj poplatky, ktoré musia hradit’ investori. Celkovy vynos investicie do Dlhopisov bude u
kazdého investora ovplyvneny uroviiou poplatkov jemu uctovanych v stvislosti s nakupom, predajom a
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evidovanim Dlhopisu vo vyrovnavacom systéme. Tieto poplatky mézu zahinat’ poplatky za otvorenie Gétov,
prevody cennych papierov, ¢i prevody penaznych prostriedkov. Investori by sa s tymito poplatkami mali
dokladne oboznamit’ eSte predtym, ako urobia investicné rozhodnutie. Vysku vynosov (sumy na vyplatu
Majitel'om dlhopisov) moézu ovplyvnit’ aj d’alSie platby vykonané v suvislosti s Dlhopismi (napriklad dane a
dalSie vydavky). Emitent preto odporuca buducim investorom do Dlhopisov, aby sa zoznamili s podkladmi, na
zéklade ktorych budu uctované poplatky v stuvislosti s Dlhopismi.

Riziko vyplyvajiice 7 rekodifikdcie sitkromného prava v Ceskej republike

Od 1. januara 2014 doglo v Ceskej republike k rozsiahlej rekodifikacii sikromného prava, najmi nadobudol
ucinnost’ Obcansky zékonik, Zékon o obchodnich korporacich a d’al§ie stivisiace pravne predpisy, ktoré sa
budu vzt'ahovat na Emitenta a vzt'ahy medzi Emitentom a vlastnikmi Dlhopisov. Nové pravne predpisy,
okrem iného, predstavili nové pravne institity, zmenili do znacnej miery koncept absolitnej a relativnej
neplatnosti pravneho konania, kogentnosti a dispozitivnosti pravnych noriem. V sucasnej dobe neexistuje k
in§titGitom a pravnym situaciam relevantna rozhodovacia prax sidov a pravne vyklady a komentare k
jednotlivym ustanoveniam novych pravnych predpisov sa v mnoho pripadoch vyznamne liSia. Absencia
relevantnej judikatiry a neustalenost’ vykladu novych pravnych predpisov — a z toho vyplyvajuca pravna
neistota — mo6zu mat’ negativny vplyv na splnenie zavizkov vyplyvajucich z akychkol'vek Dlhopisov.

Riziko rozdielnosti podmienok a ceny za Dlhopisy pri subeZnej primdrnej / sekunddrnej verejnej ponuke

Podmienky primarnej verejnej ponuky (uskutoctiovanej Emitentom prostrednictvom Hlavného manazéra)
a sekundarnej verejnej ponuky (uskutoéiiovanej Hlavnym manaZzérom a d’al§imi vybranymi finanénymi
sprostredkovatel'mi), pokial budi ponuky vykonavat stcasne, sa moézu liSit' (vratane ceny a poplatkov
uctovanych investorovi). V pripade, ze investor upiSe, resp. kapi, Dlhopisy za vysSiu cenu (cenou sa rozumie
bud’ emisny kurz v primarnej ponuke alebo kupna cena v sekundarnej ponuke), nesie riziko, ze celkova
vynosnost’ jeho investicie bude niz$ia, nez keby upisal, resp. kupil Dlhopisy za niz§iu cenu. Do ceny a jej
celkovej vysky sa dalej mo6zu premietnut’ aj poplatky Hlavného manazéra alebo tretich stran spojené
s verejnou ponukou (primarnou ¢i sekundarnou) a evidenciou o Dlhopisoch, ktoré sa uctuju investorovi. LiSia
sa tiez poplatky za upisanie alebo kiapu Dlhopisov v prostrednictvom ustredia Hlavného manazéra v Prahe
a prostrednictvom jeho slovenskej pobocky. VysSie poplatky vo vSeobecnosti znizuji celkovy vynos
z investicie do Dlhopisov.

Rizika vzt’ahujice sa k Zabezpeceniu
Neexistencia aplikacnej praxe ohl’adom uplatnenia prav 7 Rucitel’ského vyhldasenia

Investori do Dlhopisov by si mali byt vedomi, Ze zabezpecenie pohladavok z dlhopisov prostrednictvom
ruditel'ského vyhlasenia nebolo doposial’ testované pred cCeskymi sudmi. Nie je mozné zarulit, ze sud
rozhodujtici o Zalobe Majitel'ov dlhopisov voé¢i Rucitelovi narok vyplyvajici z Rucitel'ského vyhlasenia uzna
a v akom rozsahu.

Obmedzenie doby trvania Rucitel’ského vyhldsenia

Investori do Dlhopisov by si mali byt vedomi toho, ze Rucitel' v Rucitel'skom vyhlaseni obmedzil dobu, do
ktorej mézu vznikat’ nim zabezpecené zavizky, ktoré neexistujii v dobe jeho vystavenia, a to do 7. novembra
2027 vratane. Tento datum vyrazne presahuje datum konecnej splatnosti Dlhopisov, ale pokial’ by akykol'vek
zabezpeceny zavdzok vznikol po tomto datume, Rucitel by ho nebol povinny na zdklade Rucitel'ského
vyhlasenia uspokojit’.

Riziko neplnenia
Potencionalni kupujuci ¢i predavajici Dlhopisov by si mali byt vedomi, ze Rucitel’ nemusi byt v pripade

uplatnenia prav z Rucitel'ského vyhlasenia schopny uhradit’ vSetky svoje dlhy voci Majitelom dlhopisov
vyplyvajuce z Ruditel'ského vyhlasenia.
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Obmedzenie Rucitel’ského vyhlasenia, zavizky z Rucitel’ského vyhlasenia nie su zabezpecené
4z y y P

Plnenie z Rucitel'ského vyhlasenia je obmedzené na aktiva Rucitela, ktoré budi k dispozicii k okamihu
uplatnenia poziadavky na jeho plnenie. Hodnota aktiv Rucitela je do istej miery zavisld aj od prijmov
dcérskych spolo¢nosti. Hodnota aktiv Rucitel'a moze v dosledku roznych faktorov v case d’alej kolisat’ a moze
byt v okamihu uplatnenia prav z Rucitel'ského vyhldsenia nizSia, ako je objem splatnych pohladavok z
Dlhopisov (t. j. hlavne ich menovita hodnota a narasteny a dosial’ neuhradeny vynos).

Zavazky Rucitel’a z Rucitel'ského vyhlasenia nie su zabezpecené. V pripade konkurzného konania na majetok
Rucitel'a budi mat’ Majitelia dlhopisov v porovnani s tzv. zabezpecenymi veriteI'mi slabsie postavenie, ked’ze
zabezpeéeni veritelia maji najméd pravo, aby ich zabezpeCend pohladavka bola uspokojena z vytazku
speniaZenia veci, ktorou bola zabezpefena. Pohl'adavky nezabezpecenych veritel'ov sa tak v zadsade uspokojuju
7o spehazenia majetku, ktory nebol predmetom zabezpecenia, a az po uspokojeni pohl'adavok prednostnych
pohl'adavok vratane pohladavok zabezpecenych veritel'ov, a to pomerne, pokial’ vynos zo spefhazenia nie je
dostato¢ny na plné uhradenie vSetkych nezabezpecenych pohl'adavok. Konkurzné konanie na majetok Rucitel’a
sa bude spravovat’ slovenskym pravom.

Riziko neucinnosti Rucitel’ského vyhldsenia

Ceské ako aj slovenské pravne predpisy stanovuju uréité podmienky, za ktorych moézu byt pravne tkony
dlznika netGc¢inné voci tretim osobam (veritelom dlznika). Vo vSeobecnosti net¢inny moéze byt ukon, ktorym
dlznik ukracuje moznost' uspokojenia veritelov alebo zvyhodnuje niektorych veritelov na ukor inych.
Netc¢inné st najma pravne tkony bez primeraného protiplnenia, pravne tkony zvyhodiujuce veritel’a ¢i pravne
ukony umyselne ukracujiice uspokojenie veritel'a. Prevzatim Rucenia podla Rucitel'ského vyhlasenia sa
Rucitel' zavazuje, Ze splni zavdazky Emitenta, ktory je jeho dcérskou spolo¢nostou, a s ktorym tvori
konsolidacny celok. Pokiall by konkurzny sid na zaklade navrhu konkurzného spravcu rozhodol, ze
protiplnenie z Rucitel'ského vyhlasenia je v nepomere voci poskytnutému Ruceniu, hrozila by neucinnost
Rucitel'ského vyhlasenia. V niektorych pripadoch existuje riziko net¢innosti aj podla v§eobecnych pravidiel
civilného prava mimo konkurzu. Pokial’ by Rucenie bolo uznané za neti¢inné, zaviazky z Dlhopisov by sa stali
nezabezpeCenymi (pokial’ by eSte nebolo z Ruditel'ského vyhlasenia plnené) alebo by plnenie z uz
poskytnutého rucenia muselo byt Majitelmi dlhopisov vratené do majetkovej podstaty na uspokojenie
ostatnych zaviazkov Rucitela.

Dlhopisy budi vydané Emitentom, ktory je zaloZeny podla ¢eského prava a buda zabezpecené Rucditel'om,
ktory ma pravnu formu akciovej spolocnosti podl'a slovenského prava. Dlhopisy a Ruéitel'ské vyhlasenie sa
riadia pravom Ceskej republiky. Pre u¢ely vymaéhania akychkolvek sukromno-pravnych narokov voéi
Emitentovi a Ruéitelovi stvisiacich s Dlhopismi alebo Ruéitel'skym vyhlasenim st prisluiné sudy Ceskej
republiky.

Riziko spojené s poklesom hodnoty Zalohu

Zostatkova G¢tovna hodnota Zalohu ako celku k 30. aprilu 2018 podla IFRS je 65 640 931,77 EUR, ¢o
predstavuje priblizne 112 % predpokladanej celkovej menovitej hodnoty Dlhopisov. Ziadny odborny poradca
ani tretia osoba nepreskiimala fakticky ani pravny stav majetku tvoriaceho Zaloh, vratane vlastnickeho prava
Rucitel'a ¢i inych ZaloZzcov a akychkol'vek prav tretich 0os6b. Podmienky Dlhopisov obsahuju ustanovenia,
ktoré zavdzuju Emitenta udrziavat’ pomer zaviazkov z Dlhopisov k hodnote Zalohu stanovenej osobitnym
ocenenim (tzv. ukazovatel LTV) vo vyske najviac 70 % atiez ustanovenia o pravidelnom znovuoceneni
Zalohu a prehodnoteni tohto ukazovatela vzdy k 31. oktobru kazdého kalendarneho roka az do Datumu
koneénej splatnosti Dlhopisov. Ukazovatel LTV teda bude vypocitany nie na zaklade uc¢tovnej zostatkovej
hodnoty, ale na zaklade hodnoty stanovenej osobitnym ocenenim.

Napriek tomu, ze pripadnii nedostatocnit hodnotu Zalohu je Emitent povinny doplnit’ alebo kompenzovat
zlozenim penaznej Ciastky na tzv. LTV ucet alebo doplnenim Zabezpecenia zalozenim d’alSiecho majetku, ak
dojde k poklesu hodnoty Zalohu v obdobi nasledujicom po vypracovani posledného dostupného ocenenia, tato
skuto¢nost’ nebude znama az do momentu vypracovania d’al§icho planovaného ocenenia Zalohu. Podmienky
Dlhopisov tiez obsahuju ustanovenie, ktoré umoznuje v priebehu jedného roka uvolnit’ Zaloh alebo jeho Cast’
v hodnote az do tri miliony EUR bez ohladu na dopad takého kroku na hodnotu ukazovatela LTV.
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Preto nemozno vylucit, ze v ¢ase pripadného vykonu zalozného prava nebude hodnota Zalohu dostato¢na pre
uspokojenie pohl'adavok z Dlhopisov.

Riziko v suvislosti s ocenenim vypracovanym tretimi stranami

Ukazovatel’ LTV bude v zmysle Emisnych podmienok ur¢ovany na zéklade ocenenia vypracovaného tretimi
stranami - jednou zo spoloc¢nosti uvedenych v ¢lanku 11.19(a)(v) Emisnych podmienok, pricom Agent pre
zabezpecenie sa bude na takéto ocenenie spoliehat’ bez d’alSieho overenia. Ak by bolo ocenenie pripravené
chybne ¢i s nedostato¢nou starostlivost'ou alebo na zaklade nepravdivych a/alebo nespravnych udajov a/alebo
predpokladov, skuto¢na trhova hodnota Zalohu méze byt nizsia ako bude vyplyvat’ z prislusného ocenenia,
pricom tato disproporcia v skuto¢nej trhovej hodnote Zalohu voci jeho hodnote uvedenej v oceneni nebude
vzhl'adom na spdsob vypoctu ukazovatela LTV kompenzovana poskytnutim dodatoéného Zalohu alebo
zlozenim prostriedkov na LTV G¢te az pokial’ nebude skutoéna trhova hodnota Zalohu uréena pri nicktorom
z nasledujicich oceneni. Uvedené moze mat’ za nasledok znizenie kvality Zabezpecéenia, ktorého hodnota by
nemusela byt’ dostato¢na na plné uspokojenie vSetkych pohl'adavok z Dlhopisov.

Riziko tykajuce sa podmienok zriadenia a vpkonu zabezpecenia zdloinym prdavom

Dlhopisy budu zabezpecené zaloznym pravom k Nehnutel'nostiam, zaloznym pravom k Hnutelnym veciam,
zaloznym pravom k Podielom a zaloznym pravom k pohladavkam z LTV uctu. Emitent sdm nevlastni ziadny
majetok, ktory by mal byt’ pouzity ako Zaloh. Zalozné prava buda zriadené aZ po vydani Dlhopisov, najneskor
do 1. marca 2019. Az do zriadenia zaloznych prav budu Dlhopisy nezabezpecené. Hoci Agent pre
zabezpecenie bol ustanoveny a boli podniknuté rozumné kroky smerujiice k Gispesnému zriadeniu zaloznych
prav, ako je identifikacia buduceho zalohu a dohoda o podstatnych nalezitostiach buducich zaloznych zmluav,
pripadné zlyhanie Emitenta, Rucitel’a, Zalozcov alebo Agenta pre zabezpeCenie ohl'adom zabezpecenia vzniku
zaloznych prav méze mat’ vazny vplyv na prava Majitelov dlhopisov. Riziko zlyhania v tomto smere zvySuje
skutoCnost’, Ze viaceré Casti majetku Skupiny, ktoré sa planuju pouzit’ ako Zaloh, su k datumu Prospektu
zalozené v prospech inych veritelov Rucitela ¢i inych Zalozcov. Rucitel predpoklada, Ze prislusné
zabezpeéené pohladavky inych veritel'ov budu splatené aj z vynosov emisie Dlhopisov alebo s veritelmi dojde
k dohode o zmene zalozného prava tak, aby vsetok majetok definovany ako Zaloh mohol byt zaloZzeny
v prospech Agenta pre zabezpecenie.

Zlyhanie alebo omeskanie Rucitela alebo iného Zalozcu ohl'adom uc¢inného zriadenia zaloznych prav bude
mozné povazovat’ za porusenie jeho povinnosti, ktoré po uplynuti prislusnej doby na napravu a hlasovani
Schodze moze spdsobit’ aj predasnu splatnost’ Dlhopisov. Aj v takom pripade vSak pohladavky Majitelov
dlhopisov nebudu zabezpecené a Majitelia dlhopisov si svoje naroky voc¢i Ruéitel'ovi budii moct’ vymahat’ len
ako Standardné nezabezpecené pohladavky.

Zalozné pravo sa v kazdom pripade zriad’uje iba v prospech Agenta pre zabezpecCenie, ¢o predstavuje sposob
Zabezpelenia, ktory je pravnym poriadkom Ceskej republiky vyslovne upraveny pokial Agent pre
zabezpedenie kond ako spoloény zastupca Majitel'ov dlhopisov. Tento institat ale este nebol v Ceskej republike
testovany v praxi. Rovnako netestovany mdze byt institit spoloéného zastupcu Majitel'ov dlhopisov alebo
postavenie Agenta pre zabezpecenie ako spolo¢ného a nerozdielneho veritel'a kazdého penazného zavazku
Emitenta vo¢i kazdému a ktorémukol'vek Majitelovi dlhopisov vo vztahu k Dlhopisom aj v pripade
Slovenskej republiky a Pol'ska (d’alej spolu s Ceskou republikou len Relevantny §tat), na uzemi ktorych sa
mdze nachadzat’ Nahradny zaloh v budtcnosti.

Najma pre tcely inych pravnych poriadkov, ktorymi sa méze zalozné pravo riadit’, Agent pre zabezpecenie je
tiez v postaveni spolo¢ného a nerozdielneho veritel'a kazdého penazného zavazku Emitenta voci kazdému a
ktorémukol'vek Majitel'ovi dlhopisov vo vztahu k Dlhopisom. Ako zmluvna strana v postaveni zalozného
veritel'a kazdej Zaloznej zmluvy bude vystupovat’ Agent pre zabezpelenie. Agent pre zabezpecenie bude
opravneny poZzadovat’ od Emitenta uhradenie vSetkych ¢iastok, ktoré bude Emitent povinny uhradit’ Majitelom
Dlhopisov. Ak Emitent nesplni akykol'vek zavidzok voci ktorémukol'vek Majitelovi dlhopisov, Agent pre
zabezpecenie bude opravneny na zaéklade rozhodnutia Schodze majitelov vykonavat prava, ktoré¢ mu
vyplyvaju z prislusnej Zaloznej zmluvy. Agent pre zabezpecenie bude tieZ opravneny prihlasovat’ pohladavky
Majitel'ov dlhopisov v pripadnom konkurze, resp. reStrukturalizacii v plnej vyske. Ak by niektory z Majitel'ov
dlhopisov uplatnil vramci konkurzu, resp. reStrukturalizacie svoju pohladavku samostatne, bude zrejme
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povazovany za nezabezpecené¢ho veritela a moZnost Agenta pre zabezpelenie uplatnit’ tito pohladavku
v plnom rozsahu z pozicie zabezpeceného veritel'a bude obmedzena. Zaroven by takyto postup mohol sposobit’
Skodu ostatnym Majitelom dlhopisov a to najmé vo forme zniZenia ich uspokojenia z vytazku.

Ceské stidy nemaju skusenosti s rozhodovanim o postaveni, pravach a povinnostiach Agenta pre zabezpeéenie,
ktory je v postaveni spoloéné¢ho zastupcu Majitelov dlhopisov, resp. spolo¢ného a nerozdielneho veritel'a
kazdého penazného zaviazku z Dlhopisov. Podobne sudy v inych Relevantnych $tatoch nemusia mat’ dostatok
sktsenosti pri rozhodovani v obdobnych veciach. Prislusné sidy preto moézu interpretovat’ ustanovenia
Emisnych podmienok a suvisiacich dokumentov vo vztahu k Zabezpeceniu inak, nez Emitent zamysla. Toto
riziko je zvySené okolnost'ou, ze Casti Zalohu sa v budicnosti mézu nachadzat’ mimo Slovenskej republiky a
prislusné zalozné prava sa budu spravovat’ cudzim pravnym poriadkom, a teda vysledna pravna situécia je este
komplexnejsia. Odlisna aplikacia ustanoveni o zabezpeceni alebo neuznanie niektorych ustanoveni zo strany
prislusného sudu, mézu vyrazne nepriaznivo ovplyvnit'® vykon prav Majitelov dlhopisov a Agenta pre
zabezpecenie vratane vysky uspokojenia ich pohl'adavok z Dlhopisov.

Okrem toho, Agent pre zabezpecenie ako jedina osoba opravnena vykonat Zabezpelenie, moze pristapit’ k
takému vykonu iba po zosplatneni Dlhopisov a prislusnom rozhodnuti Schédze. Napriek tomu, ze ktorikol'vek
Majitelia dlhopisov, ktorych menovitda hodnota je najmenej 10 % celkovej menovitej hodnoty vydanych
a nesplatenych Dlhopisov maji pravo poziadat o zvolanie Schodze, podl'a bodu 23.1 Emisnych podmienok,
Schodza bude uznaSaniaschopnd, len ak sa jej zacastnia Osoby opravnené k i¢asti na Schodzi, ktoré st
MajiteI'mi dlhopisov s menovitou hodnotou predstavujucou 50 % celkovej menovitej hodnoty vydanych a
dovtedy nesplatenych Dlhopisov (s vynimkou Dlhopisov, ktorych majitelom je sam Emitent alebo nim
kontrolované osoby). Pre tcéely rozhodnutia o predcasnej splatnosti Dlhopisov a vykone ZabezpeCenia je
nasledne potrebna nadpoloviéna vécésSina hlasov pritomnych Oséb opravnenych k 0c¢asti na Schddzi.
Ustanovenia o kvore a kvalifikovanej vacsine st v stlade s pravom Slovenskej republiky. Uvedené skuto¢nosti
vSak moézu viest k tomu, ze pre Majitelov dlhopisov bude narocnejSie dosiahnut’ predcasnii splatnost
Dlhopisov a vykon Zabezpecenia. Pravo Zalovat Emitenta na prislusSnom sude o zaplatenie dlznej Ciastky z
Dlhopisov vsak tymito obmedzeniami nie je dotknuté.

Riziko vymeny Zdlohu a zmeny ZaloZnych zmliy

Povodny Zaloh tvori hnutelny anehnutelny majetok Ruditela ajeho dcérskych spolo¢nosti, najméa
nehnutel'nosti a zariadenie akvaparku Tatralandia a zariadenie pol'ského zabavného parku Legendia. Ako bolo
uvedené vyssie, Emisné podmienky vo viacerych pripadoch umoziujii zmenu (nahradenie) zalozného prava
zriadeného na majetok Rucitel'a v Slovenskej republike za majetok Rucitel’a alebo ¢lenov Skupiny v tom istom
alebo aj inom Relevantnom §tate. VSetky tieto zmeny je mozné vykonat' bez suhlasu Majitelov dlhopisov.
Agent pre zabezpecenie tiezZ nema moznost zmeny odmietnut’ a bude povinny ich umoznit’ a vykonat, pokial
budu splnené prislusné odkladacie podmienky podl'a Emisnych podmienok.

Podmienky v tychto pripadoch obsahuju ustanovenia, ktoré chrania Majitel'ov dlhopisov. Napriklad, vymenou
Zalohu nesmie dojst’ k poruseniu ukazovatela LTV a nové zalozné pravo musi byt nezavisle posudené
pravnym poradcom ohl'adom jeho platnosti a Gi¢innosti. Napriek tomu neexistuje zaruka, ze nahradny Zaloh a
suvisiace zalozné prava poskytni Agentovi pre zabezpeCenie ako zastupcovi Majitelov dlhopisov presne
rovnaké vyhody zabezpecenia a potencialne rovnaky rozsah uspokojenia. Ohl'adom nahradného Zalohu bude
vzdy vykonané ocenenie kvalifikovanym znalcom, nebude vSak vykonané ziadne osobitné overenie ich
pravneho alebo faktického stavu (due diligence).

Pokial’ ide o pravny obsah zalozného prava a spdsob jeho vykonu, tie mézu byt’ v kazdom Relevantnom $tate
mierne odlisné. Emisné podmienky sice obsahuji zakladné poziadavky na obsah zaloznej zmluvy a spdsob
vykonu zalozného prava, ale rozdiely v pravnych poriadkoch Relevantnych $tatov nedovolia, aby obsah a
vykon zalozného prava bol v kazdom Relevantnom $tate uplne rovnaky. Tieto rozdiely mo6zu viest’ k tomu, ze
v dosledku vymeny Zalohu sa pravne postavenie Agenta pre zabezpecenie ako zalozného veritela zmeni,
pricom v pripade nepriaznivej zmeny sa mdze pravne postavenie oslabit’ alebo sa stat’ zlozitejSim z pohladu
moznosti uplatnit’ a vykonat’ prava zo Zabezpecenia. ZlozZitejSie pravne postavenie mdéze znamenat’ dodatocné
riziko spomalenia vykonu zalozného prava alebo v konecnom désledku nizSie uspokojenie pohladavok
Majitel'ov dlhopisov.
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Ohladom faktickych vlastnosti Zalohu, hoci hodnota ndhradného zalohu musi byt’ taka, aby vymenou nedoslo
k poruseniu ukazovatela LTV (resp. v pripade nizSej hodnoty musi byt poskytnuté krytie zloZenim
prostriedkov na LTV tcet), ostatné vlastnosti ndhradného Zalohu vratane jeho lokality a moznosti spehiazenia
mdzu byt odlisné, ¢o v niektorych pripadoch moéze predstavovat’ dodatoéné riziko pre Majitel'ov dlhopisov. Aj
samotny trh pre prislusny typ aktiv v novom Relevantnom §tate moze vykazovat' odlisné vlastnosti. Tieto
zmeny mozu v nepriaznivom pripade znamenat dodatocné riziko spomalenia vykonu zalozného prava alebo v
koneénom dosledku nizsie uspokojenie pohl'adavok Majitel'ov dlhopisov.

Riziko zmeny Zalohu alebo ZdloZcu pocas trvania ZdaloZnej zmluvy

Emisné podmienky umoziuji aj pocas trvania Zaloznej zmluvy zmenit zalozeny majetok alebo uvolnit
zalozné pravo vo vztahu k casti zalozeného majetku, napriklad ked’ jeho hodnota presahuje pozadovanu
hodnotu ukazovatela LTV alebo ak sii zmeny potrebné ¢i obvyklé vo vztahu k developerskej Cinnosti,
napriklad rozdelenie pozemkov, demolacia starych stavieb alebo aj nova vystavba. Emisné podmienky
Dlhopisov tieZz obsahuji ustanovenie, ktoré umoznuje v priebehu jedného roka uvolnit' Zaloh alebo jeho cast’
v hodnote az do tri milibny EUR bez ohl'adu na dopad takého kroku na hodnotu ukazovatel’ LTV. Vsetky tieto
zmeny moézu nastat’ bez stihlasu Majitelov dlhopisov. Agent pre zabezpeCenie tieZ nema moznost zmeny
odmietnut’ a bude povinny ich umoznit’ a vykonat’, pokial’ budu splnené prislusné odkladacie podmienky podla
Emisnych podmienok.

Uvedené zmeny mdzu sposobit’ zmenu vlastnosti Zalohu, ktoré v nepriaznivom pripade mézu znamenat
dodato¢né riziko spomalenia vykonu zalozného prava alebo v koneénom désledku nizSie uspokojenie
pohl'adavok Majitel'ov dlhopisov.

Okrem toho Emisné podmienky umoznuji bez suhlasu Majitel'ov dlhopisov previest Zaloh celkom alebo
sCasti na ini osobu zo Skupiny, ¢im sa tato osoba stane novym Zalozcom. Tato zmena by spravidla nemala
postihnat hodnotu Zalohu, no v pripade zmeny alebo rozSirenia po¢tu Zalozcov sa pravne postavenie
Majitel'ov dlhopisov méze stat’ zlozitejsSim z pohl'adu moznosti uplatnit’ a vykonat’ prava zo Zabezpecenia.
ZlozitejSie pravne postavenie moze znamenat' dodatocné riziko spomalenia vykonu zalozného prava alebo v
koneénom dosledku nizsie uspokojenie pohl'adavok Majitel'ov dlhopisov.

Riziko zdlozného prdva na podiely v pol’skej spolocnosti

Hoci hodnota podielov nevstupuje do vypoctu ukazovatela LTV, sucastou Zalohu je aj 75% podiel na
zdkladnom imani (75% akcii) v pol'skej spoloénosti Slaskie Wesote Miasteczko Sp. z 0. 0. vo vlastnictve
dcérskej spolo¢nosti Rucitel’a Tatry mountain resorts PL, a.s. Napriek tomu, ze Skupina vlastni 100% podiel na
zékladnom imani, zakladany podiel je len 75%, nakol'ko zostavajucich 25% je zat'azenych v prospech miestne;j
pol'skej samospravy. Z toho vyplyva riziko, Ze v pripade vykonu zalozného prava na tento podiel potencialny
kupujuci nebude mat’ moznost’ ziskat’ tiplné vlastnictvo spoloénosti Slaskie Wesote Miasteczko Sp. z 0. 0. a na
vykon jeho akcionarskych prav bude potrebna dohoda s miestnymi pol'skymi organmi. Toto mdze vyznamne
znizit' kupnu cenu (a teda vytazok zo speniazenia v prospech Majitel'ov dlhopisov) a tiez moze tato okolnost’
spomalit’ celkovy priebeh vykonu zalozného prava.

Riziko zabezpeclenia formou zaloZenia pohl’addvok na LTV ucte

Emisné podmienky Dlhopisov umoziuju doplnit’ hodnotu zabezpecenia aj formou vkladu na bankovom ucte
vedenom u spolo¢nosti Ceskoslovenska obchodna banka, a. s. (dalej len CSOB), tzv. LTV u&et. Tento ulet
bude vo vlastnictve Rucitel’a, nie Emitenta. Na pohl'adavky Rucitel'a z LTV u¢tu bude zriadené zalozné pravo
v prospech Agenta pre zabezpecenie. Toto dopliujice zabezpecenie prichadza do uvahy najmé v pripade
poklesu ukazovatel'a LTV a nemoznosti doplnit’ hodnotu Zabezpecenia na pozadovanu Groven pri jeho vymene
alebo nahradeni.

Zabezpecenie zaloznym pravom na pohladavky na LTV Uéte je vo vSeobecnosti bezpecné a jeho vykon
relativne neproblematicky. Z pravneho hl'adiska vsak vklad na LTV u¢te bude predstavovat’ pohl'adavku z uctu
vo¢i CSOB ako banke, ktora LTV et vedie. Majitelia dlhopisov tak budu vystaveni kreditnému riziku
CSOB. V pripade tipadku CSOB bude preto hodnota zabezpedenia Hotovostou znizena az eliminovana.
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Riziko spojené s Agentom pre zabezpecenie

Pri zriadeni a vykone zaloznych prav si Majitelia dlhopisov zastipeni Agentom pre zabezpecenie, ktory je
v postaveni spolo¢ného zastupcu Majitelov dlhopisov v zmysle Zakona o dlhopisoch a tiez spolo¢ného
a nerozdielneho veritel'a kazdého penazného zavézku Emitenta voc¢i kazdému a ktorémukol'vek Majitel'ovi
dlhopisov vo vztahu k Dlhopisom, pri¢om zalozné pravo je zriadené len v prospech Agenta pre zabezpecenie.
Z tychto dovodov Majitelia dlhopisov nemo6zu individualne vykonavat zalozné pravo asvoje naroky
z Dlhopisov musia uplatiiovat’ tak, aby neohrozili pravne G¢inky zalozného prava.

Emisné podmienky v urcitych pripadoch pripustaju zmenu Agenta pre zabezpeCenie bez suhlasu Majitel'ov
dlhopisov. Zmena Agenta pre zabezpeCenie spojena s postupenim alebo znovuzriadenim Zabezpecenia
predstavuje za urcitych okolnosti riziko pre vykonatel'nost’ a pravnu Gi¢innost’ Zabezpecenia.

Ustanoveny Agent pre zabezpecenie disponuje podl'a nazoru Emitenta potrebnym vybavenim a skusenostami,
ale nie bankou ani obchodnikom s cennymi papiermi a nepodlicha osobitnej regulacii ¢i dohladu. V pripade
vykonu zalozného prava bude Agent pre zabezpecenie drzat’ prostriedky ziskané z vykonu zalozného prava
pred tym, nez ich rozdeli Majitelom dlhopisov. Pocas tohto obdobia budi Majitelia dlhopisov vystaveni
kreditnému riziku Agenta pre zabezpelenie. Agent pre zabezpecenie ma tieZ pravo ponechat’ siv pripade
vykonu zalozného prava odmenu vo vyske tri percenta z celkového vytazku Zabezpecenia a tiez bude mat
narok odpocitat’ si nahradu svojich ucelne vynalozenych a dokumentovanych vydavkov. Tieto naroky
v kone¢nom désledku znizuji mieru uspokojenia Majitel'ov dlhopisov z vykonu Zabezpecenia.

Emisné podmienky a Zmluva s agentom pre zabezpeCenia obsahuju ustanovenia vymedzujuce pohladavky,
ktoré buda zabezpecené zaloznym pravom a tieZ ustanovenia o spdsobe a zasadach vykonu zalozného prava zo
strany Agenta pre zabezpecenie. Tieto ustanovenia mozu byt d’alej doplnené alebo spresnené aj v Zaloznych
zmluvéch alebo vyplyvat’ z pravneho poriadku, ktorym sa prislusné Zalozné pravo riadi. Napriklad, Agent pre
zabezpecenie nemdze pri predaji Zalohu pouzit' metddu priameho predaja a musi sa vzdy pokusit’ dosiahnut’
vytazok z predaja zalozeného majetku aspon vo vyske 80 % jeho hodnoty po dobu 365 dni, a aZ potom moze
pristupit’ k predaju alebo povolit’ predaj za niz§iu cenu. Tieto pravidla maji za ciel maximalizaciu vytazku
z vykonu Zalozného prava, ale mozu tiez sposobit, ze vykon Zalozného prava sa modze vyrazne predizit.

Riziko vymahania narokov v roznych jurisdikcidach

Dlhopisy budu vydané Emitentom, ktory je zalozeny podla ¢eského prava, a budi zabezpecené rucenim zo
strany Rucitelom, ktory ma pravnu formu akciovej spolocnosti podl'a slovenského prava a zaloznym pravom
poskytnutym Zalozcom alebo Zalozcami, ktori sa budu nachadzat’ na izemi Pol'skej republiky a Slovenskej
republiky.

Dlhopisy a Ruditel'ské vyhlasenie sa riadia pravom Ceskej republiky. Zalozné prava sa viak budi riadit
pravom Slovenskej republiky alebo Pol'skej republiky. Investori do Dlhopisov by si mali byt’ vedomi toho, Ze
pre ucely vymahania akychkol'vek sukromno-pravnych narokov voc¢i Emitentovi a Rucitel'ovi stvisiacich so
zakupenim alebo v suvislosti s drzanim Dlhopisov a/alebo uplatiiovanim prav spojenych so Zabezpecenim
pohladavkami z GGtu su prislusné sidy Ceskej republiky. Akékolvek uznanie rozhodnutia stdu Ceskej
republiky a jeho nasledné vymahanie v tretej krajine by prebiehalo podl'a tamojsich pravnych predpisov, ¢o by
mohlo mat’ vplyv na ispeSnost’ vymahania dané¢ho naroku.

Emisné podmienky umoziuju v urcitych pripadoch zmenu alebo doplnenie Zalohu a to aj za taky druh Zalohu,
ktory sa nachadza v inom $tate neZ nahradzany Zaloh (vzdy to viak musi byt v Ceskej republike, Pol'skej
republike alebo Slovenskej republike) alebo ktory je vo vlastnictve inych spolo¢nosti v Skupine.

V kazdom Relevantnom S§tate je priamo aplikovatelné Nariadenie Brusel I (recast). Na zéklade Nariadenia
Brusel I (recast) st s urCitymi vynimkami uvedenymi v tomto nariadeni sudne rozhodnutia vydané sidnymi
organmi v ¢lenskych $tatoch EU, v ob¢ianskych a obchodnych veciach vykonatelné v Relevantnom State a
naopak, sudne rozhodnutia vydané sidnymi orgdnmi v Relevantnom S$tite v obcianskych a obchodnych
veciach st vykonatelné v &lenskych $tatoch EU.
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Napriek tomu harmonizacii v prave Europskej unie, pravne predpisy upravujuce upadok a konkurz, vykon
zaloznych prav ako aj ostatné pravne predpisy mézu byt v kazdom Relevantnom $tate rozdielne alebo mozu
byt vo vzajomnom konflikte. Aplikacia tychto zédkonov alebo akykol'vek rozpor medzi nimi méze viest' k
otazke, ¢i by sa urCité pravne predpisy mali aplikovat a/alebo moézu nepriaznivo ovplyvnit schopnost’
Majitel'ov dlhopisov vymoct’ svoje prava vyplyvajice z Dlhopisov a ich Zabezpecenia.
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UDAJE O EMITENTOVI

Zodpovedné osoby a vyhlasenie zodpovednych oséb

Osobou zodpovednou za informacie uvedené v tomto &lanku 3 ,,Udaje o Emitentovi“ je Emitent — spoloénost’
TMR Finance CR, a.s., so sidlom Primyslova 1472/11, Hostivaf, 102 00 Praha 10, Ceska republika, ICO:
074 61 020, zapisana v obchodnom registri Mestského sudu v Prahe, spisova znacka B 23809, v mene ktorej
kona Ing. Jozef Hodek, Statutarny riaditel’.

Emitent vyhlasuje, Ze pri vynalozeni vSetkej naleZitej starostlivosti st podla jeho najlep$icho vedomia udaje
obsiahnuté v tomto ¢lanku 3 ,,Udaje o Emitentovi* v sulade so skuto¢nostou a Ze neboli opomenuté Ziadne
skutocnosti, ktoré by mohli ovplyvnit’ alebo zmenit ich vyznam.

Podpis konajlcej osoby za Emitenta je uvedeny v Casti 5.1 tohto Prospektu.

Zakonni auditori

Auditori Emitenta za obdobie, na ktoré sa vzt’ahuju historické finan¢né informacie

Nakol’ko Emitent vznikol zapisom do obchodného registra dia 14. septembra 2018 a od svojho vzniku
nevykonaval ziadnu Cinnost, neboli zostavené ziadne auditované ro¢né finan¢né zavierky ako ani iné
historické financné informacie. Financné udaje uvedené¢ v Prilohe 1 st vybrané z otvaracej suvahy
vypracovanej podl'a [FRS. Otvéracia stvaha Emitenta nebola overena auditorom.

Emitent bude zostavovat’ prvi riadnu auditovant Gctovnua zavierku Emitenta k 31. oktobru 2018.

Auditorom Emitenta je spolo¢nost BDO Audit s.r.0., so sidlom Olbrachtova 1980/5, Kr¢, 140 00 Praha 4,
Ceska republika, ICO: 45 314 381, zapisana v obchodnom registri Mestského sidu v Prahe, spisova znacka C
7279, s licenciou auditora KACR 018.

Informécia o odstupeni, odvolani alebo znovuvymenovani auditorov pocas obdobia, na ktoré sa vztahuju
historické finan¢né informacie, nie je aplikovatel'nd, a preto nie je uvedena.

Vybrané finan¢né informacie tykajice sa Emitenta

Emitentovi doposial’ nevznikla povinnost' zostavit' ziadnu uctovnu zavierku. Emitent vznikol zapisom do
obchodného registra dia 14. septembra 2018, teda menej nez dva mesiace pred vyhotovenim tohto Prospektu a
od svojho vzniku nevykonaval ziadnu Cinnost’. Preto sa pre ucely Prospektu uvadzaju len udaje zo vstupnej
suvahy Emitenta podl'a medzinarodnych Standardov financného vykaznictva (IFRS) ku diu jeho vzniku dia
14. septembra 2018.

Finan¢né tdaje z tejto vstupnej suvahy Emitenta su v neskratenej forme uvedené v Casti 3.12(a) nizsie.

Rizikové faktory

Udaje o rizikovych faktoroch vo vztahu k Emitentovi st uvedené v ¢lanku 2.1, Rizikové faktory vztahujiice sa
k Emitentovi“.

Informacie o Emitentovi
Historia a vyvoj Emitenta

Emitent bol zalozeny dna 11. septembra 2018 podla c¢eského prava ako akciova spolo¢nost. Emitent vznikol
dna 14. septembra 2018 na zaklade zapisu Emitenta v Obchodnom registri Mestského sidu v Prahe.

36



(b)

(o)

(@

Emitent je spolo¢nostou zaloZenou pre Gcely vydania Dlhopisov a preto nevykonaval a nevykonava Ziadnu

podnikatel'skt ¢innost’.

Zakladné idaje o Emitentovi

Obchodné meno:

Miesto registracie:

1CO:

Vznik Emitenta:

Doba trvania:

Sposob zaloZenia:

Pravna forma a pravny
poriadok:

Sidlo:
Telefonne Cislo:

Zakladné imanie:

Zakladatel’ské listina
a stanovy:

Predmet ¢innosti:

Hlavné pravne
predpisy, na zaklade
ktorych Emitent
vykonava svoju ¢innost’

TMR Finance CR, a.s.

Ceska republika, obchodny register Mestského studu v Prahe, spisova znacka
B 23809

074 61 020

Emitent vznikol dia 14. septembra 2018, kedy doslo k jeho zapisu do
obchodného registra Mestského sudu v Prahe, spisova znacka B 23809.

Emitent bol zaloZeny na dobu neur¢ith.

Emitent bol zalozeny ako akciova spolo¢nost’ notarskym zapisom o zaloZeni
akciovej spolocnosti zo dna 11. septembra 2018.

Akciové spolognost’ zaloZena a existujuca podla pravnych predpisov Ceskej
republiky

Pramyslova 1472/11, Hostivaf, 102 00 Praha 10, Ceska republika

+421 850 606 202

Zakladné imanie Emitenta je 2 000 000 K¢&.

Zakladné imanie Emitenta je rozvrhnuté na 10 ks kmenovych akcii na meno
v listinnej podobe, s menovitou hodnotou kazdej akcie 200 000 K¢&.

Zakladné imanie bolo v plnom rozsahu splatené.

Emitent bol zaloZeny notarskym zapisom o zalozeni akciovej spolo¢nosti dia
11. septembra 2018, Emitent nasledne prijal stanovy, ktoré upravuji zakladné
vztahy v Spolocnosti.

Emitent je pravnickou osobou zaloZenou za ¢elom podnikania. Predmet
podnikania Emitenta je uvedeny v ¢lanku 3 stanov Emitenta (zoznam predmetu
podnikania blizSie v odseku 3.6(a) ,,Predmet cinnosti“.

Emitent vykonava svoju ¢innost’ ako obchodna spolo¢nost’ podl'a pravneho
poriadku Ceskej republiky, &o zahffia najmi (vzdy v platnom zneni ): zakon &.
90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zakon o obchodnich
korporacich), zakon ¢. 89/2012 Sb., ob&ansky zakonik a zékon ¢&. 455/1991 Sb., o
zivnostenském podnikani.

NajnovSie a najdoleZitejSie udalosti délezité pre vyhodnotenie solventnosti Emitenta

Emitent je novozaloZena spolocnost, ktora sa pocas svojej existencie nikdy neocitla v platobnej neschopnosti,
nevyvijala ziadnu ¢innost’ a neprevzala ziadne zavéazky.

Investicie

Ku diu vyhotovenia Prospektu neboli Emitentom uskuto¢nené, ani ziadny organ Emitenta neschvalil, ani sa
Emitent nezaviazal na Ziadne buduce investicie, ktoré by boli relevantné vo vztahu k posudeniu schopnosti
Emitenta splatit’ svoje zavézky z Dlhopisov.
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Prehl’ad podnikatel’skej ¢innosti
Hlavné ¢innosti

Emitent je u€elovo zalozena spolocnost’ pre ucely vydania Dlhopisov. Hlavnym predmetom ¢innosti Emitenta
bude poskytovanie penaznych prostriedkov ziskanych emisiou Dlhopisov spriaznenym spolo¢nostiam v

vvvvv

Podrla ¢l. 3 stanov Emitenta predmet Cinnosti Emitenta tvori prendjom nehnutelnosti, bytov a nebytovych
priestorov, vyroba, obchod a sluzby neuvedené v prilohach 1 az 3 zakona ¢. 455/1991 Sb., o zivnostenském
podnikani, v platnom zneni a ¢innost’ Gctovnych poradcov, vedenie uctovnictva, vedenie danovej evidencie.

Hlavné trhy

Vzhl'adom ku svojej hlavnej ¢innosti Emitent ako taky nesutazi na ziadnom trhu a nema Zziadne relevantné
trhové podiely a postavenie.

Organizacna Struktira

Pozicia Emitenta v Skupine

Emitent ma jediného akcionara, a to Rucitel'a. Rucitel’ priamo vlastni 100% akcii vydanych Emitentom.
Emitenta teda priamo ovlada a kontroluje Rucitel’ na zaklade vlastnictva 100% podielu na zdkladnom imani a
100% podielu na hlasovacich pravach. Rucitel’ ovlada skupinu spolocnosti, do ktorej patri Emitent. Rucitel’ nie

je ovladany ziadnou osobou.

Vsetci akcionari Rucitel'a s podielom na zakladnom imani Rucitela nad 5% s uvedeni v odseku 3.11(a)
,.,Kontrola nad Emitentom “.

Organizacna Struktira Skupiny
Schéma Skupiny a d’alSie informacie st uvedené v ¢lanku 4.7(b) nizsie.
Zavislost’ Emitenta od subjektov zo Skupiny

Emitent je zavisly na svojej materskej spolocnosti, ktorou je Rucitel’.

Skupiny. Schopnost’ Emitenta splnit’ zavéizky tak bude vyznamne ovplyvnena schopnostou Ruditel’a alebo
daného subjektu zo Skupiny splnit’ zavdzky voci Emitentovi, o vytvara zavislost’ zdrojov prijmov Emitenta na
subjekte zo Skupiny a jeho hospodarskych vysledkoch.

Ku dnu vyhotovenia tohto Prospektu Emitent neposkytol ziadne pdzicky ani nevydal Ziadne investicné
nastroje, ktoré by zakladali uverovi angazovanost’ Emitenta voci tretej osobe.

Informacie o trende
Ziadne negativne zmeny vo vyhliadkach
Emitent vyhlasuje, Ze od jeho vzniku nedoslo k ziadnej podstatnej negativnej zmene jeho vyhliadok.

Emitentovi nie st zndme ziadne trendy, neistoty, naroky, z&véizky alebo udalosti, ktoré by s redlnou
pravdepodobnost'ou mohli mat’ podstatny negativny vplyv na perspektivu Emitenta.
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Prognézy a odhady zisku
Emitent nezverejnil ziadnu prognozu ani odhad zisku a ani ich v tomto Prospekte neuvadza.
Riadiace a dozorné organy

Emitent je akciovou spolognostou zaloZenou a existujicou podla pravnych predpisov Ceskej republiky
s monistickym systémom vnutornej Struktary riadenia.

Organmi Emitenta si valné zhromazdenie, spravna rada a S$tatutarny riaditel. Podla stanov Emitenta je
najvy$sim organom spoloc¢nosti valné zhromazdenie. Emitent nema ku dnu vyhotovenie tohto Prospektu
zriadeny vybor pre audit.

Clenovia riadiacich a dozornych organov
Statutdrny riaditel’ Emitenta

Statutarny riaditel' je Statutdirnym orgdnom Emitenta. Statutarny riaditel méa na starosti obchodné vedenie
spolo¢nosti a prinalezi mu vSetka posobnost’, ktori stanovy, vSeobecné pravne predpisy alebo rozhodnutie
organu verejnej moci nezveria inému organu spolo¢nosti. Statutdrny riaditel’ zastupuje Emitenta vo vietkych
zalezitostiach samostatne. Pisomné tkony Cini tak, ze pripoji k obchodnému nazvu spolo¢nosti svoj podpis,
popripade aj udaj o svojej funkcii. Konanie Statutdrneho riaditela v hodnote presahujucej 300 000 K¢
v kazdom jednotlivom pripade podlicha predo§lému suhlasu spravnej rady. Clenom spravnej rady moze byt
len fyzicka osoba. Statutdrneho riaditel'a voli a odvolava spravna rada. Opitovna volba Statutirneho riaditel'a
je mozna. Funk¢né obdobie Statutarneho riaditel’a je 10 rokov.

Statutarnym riaditefom Emitenta je ku diiu vyhotovenia tohto Prospektu Ing. Jozef Hodek. Funkciu vykonava
od vzniku Emitenta, teda od 14. septembra 2018. Pracovna kontaktnd adresa Statutarneho riaditela je
Pramyslova 1472/11, Hostivaf, 102 00 Praha 10, Ceska republika. Ing. Jozef Hodek je zaroveii Glenom
predstavenstva a finanénym riaditelom Rucitel’a, jeho vzdelanie, prax a d’alSie informacie st uvedené v Casti
4.10(a) nizsie a na tomto mieste sa neuvadzaju z dovodu zamedzenia duplicity.

Spravna rada Emitenta

Spravna rada je kontrolnym organom Emitenta a dohliada nad riadnym vykonom cinnosti Statutarneho
riaditela a vSeobecne nad Cinnostou Emitenta. Riadi sa zasadami schvélenymi valnym zhromazdenim
s vynimkou, ak st v rozpore so Zakonom o obchodnich korporacich alebo stanovami. Do pdsobnosti spravne;j
rady nalezi akdkol'vek vec tykajica sa Emitenta, s vynimkou ak ju Zakon o obchodnich korporacich zveruje do
posobnosti valného zhromazdenia (uplatiiuje sa tzv. zvySkovi pdsobnost). Spravna rada urCuje zakladné
a koncep¢né zamerania obchodného vedenia Emitenta a dohliada na jeho vykon.

Spravna rada ma troch ¢lenov, ktorych odvolava valné zhromazdenie. Funkéné obdobie ¢lena spravnej rady je
10 rokov. Opitovna volba ¢lena spravnej rady je mozna. Clenom spravnej rady moze byt len fyzickd osoba.
Spravna rada voli a odvoldva svojho predsedu. Predseda spravnej rady je rovnako Statutarnym riaditelom
spolocnosti. Spravna rada je uznasaniaschopna, ak je pritomna nadpolovi¢na vécSina jej ¢lenov. Spravna rada
rozhoduje hlasovanim a to prostou véc¢Sinou hlasov pritomnych ¢lenov. Pri hlasovani ma kazdy ¢len jeden hlas.
Ak dojde k rovnosti hlasov, rozhoduje hlas predsedu spravnej rady.

Ku dnu vyhotovenia tohto Prospektu je predsedom spravnej rady Ing. Jozef Hodek a ¢lenovia spravnej rady st
Cenék Jilek a Ing. Bohus Hlavaty. Funkciu vykondvaji od vzniku Emitenta, teda od 14. septembra 2018.
Pracovna kontaktna adresa vSetkych Clenov spravnej rady je Primyslova 1472/11, Hostivat, 102 00 Praha 10,
Ceska republika.

39



(b)

(©

3.11

()

(b)

3.12

(@)

Pan Cenék Jilek od novembra 2012 pdsobi vo funkcii riaditela strediska Spindlertiv Mlyn, ktoré prevadzkuje
spolo¢nost’ Melida a.s. Predtym tri roky zastaval poziciu manazéra obchodov znacky Tatry Motion, ktoré
patria pod Skupinu. Skusenosti z cestovného ruchu ziskal aj pocas siedmich rokov ako manazér predaja v
odvetvi luxusnych hotelov na Kanarskych ostrovoch. Pan Jilek ziskal titul MBA na Bircham International
University.

Ing. Bohu$ Hlavaty je zaroven predsedom predstavenstva Rucitel’a. Ing. Jozef Hodek je zaroven ¢lenom
predstavenstva a finanénym riaditelom Rucitel'a. Ich vzdelanie, prax a d’alSie informacie o nich s uvedené
v Casti 4.10(a) nizSie a na tomto mieste sa neuvadzaji z dovodu zamedzenia duplicity.

Stret zaiujmov na arovni riadiacich a dozornych orgianov

Emitent si nie je vedomy ziadneho mozného stretu zdujmov medzi povinnostami Statutdrneho riaditel’a
a spravnej rady vo vztahu k Emitentovi a ich sikromnymi zdujmami alebo inymi povinnostami.

Postupy organov a dodrZiavanie principov spravy a riadenia spolo¢nosti

Emitent sa riadi a dodrzuje vSetky poziadavky na spravu ariadenie spolo¢nosti, ktoré stanovia vSeobecne
zavidzné pravne predpisy Ceskej republiky, najmid Obcansky zakonik a Zakon o obchodnich korporacich.
Emitent sa neriadi pri svojej sprave a riadeni pravidlami ziadneho kédexu spravy a riadenia spolo¢nosti.
Hlavni akcionari

Kontrola nad Emitentom

Ovladajicou osobou a priamym vlastnikom 100% obchodného podielu a hlasovacich prav v Emitentovi je
Rucitel’.

Opatrenia na zabezpecenie, aby kontrola nad Emitentom nebola zneuzivana, vyplyvaju z pravnych predpisov
Ceskej republiky. Osobitné opatrenia nad ramec pravnych predpisov Ceskej republiky Emitent neprijal.

Dojednania, ktoré mézu viest’ k zmene kontroly nad Emitentom

Emitentovi nie st zndme ziadne mechanizmy ani dojednania, ktoré by mohli viest ku zmene ovladania a
kontroly nad Emitentom.

Finan¢né informacie tykajuce sa aktiv, pasiv, finan¢nej situdcie a ziskov a strat Emitenta

Historické a predbezné financné udaje

Emitent bol zalozeny diia 11. septembra 2018 a vznikol zapisom do obchodného registra diia 14. septembra
2018. Ked’ze v obdobi od svojho vzniku do vyhotovenia tohto Prospektu nevykonaval ziadnu podnikatel'skt
¢innost, zverejiluje iba finanéné udaje zo vstupného vykazu finanénej pozicie (sivahy) podl'a medzinarodnych
Standardov finanéného vykaznictva (IFRS) k 14. septembru 2018 pre tcely tohto Prospektu. Vstupny vykaz

finan¢nej pozicie (suvaha) je tiez prilohou tohto Prospektu.

Tieto financné tdaje neboli podrobené auditu a v neskratenej forme sa uvadzaji nasledovne:
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Otvaraci vykaz finanénej pozicie podla IFRS
k 14. septembru 2018

CZK

Majetok

Dlhodoby majetok 0.00

Kratkodoby majetok 2,000,000.00
Peniazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 2,000,000.00

Majetok celkom 2,000,000.00

Vlastné imanie a zavazky

Vlastné imanie 2,000,000.00

Zékladné imanie 2,000,000.00
Vlastné imanie celkom 2,000,000.00
Dlhodobé zavazky 0.00
Kratkodobé zavazky 0.00
Zavazky celkom 0.00
Vlastné imanie a zavazky celkom 2,000,000.00

Zdroj: Uétovnictvo Enitenta
Stidne a arbitrazne konania

Emitent nikdy nebol t€astnikom ziadneho sudneho sporu, spravneho konania alebo rozhodcovského konania,
ktoré by mohlo mat alebo malo vyznamny vplyv na finan¢nu situaciu alebo ziskovost Emitenta a ani si nie je
vedomy, Ze by takéto konanie hrozilo.

Vyznamna zmena finan¢nej alebo obchodnej situicie

V obdobi od vzniku Emitenta do vyhotovenia tohto Prospektu nedoslo k Ziadnej negativnej zmene vo financne;j
alebo obchodnej situacii Emitenta, ktord by mala vyznamny nepriaznivy dopad na financnu alebo obchodnu
situaciu, buduce prevadzkové vysledky, peniazné toky ¢i celkové vyhliadky Emitenta.

Vyznamné zmluvy

Ku diiu vyhotovenia tohto Prospektu nema Emitent uzavreta Ziadnu vyznamnu zmluvu. Predpoklada sa, Ze
Emitent uzavrie s Rucitelom alebo niektorymi spolo¢nostami zo Skupiny zmluvu o po6zic¢ke, v ktorej sa
zaviaze poskytnuat’ Cisty vynos emisie Dlhopisov formou urocenej pozicky.

Nepredpoklada sa, ze Emitent uzavrie ind zmluvu, ktorda by mohla viest ku vzniku zévézku alebo naroku,
ktory by bol podstatny pre schopnost’ Emitenta plnit’ zavizky voci Majitel'om dlhopisov.

Informacie tretej strany a vyhldsenie znalcov

V ¢lanku 3 ,,Udaje o Emitentovi” neboli pouzité informacie pochadzajice od tretich stran a ani vyhlasenia
pripisované urcitej osobe ako znalcovi.

Dokumenty k nahliadnutiu

V pracovnych ditoch v ¢ase od 9.00 do 16.00 hod je mozné nahliadnut’ v sidle Emitenta, Primyslova 1472/11,
Hostivaf, 102 00 Praha 10, Ceska republika, do nasledujucich dokumentov (alebo ich kopii):

(a) stanovy Emitenta;

(b) vSetky spravy, listiny a ostatné dokumenty, ktorych akakol'vek Cast’ je sucastou Prospektu alebo na
ktoré sa v Prospekte odkazuje.
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Do stanov Emitenta je mozné nahliadnut’ aj v zbierke listin vedenej obchodnym registrom Mestského sidu v
Prahe, ktora je sticast'ou obchodného registra a je verejne pristupna.

Tento Prospekt ako aj dokumenty uvedené v odseku (a) a (b) st k dispozicii aj v elektronickej podobe na
webovom sidle Emitenta http://www.tmr-finance.cz.

Upozornenia

Pri uvadzani informacii pochadzajucich z internych odhadov a analyz Emitent vynalozil vSetku primerana
starostlivost’, avSak presnost’ takychto informacii Emitent neméze zarucit’. Akékol'vek predpoklady a vyhlady
tykajuce sa budiceho vyvoja Emitenta, jeho financnej situacie, okruhu jeho podnikatel'skej Cinnosti alebo
postavenia na trhu nemozno pokladat’ za vyhlasenie ¢i zavdzny sl'ub Emitenta tykajtci sa buducich udalosti
alebo vysledkov vzhl'adom na to, Ze tieto budice udalosti a vysledky zavisia na okolnostiach a udalostiach,
ktoré Emitent nemoze Uplne alebo scasti ovplyvnit’. Investori, ktori maji zaujem o kupu Dlhopisov, by mali
uskuto¢nit’ vlastnu analyzu akychkol'vek vyvojovych trendov alebo vyhl'adov uvedenych v tomto Prospekte a
svoje investi¢né rozhodnutia zalozit’' na vysledkoch takychto samostatnych analyz.

42



4.1

4.2

(@)

(b)

4.3

UDAJE O RUCITELOVI
Zodpovedné osoby a vyhlasenie zodpovednych oséb

Osobou zodpovednou za informécie uvedené v tomto &lanku 4 ,,Udaje o Rucitelovi* je Emitent — spolo&nost’
TMR Finance CR, a.s., so sidlom Primyslova 1472/11, Hostivaf, 102 00 Praha 10, Ceska republika, ICO:
074 61 020, zapisana v obchodnom registri Mestského sudu v Prahe, spisova znacka B 23809, v mene ktorej
kona Ing. Jozef Hodek, Statutarny riaditel’.

Emitent vyhlasuje, Ze pri vynalozeni vSetkej naleZitej starostlivosti st podla jeho najlepSicho vedomia udaje
obsiahnuté v tomto ¢lanku 4 ,,Udaje o Rucitelovi* v stlade so skuto¢nostou a ze neboli opomenuté ziadne
skutocnosti, ktoré by mohli ovplyvnit’ alebo zmenit ich vyznam.

Podpisy konajucich oso6b za Emitenta su uvedené v ¢asti 5.1 tohto Prospektu.

Zakonni auditori

Auditori Rucitel’a za obdobie, na ktoré sa vzt'ahuju historické finan¢né informacie

Konsolidovanu Gétovnu zavierku Rucditela za finanény rok 2015/2016 konciaci sa 31. oktobra 2016 a za
finan¢ny rok 2016/2017 konciaci sa 31. oktobra 2017, obe zostavené v sulade s medzindrodnymi G¢tovnymi
Standardmi IFRS, overila spolo¢nost KPMG Slovensko spol. s.r.o., so sidlom Dvorakovo nabrezie 10, 811 02
Bratislava, Slovenska republika, ICO: 31 348 238, zapisana v obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I,
oddiel: Sro, vlozka ¢.: 4864/B, ktora je drzitel'om licencie SKAU ¢. 96.

Vyroky auditorov k vyssie uvedenym uctovnym zavierkam boli bez vyhrad.

Zmeny auditorov poc¢as obdobia, na ktoré sa vzt’ahuju historické finan¢né informacie

V priebehu Gctovného obdobia, na ktoré sa vztahuju historické finan¢né informacie v zmysle vysSie
uvedenych uctovnych zavierok Ruditela, nedoSlo k zmene auditora zodpovedného za overenie Uctovnej
zéavierky.

Vybrané finanéné informacie tykajice sa Rucitela

Finanény rok Rucitela sa nezhoduje s kalendarnym rokom, ale plynie od 1. novembra daného roku do
31. oktobra nasledovného roku. Nasledujiice idaje vychadzaju z auditovanych konsolidovanych ucétovnych
zavierok Rucitel'a za rok konciaci 31. oktobra 2016 a 31. oktobra 2017 a z neauditovanej Gctovnej zavierky
Rucitela za polrok konciaci 30. aprila 2018, t.j. obdobie od 1. novembra 2017 do 30. aprila 2018,

vypracovanych podl'a medzinarodnych Standardov financného vykaznictva (IFRS).

Tieto ctovné zavierky vratane sprav auditora (v pripade koncorocnych uctovnych zavierok) st uvedené ako
Prilohy 2, 3 a 4 tohto Prospektu.
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Skrateny konsolidovany vykaz o sihrnnom vysledku hospodarenia

Za 1. polrok kon¢iaci

Za rok konciaci

v tisicoch EUR 30.4.2018 30.4.2017 31.10.2017 31.10.2016 31.10.2015
(neauditované) (neauditované) (auditované)  (auditované) (auditované)
Trzby 65 425 50 428 95 683 80 577 69 991
Ostatné prevadzkové vynosy 99 310 227 625 924
Vynosy celkom 65 524 50 738 95910 81202 70915
Spotreba materidlov a tovarov -9 819 -7 860 -16 393 -13 062 -11 327
Osobné a prevadzkové naklady -29 671 -22 169 -49 063 -43 671 -35355
Iny zisk/ strata 177 547 1062 642 177
Zisk pred urokmi, dafiou, odpismi a 26 211 21256 31516 25111 24 410
amortizaciou (EBITDA)
Odpisy a amortizacia -8 040 -5 642 -13 828 -13 036 -13 298
Jednorazové polozky
Zisk pred urokmi, dariou (EBIT) 18171 15614 17 688 12 075 11 112
Urokové vynosy 744 662 2058 1336 1403
Urokové naklady -6 837 -5 650 -12 094 -10 958 -11 072
f;g(strata) z finan¢nych nastrojov, 90 395 169 1605 -1 566
Zisk pred zdanenim 12 168 11 021 7 821 4 058 -123
Dan z prijmu 12 19 -831 -1312 -628
Zisk 12 180 11 040 6990 2746 -751
pripadajuci na:
- 0soby s podiclom na vlastnom imani 12 161 11 340 7370 3061 677
materskej spolo¢nosti
- nekontrolny podiel 19 -300 -380 -315 -74
Precenenie majetku na realnu hodnotu - 25
Celkovy stithrnny vysledok 12 249 11 470 7 146 2671 -1250
pripadajuci na:
- 0soby s podiclom na vlastnom iman 12229 11805 7 566 2979 1176
materskej spolo¢nosti
- nekontrolny podiel 20 -335 -420 -308 -74
Zisk/(strata) pripadajici na akciu (v 1.813 1,691 1,099 0,456 -0,101
EUR)
Skrateny konsolidovany vykaz finan¢nej pozicie
V tisicoch EUR 30.4.2018 30.4.2017 31.10.2017 31.10.2016 31.10.2015
(neauditované) (neauditované) (auditované) (auditované)  (auditované)
Majetok celkom 454 223 400 292 437 972 375701 360 921
Dlhodoby majetok 379 236 325 064 353128 308 365 313 766
z toho hmotny majetok 358 963 307 402 333718 283 133 272 831
z toho ostatny dlhodoby majetok 20273 17 663 19410 25232 40935
Kratkodoby majetok 74 987 75228 84 844 67 336 47 155
z toho likvidné prostriedky 3455 4245 9584 7493 8219
Vlastné imanie 123 021 117 473 113 149 106 003 103 331
ZavizKky 331201 282 821 324 823 269 697 257 590
z toho dlhodobé zavizky 296 371 258 578 286 277 239 197 227 426
z toho kratkodobé zavizky 34 830 24 243 38 546 30 500 30 164
Celkovy dlh 284 500 246 881 279 320 229 804 222 421
Vlastné imanie a zdviizky celkom 454 223 400 292 437 972 375701 360 921
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Vybrané finan¢né udaje z konsolidovaného vykazu peniaznych tokov

V tisicoch EUR 1.11.2017 - 1.11.2016 - 1.11.2016 -  1.11.2015- 1.11.2014 -

30.4.2018 30.4.2017 31.10.2017 31.10.2016  31.10.2015

(neauditované) (neauditované) (auditované) (auditované) (auditované)

Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti 28 160 9235 20380 28 600 24 390

Penazné toky z investi¢nej ¢innosti -24 479 -23 896 -55165 -25752 -3093

Penazné toky z finanénej ¢innosti -9 810 11413 36 876 -3574 -16 981
Cisty prirastok pefiaznych prostriedkov a

peniaznych ekvivalentov -6 129 -3248 2091 =726 4316

Hlavné prevadzkové vysledky podl’a segmentov

Za 1. polrok konciaci Za rok konc¢iaci
v tisicoch EUR 30.4.2018 30.4.2017 31.10.2017 31.10.2016 31.10.2015
(neauditované) (neauditované) (auditované) (auditované) (auditované)
Vynosy
Hory & Zabavné parky 51323 39224 67 789 60 449 52951
Horské strediska 35897 26 221 36214 34120 30118
Zabavné parky 3333 3031 12 473 10 527 9207
Restaurac¢né zariadenia 7 984 6 596 13 302 11 132 10018
Sportové sluzby & obchody 4108 3376 5800 4670 3608
Hotely 13 661 11374 22265 19910 16 751
Realitné projekty 540 139 5855 843 1213
Vynosy celkom 65 524 50 738 95910 81202 70 915
EBITDA
Hory & Zabavné parky 22318 17 734 24 324 19 593 19 669
Horské strediska 18919 14 385 15410 12 510 12 566
Zabavné parky 495 660 4724 3735 3988
Restaura¢né zariadenia 2082 1912 3071 2 402 2379
Sportové sluzby & obchody 821 776 1119 946 737
Hotely 3 488 3092 4859 4402 4482
Realitné projekty 406 429 2333 1116 259
EBITDA celkom 26212 21 256 31516 25111 24 410

Uvadza sa tiez komentar k vybranym finanénym vysledkom Skupiny:
1. polrok 2017/18

Najmi vdaka priaznivym snehovym podmienkam a vyznamnému rastu poctu navstevnikov vo vSetkych
strediskach konsolidované trzby Skupiny za obdobie Siestich mesiacov k 30. aprilu 2018 dosiahli 65,4 mil.
EUR, ¢o v porovnani s rovnakym obdobim predchadzajuceho finanéného roka predstavuje narast o takmer
30%. Celkové konsolidované vynosy medziro¢ne narastli o viac ako 29% na 65,5 mil. EUR.

Hlavny segment Hory & zabavné parky, ktory sa podielal na celkovych vynosoch so 78%, vykazal trzby vo
vyske 51,3 mil. EUR, ¢o predstavuje medziro¢ny rast o 30,9%. Trzby Horskych stredisk boli pozitivne
ovplyvnené najmi dvojcifernym rastom navstevnosti v slovenskych strediskach a pol'skom stredisku Szczyrk,
ale tiez aj vy$Sou priemernou trzbou na navStevnika. Medzirocne sa tak zvysili o takmer 37,0% na
35,9 mil. EUR. Najvyznamnej$i narast pritom zaznamenali strediska vo Vysokych Tatrach. Po prvykrat st do
vynosov Horskych stredisk zaratané aj trzby ceského strediska Jestéd.

Trzby Zabavnych parkov zaznamenali narast o 10,0% na 3,3 mil. EUR. Okrem Tatralandie st v nich zahrnuté
aj trzby Sliezskeho zdbavného parku za obdobie, kym bol v priebehu zimnej sezoény otvoreny.

Trzby z Restauracnych zariadeni zaznamenali zlepSenie o viac ako 21,0% na necelych 8 mil. EUR.
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Sportové sluzby & obchody, ktorych vykonnost’ do uréitej miery koreluje s vykonnostou stredisk, dosiahli
narast vynosov o 21,7% na 4,1 mil. EUR.

Segment Hotely posilnil celkové vynosy s podielom 20,9% a narastol o20,1% na 13,7 mil. EUR. Tento
vysledok mozno pripisat’ rastu priemernych cien za izbu, ale aj obsadenosti takmer vSetkych hotelov
v portfoliu. K tomu prispeli efektivny marketing, predaj pobytov zostavenych na mieru klientov, ale aj
maximalne mozné vytazenie hotelov vo vrcholovych terminoch — poc¢as Nového roka a tzv. Zlatého tyzdna
(obdobie po Vianociach do Troch kralov). Pri hotelovych pobytoch prevladala domaca klientela.

V ramci segmentu Realitné projekty TMR vykazalo pocas sledovaného polroéného obdobia vynosy
540 tis. EUR z predaja realitnych projektov a prenajmu ubytovacich kapacit - Chaty Kosodrevina, Hotela Ski
& Fun, Hotela Liptov a Ubytovacieho zariadenia Otupné.

Zisk pred Urokmi, danami, odpismi aamortizaiciou (EBITDA) sa medzirocne zvysil o023,3% na
26,2 mil. EUR, ato najmid vdaka vyznamnému rastu vynosov. Prevadzkova rentabilita, vyjadrena ako
EBITDA marza, sa kvoli vy$sim nakladom na spotrebu materialu a osobnym nékladom mierne zhorsila (-1,9
p.b.) na 40%.

Viacsina segmentov zaznamenala narast na rovni EBITDA: Horské strediskd (+31,5%), Zabavné parky (-
25,0%), Restauraéné zariadenia (+8,9%), Sportové sluzby a obchody (+5,8%), Hotely (+12,8%) a Realitné
projekty (-5,3%). Prevadzkovy zisk (EBIT) sa medziro¢ne zvysil o 16,4% na 18,2 mil. EUR, pri¢om odpisy
vzrastli o takmer 2,4 mil. EUR na 8,0 mil. EUR. Konsolidovany ¢isty zisk Skupiny dosiahol 12,2 mil. EUR, ¢o
predstavuje nérast o 10,3%. Urokové naklady plyniice zo zavizkov z dvoch tranzi dlhopisov v objeme 180 mil.
EUR a z Cerpania bankovych uverov sa medziro¢ne zvysili o0 21% na 6,8 mil. EUR. Za sledované obdobie bola
vykazana dan zprijmu +12 tis. EUR (+19 tis. EUR). Celkovy suhrnny vysledok po preceneni cennych
papierov urcenych na predaj na redlnu hodnotu a rezerve z prepoc¢tu cudzich mien dosiahol 12,2 mil. EUR (v
porovnani s 11,5 mil. EUR za obdobie Sest’ mesiacov do 30. aprila 2017). Zisk na akciu sa zvysil na 1,813
EUR (v porovnani s 1,691 EUR za obdobie Sest’ mesiacov do 30. aprila 2017).

Financny rok 2016/17 konciaci 30.oktobra 2017

Vysledky finanéného roka 2016/17 konciaceho 30. oktdbra 2017 boli pozitivne ovplyvnené tispesnou zimnou
sezonou, ¢o sa tyka snehovych podmienok a navstevnosti stredisk Skupiny v zime aj v lete. Celkové
konsolidované vynosy Skupiny v tomto obdobi dosiahli 95,9 mil. EUR v porovnani s 81,2 mil. EUR za rok
konciaci 30. oktobra 2016, ¢o predstavuje medzirocny narast o 18,1%. Z toho prevadzkové trzby tvorili 95,7
mil. EUR v porovnani s 80,6 mil. EUR za rok konciaci 30. oktébra 2016. Pozitivny dopad na vynosy mala
najmd vyS$$ia navstevnost’ stredisk a zdbavnych parkov, zvySena priemerna trzba na navstevnika v horskych
strediskach, zabavnych parkoch av doplnkovych sluzbach, ako aj vyS$Sia priemerna dennd cena (ADR)
v hoteloch a predaj rekrea¢nych nehnutelnosti.

Horské strediska vratane Strbského plesa apol'ského strediska Szczyrk zaznamenali celkovo 2,3 mil.
navitevnikov/ osobo-dni', o je narast 0 7.8% v porovnani s rokom koné&iacim 30. oktobra 2016. Zabavné
parky — Aquapark Tatralandia a Legendia - Sliezsky zédbavny park zaznamenali spolu 9 % narast na 855 tis.
navstevnikov v porovnani s rokom konciacim 30. oktobra 2016. Priemerné trzby na navstevnika sa zvysili
najmé v Zabavnych parkoch, a to 0 9,6% na 13,45 EUR v porovnani s 12,28 EUR za rok konciaci 30. oktobra
2016. Priemerna trzba na osobo-den v Horskych strediskach sa zvysila o 3,3% na 14,37 EUR (rok kon¢iaci 30.
oktobra 2016: 13,92 EUR), aj ked pri nadkupoch cez e-shop sa priemernd trzba medzirocne nezmenila.
Navstevnici stredisk miiali viac v reStauracnych zariadeniach na svahu aj mimo svahu a v zdbavnych parkoch,
a tie si zlepsili priemernti cenu o 7,1% na 4,45 EUR (rok kongiaci 30. oktobra 2016: 4,16 EUR). Sportovym
sluzbam a obchodom, ktoré znacne zavisia od vykonnosti stredisk, sa zvysila priemerna trzba na navstevnika

Navstevnost’ Horskych stredisk sa meria v letnej sezone podl'a kiipenych vstupov na lanovky a v zimnej sezéne v zmysle osobo-dni, t.j.
pocet 0sob, ktoré navstivili horské stredisko akukol'vek cast’ dila alebo noci za ucelom lyzovania, snowboardovania alebo iného druhu
zjazdu. Jeden 4-diovy listok napriklad znamena 3tyroch navitevnikov v Horskych strediskach, vratane strediska Strbské pleso, ktoré
Skupina spoluprevadzkuje s jeho majitelom.
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0 11,3% na 1,94 EUR (rok konciaci 30. oktobra 2016: 1,74 EUR), aj vd’aka otvoreniu d’alich pobociek najma
v Legendii.

Priemernd vazena obsadenost’ portfolia hotelov Rucitela ostala takmer nezmenena s 56,6 % (rok konciaci 30.
oktobra 2016: 56,5 %), pricom pocas roka pribudlo 45 izieb prenajatého Hotela Kukucka, 31 izieb nového
Hotela Posta a dva nové chalety so Styrmi apartmanmi na Otupnom v Jasnej, ktoré Rucitel’ manazuje. Vacsina
hotelov v portféliu Rucitel’a si obsadenost’ zlepsila, aj ked” Hotel Posta bol otvoreny az v lete a Horsky Hotel
Hrebienok je otvoreny len pocas letnej sezony. Maximalne boli hotely obsadené tradiéne pocas vrcholovych
terminov, t.j. pocas ,zlatého tyzdna“ (24. decembra - 6. januara), pocas jarnych prazdnin, ako aj pocas
niektorych julovych a augustovych tyzdiov. Priemernd denné cena izby vo vazenom priemere portfolia sa tiez
zvysila 0 9,0% na 71,30 EUR (rok konciaci 30. oktobra 2016: 65,44 EUR). Pocas zimnej sezény v hoteloch
prevladala domaca klientela. V letnej sezone mali slovenski klienti podiel 41%. Nad’alej rastol pocet

ubytovanych klientov z Pol'ska a Izraela, a to 0 2%.

Prevadzkovy zisk pred odpismi — EBITDA — dosiahol hodnotu 31,516 mil. EUR (rok kon¢iaci 30. oktobra
2016: 25,111 mil. EUR), ¢o je narast o 25,5%. Spotreba materialu a tovarov sa zvysila 0 25,5% a osobné a
prevadzkové naklady sa zvysili o 12,3%. K narastu osobnych a prevadzkovych nakladov prispel pokracujtci
tlak trhu na zvySovanie ceny prace, nové prevadzky (Hotel Posta, ReStaurdcia Hrebienok) a rozbiehajtice sa
aktivity v pol'skych strediskach, najmd nové atrakcie v Legendii. Ukazovatel prevadzkovej rentability
(EBITDA marza) dosiahol troven 32,9% (rok konciaci 30. oktdbra 2016: 30,9%). Odpisy a amortizacia stapli
na 13,828 mil. EUR (rok kongiaci 30. oktobra 2016: 13,036 mil. EUR). Urokové vynosy vo vyske 2,058 mil.
EUR (rok konciaci 30. oktobra 2016: 1,336 mil. EUR) pochadzali prevazne z poskytnutych averov s pevnou
trokovou sadzbou. Urokové naklady sa zvysili na 12,094 mil. EUR (rok kongiaci 30. oktobra 2016: 10,958
mil. EUR). Predstavujii najmi naklady na uvery a na vydané dlhopisy. Zisk z financnych nastrojov, netto
poklesol na 0,169 mil. EUR (rok konciaci 30. oktobra 2016: 1,605 mil. EUR) désledkom precenenia z roku
2015/16 19% podielu v spolo¢nosti CAREPAR, a.s., ktora vlastni 50% v spolo¢nosti Melida a.s. —
prevadzkovatel’ strediska Spindlertv MIyn. V minulom finanénom roku Skupina neprecefiovala podiel
v Spolo¢nosti CAREPAR, a.s. Splatna dan z prijmu dosiahla vysku -728 tis. EUR (rok konciaci 30. oktobra
2016: -13 tis. EUR). Celkové dai z prijmu bola vykézana vo vyske -0,831 mil. EUR (rok konciaci 30. oktobra
2016: -1,312 mil. EUR). Skupina dosiahla konsolidovany Cisty zisk vo vyske 6,990 mil. EUR (rok kon¢iaci 30.
oktobra 2016: 2,746 mil. EUR), narast o 154,6%. Zisk pripadajtci na vlastnikov materskej spolo¢nosti je vo
vyske 7,370 mil. EUR (rok konéiaci 30. oktobra 2016: 3,061 mil. EUR). Zisk na akciu dosiahol narast 140,8%
na 1,099 EUR (rok konciaci 30. oktobra 2016: 0,456 EUR). Celkovy sthrnny vysledok po zapocitani rezervy
z prepoctu cudzich mien a preceneni cennych papierov uréenych na predaj na realnu hodnotu ¢inil 7,146 mil.
EUR (rok konciaci 30. oktobra 2016: 2,671 EUR). Materska spolo¢nost’ dosiahla ¢isty zisk 9,223 mil. EUR
(rok konciaci 30. oktdbra 2016: 4,814 mil. EUR).

Pocas finan¢ného roka 2016/17 Skupina pokracovala vo vytyCenej intenzivnej investicnej stratégii, pricom
investi¢na ¢innost’ sa sustredila na pol'ské lyZiarske stredisko Szczyrk a Sliezsky zadbavny park Legendia, kde
bolo preinvestovanych spolu vySe 44 mil. EUR. V Legendii sa renovovali atrakcie, zmodernizovala hlavna
vstupna brana s novymi pokladiiami, obchodmi, §tylovou kaviarfiou a novym brandom Legendia, vymienal sa
povrch pesej zony, nasadila sa nova vegetacia a pribudla nova atrakcia - horska draha Lech Coaster ako aj
Lech Restaurant. V stredisku Szczyrk investicie smerovali najmd do infrastruktiry. Zastarané dopravné
systémy sa vymenili za nové moderné a zefektivnila sa preprava. Okrem iné¢ho v stredisku pred sezonou
2017/18 pribudli tri moderné lanovky s prepravnou kapacitou 7 800 os6b za hodinu: nova 10 — miestna
kabinkova lanovka a dve 6 — sedatkové lanovky. Dalsich 20 mil. EUR Skupina investovala na Slovensku do
stredisk Vysoké Tatry, Jasna Nizke Tatry a Aquapark Tatralandia. Vyznamné investicie v Jasnej zahinaju
sfinalizovanie lanovky v lokalite Krupova-Kosodrevina, nové zasnezovanie, dva nové ratraky a otvorenie
nového Hotela PoSta®***,
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Rizikové faktory

Udaje o rizikovych faktoroch vo vztahu k Rugitelovi su uvedené v ¢lanku 2.2 | Rizikové faktory vo vztahu
k Rucitelovi a Skupine .

Informacie o Rucitelovi
Historia a vyvoj Ruditel’a

V marci 1992 bola Fondom narodného majetku Slovenskej republiky zalozena spolo¢nost’ SKI Jasna, a.s.,
ktora je pravnym predchodcom Rucitel’a. V roku 2003 spolo¢nost’ SKI Jasna a.s. zmenila meno na Jasna Nizke
Tatry, a.s.

V roku 2009 akcionari spolo¢nosti Jasna Nizke Tatry, a.s. rozhodli o navyseni kapitalu na 250 miliénov EUR a
premenovani spolo¢nosti na Tatry mountain resorts, a.s. Nasledne sa realizovala kotacia novej emisie akcii na
Bratislavskej burze cennych papierov. Rucitel’ kupil spolocnost’ Tatranské lanové dréhy, a.s. (pre ucely tohto
odseku d’alej len TLD), ktora zanikla bez likvidacie a zlGéila sa s Rucitelom k datumu 1.maja 2010. Zaroven
Rucitel' ako nastupnicka spolo¢nost pokracuje v podnikatel'skej Cinnosti TLD, najmd v prevadzkovani
lyziarskych stredisk Vysoké Tatry — Tatranskd Lomnica a Stary Smokovec. Dna 28. decembra 2009 Rucitel’
nadobudol 100% podiel v spolo¢nosti Grandhotel Praha, a.s. (Grandhotel Praha) a 50% podiel v spolocnosti
Interhouse Tatry, s.r.0., ktora je vlastnikom Grandhotela Stary Smokovec.

V oktobri 2010 Rucitel’ kupil vSetky akcie spolocnosti Tatry mountain resorts services, a.s., ¢im sa stal jej
100% majitelom. V decembri 2010 Ruéitel’ zacal spolu prevadzkovat’ stredisko Strbské Pleso.

V aprili 2011 doslo k akvizicii Tatralandia Holiday Resort. Tato znacka reprezentuje Aquapark Tatralandia,
ubytovaci komplex Holiday Village Tatralandia, zabavny areal Fun Park a Tropical Paradise. Ziskanie
Tatralandie bolo pre Rugitela vyznamnym krokom pri napifiani stratégie budovania celoroénej turistickej
destinacie.

V oktdbri 2012 bola zrealizovana dualna kotacia akcii Rucitel'a na burzach vo VarSave a Prahe.

Od zimnej sezény 2012/13 sa Ruéitel’ podiel'a na prevadzke strediska Spindleriv Mlyn v Ceskej republike
prostrednictvom spolo¢nosti Melida, a.s., v ktorej Rucitel’ v sucasnosti vlastni nekontrolny nepriamy podiel vo
vyske 9,5%.

Dna 16. februara 2013 Rucitel' odkupil zvysny 50%-ny podiel v spolocnosti Interhouse Tatry, s.r.o., ktora
vlastnila Grandhotel Stary Smokovec, a tym sa Rucitel’ stal vyluénym vlastnikom a prevadzkovatel'om hotela.

V marci 2013 predstavenstvo rozhodlo o zluceni dcérskych spolocnosti Rucitela - Tatry mountain resorts
services, a.s., GRANDHOTEL PRAHA a.s. a Interhouse Tatry, s.r.o. — s Rucitefom ako nastupnickou
spolo¢nost'ou s datumom ucinnosti od 1. maja 2013. Hlavnym dovodom je zjednodusSenie prevadzkovych
vztahov medzi spolo¢nostami v skupine, lepSie vyuzitie vzajomnych synergii a redukcia administrativnych
ukonov a nakladov.

V marci 2014 Rucitel’ ziskal 97% podiel v pol'skom horskom stredisku Szczyrkowski Os$rodek Narciarski S.A.
(Szczyrk).

V aprili 2015 sa Ruéitel’ dohodol na prevzati 75% podielu v pol'skej spoloénosti, ktora vlastni a od maja 2015
prevadzkuje Sliezsky zabavny park (Slaskie Wesote Miasteczko).

Od decembra 2017 si Rugitel’ prenajima a prevadzkuje lyziarsky areal Jestéd v Ceskej republike. Rugitel

prevzal stredisko Jestéd do prenajmu na 10 rokov s opciou na dalsich 10 rokov. V €ase publikacie tohto
Prospektu je Rucitel' najvacsim subjektom pdsobiacim v oblasti cestovného ruchu v Slovenskej republike
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s rozvijajucimi sa aktivitami v susediacich krajinach, najmi v Ceskej republike. Vynosy Rugitel'a pochadzaju
z prevadzky lyziarskych stredisk, aquaparku, z poskytovania ubytovacich a stvisiacich sluzieb v restauraénych
zariadeniach a v sieti Sportovych obchodov v strediskdch. Z pohladu rozlozenia vynosov, najvécSia cast
pochadza z predaja skipasov a listkov na lanovky v lyziarskych strediskach a z predaja vstupov v aquaparku.
Dalsie vynosy pochadzaji z ubytovacich sluzieb v hoteloch, ktoré Ruéitel vlastni a/alebo prevadzkuje
a z ostatnych sluzieb poskytovanych v sieti reStauraénych zariadeni na svahoch a Sportovych obchodoch.
Okrem uvedenych obchodnych ¢innosti Ruéitel’ rozvija svoje aktivity v oblasti realitnych projektov, z ktorych
sa ocCakavaju vynosy zpredaja, prengjmu a prevadzky priestorov a hotelov. Vsetky doterajsie obchodné
¢innosti Rucitel' vykonaval v regionoch Vysokych a Nizkych Tatier v Slovenskej republike, v pol'skych
Beskydach, Sliezsku a ¢eskych Krkonosiach.

Medzi klucové aktiva Rucitela patria: v Nizkych Tatrach horské stredisko Jasnd Nizke Tatry, hotely Tri
Studni¢ky****, Wellness hotel Grand Jasna**** Chalets Jasnd de Luxe**** Hotel Posta**** Hotel
Srdiecko** a Hotel Rotunda. V blizkosti Jasnej sa tiez nachadza Aquapark Tatralandia s bungalovmi Holiday
Village Tatralandia. Rucitel' zaroven vlastni a prenajima Hotel Liptov**, Ski&Fun Zahradky**, Chatu
Kosodrevina a ubytovacie zariadenie Otupné.

Vo Vysokych Tatrach Rucitel’ vlastni a prevadzkuje stredisko Vysoké Tatry s horskymi lokalitami Tatranska
Lomnica a Stary Smokovec a lokalitu Strbské Pleso, ktoré Rugitel’ spoluprevadzkuje. Vo Vysokych Tatrach
tiez vlastni a prevadzkuje Grandhotel Praha**** Tatranska Lomnica, Grandhotel**** Stary Smokovec, Hotel
FIS*** Horsky hotel Hrebienok a prenajima si a prevadzkuje Hotel Kukucka****,

Rucitel” tiez vlastni 19% v spolocnosti Carepar, a.s., ktora vlastni 50% v spolo¢nosti Melida, a.s., ktora si od
zimnej sezény 2012/13 prenajima a prevadzkuje stredisko Spindleriv Mlyn v Ceskej republike. V Pol'sku
Rucitel’ vlastni 97,6% podiel v horskom stredisku Szczyrkowski Osrodek Narciarski (Szczyrk), 100% podiel
v Legendii - Sliezskom zabavnom parku (Slaskie Wesote Miasteczko) a 7,3% podiel v zabavno-edukatnom
projekte prostrednictvom pol’skej spolo¢nosti Korona Ziemi Sp. z o0.0.

Dalej boli za G¢elom moznej d’alej expanzie na zahraniénych trhoch zaloZené spolo¢nosti Tatry mountain
resorts PL, a.s., Tatry mountain resorts CR, a.s. a Tatry Mountain Resorts AT GmbH.

Zakladné tidaje o Rucitelovi

Obchodné meno: Tatry mountain resorts, a.s.

Miesto registracie: Slovenské republika, obchodny register Okresného stdu Zilina, oddiel: Sa,
vlozka ¢islo: 62/L

ICO: 31560 636

Vznik Rucitela: Rucitel’ vznikol dita 30. marca 1992, kedy doslo k jeho zapisu do obchodného
registra Okresného sudu Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka ¢&islo: 5175/B.

Doba trvania: Rucitel’ bol zalozeny na dobu neuréiti.

Sposob zaloZenia: Rucitel’ bol zalozeny ako akciova spolo¢nost’ zakladatel'skou listinou zo dia 20.
marca 1992.

Pravna forma a pravny  Akciova spolocnost’ zalozena a existujiica podla pravnych predpisov Slovenske;j
poriadok: republiky

Sidlo: Deminovska dolina 72, Liptovsky Mikulas 31 01, Slovenska republika
Telefonne cislo: +421 850 606 202
Zakladné imanie: Zékladné imanie Rucitel'a je 46 950 386 EUR

Zakladné imanie Rucitel’a je rozvrhnuté na 6 707 198 ks kmenovych akcii na
dorucitel’a v zaknihovanej podobe, s menovitou hodnotou kazdej akcie 7 EUR.

Zakladné imanie bolo v plnom rozsahu splatené.
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Zakladatel’ské listina Rugitel’ bol zalozeny zakladatel'skou zmluvou diia 20. marca 1992 a rozhodnutim

a stanovy: zakladatel'a podl'a slovenského zakona €. 513/1991 Zb., Obchodného zakonnika,
Rucitel’ nasledne prijal stanovy, ktoré upravuju zakladné vztahy v Spolo¢nosti.
Posledné znenie stanov Rucitel’a bolo prijaté 15. oktdbra 2013.

Predmet ¢innosti: Rucitel je pravnickou osobou zaloZenou za u€elom podnikania. Predmet
podnikania Rucitel'a je uvedeny v ¢lanku II stanov Rucitel’a (zoznam predmetu
podnikania blizSie v odseku 4.6(a) ,,Predmet cinnosti“.

Hlavné pravne Rucitel’ vykonava svoju ¢innost’ vykonava svoju ¢innost’ ako obchodna
predpisy, na zaklade spolo¢nost’ podl'a pravneho poriadku Slovenskej republiky, najmé podl’a zdkona
ktorych Rucitel’ ¢. 513/1991 Zb. Obchodny zakonnik, zakona ¢. 40/1964 Zb. Obciansky zakonnik

vykonava svoju ¢innost® a zakona ¢. 455/1991 Zb. o zivnostenskom podnikani (vzdy v platnom zneni).

NajnovSie a najdolezitejsie udalosti délezité pre vyhodnotenie solventnosti Rucitel’a

Rucitel’ sa pocas svojej existencie nikdy neocitol v platobnej neschopnosti. Ku diiu vyhotovenia tohto

Aoy

Prospektu Rucitel’ neeviduje ziadne nesplatené tivery alebo pozicky poskytnuté zo strany tretich osdb, ktoré by
boli relevantné vo vzt'ahu k posudeniu platobnej schopnosti Rucitel’a, resp. schopnosti Rucitel’a splatit’ si svoje
zavizky z Dlhopisov.

Pre uplnost, prehl’ad nesplatenych Gverov je uvedeny v ¢lanku 3.13,, Vyznamné zmluvy .

Investicie

Skupina sa v kalendarnom roku podla svojho investicného planu zaviazala vykonat' investicie vo vyske
priblizne 40 mil. EUR, ztoho priblizne 15 mil. EUR vo svojich slovenskych strediskach, priblizné
17 mil. EUR sa pouzije najmé na posilnenie umelého zasnezovania a vybudovanie novych lanoviek v pol'skom
stredisku Szczyrk a viac ako 6 mil. EUR v zabavnom parku Legendia.

Prehl’ad podnikatel’skej ¢innosti

Predmet ¢innosti

PodTla ¢l. 11. stanov Rucitel’a je predmetom ¢innosti Rucitela:

. prevadzkovanie lanovych drah,
. prevadzkovanie dopravy na dréhe,
. prevadzkovanie lyziarskych vlekov,

ako aj prenajom reklamnych ploch, prevadzkovanie lyziarskej $koly, prevadzkovanie snowboardovej Skoly,
uskuto¢novanie stavieb a ich zmien, uskuto¢iiovanie jednoduchych stavieb, drobnych stavieb a ich zmien,
sprostredkovanie predaja, prenajmu a kipy nehnutelnosti (realitna ¢innost’), organizovanie vol'ného ¢asu deti
okrem ¢innosti cestovnej kancelarie, prevadzkovanie lyziarskych trati, iprava lyziarskych trati, terénne tipravy,
prevoz Sportovej vystroje a batoziny, Uschoviia, usporadivanie Skoleni, semindrov, vzdeldavacich podujati,
kultarnych a kultirno-spolocenskych podujati, organizovanie vystav, prevadzkovanie parkovisk, poskytovanie
datovych sluzieb- internetova citaren, prevadzkovanie nevyhernych hracich automatov a hudobnych
automatov, reprografické sluzby, prevadzkovanie cestovnej kancelarie, prevadzkovanie cestovnej agentury,
sprievodca cestovného ruchu, leasing a prenajom nehnutel'nych veci, spotrebného tovaru, vypoctovej techniky
a technologii, osobna cestna doprava vozidlami do 9 miest vratane vodica, okrem taxisluzby, sprostredkovanie
a predaj vlastnych outdoorovych - Sportovych sluzieb, mikrovinné Sirenie televizneho signélu v hotelovych a
ubytovacich zariadeniach, Sirenie reklamy, reklamnych spotov prostrednictvom mikrovinného Sirenia
televizneho signalu, tvorba internetovych a webovych stranok, opatrovanie deti predskolského veku, oprava a
udrzba Sportovych potrieb a naradia, faktoring a forfaiting, nakladanie s vysledkami tvorivej ¢innosti so
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(b)

suhlasom autora, vydavatel'skd cCinnost v rozsahu volnej zivnosti, vedenie uUétovnictva, podnikatel'ské
poradenstvo v oblasti marketingu a prieskumu trhu, priprava a predaj na priamu konzumaciu tepelne rychlo
upravovanych mésovych vyrobkov a obvyklych priloh, ako aj bezmaisitych jedal, predaj stravy pripravenej a
dovezenej od opravneného vyrobcu vo vydajniach stravy, v cukrarni a v predajni lahodok, priprava a predaj na
priamu konzumadciu nealkoholickych a priemyselne vyrabanych mliecnych napojov, koktailov, piva, vina a
destilatov, pozi¢iavanie $portovych potrieb, ¢innost’ zabavnych parkov, prevadzkovanie Sportovych arealov,
organizovanie Sportovych podujati, pozifiavanie ¢Inov, vykon ¢innosti vedenia uskuto¢hovania stavieb na
individualnu rekreaciu, prizemnych stavieb a stavieb zariadenia staveniska, ak ich zastavana plocha
nepresahuje 300 m2 a vySku 15 m, drobnych stavieb a ich zmien, vypracovanie dokumentécie a projektu
stavebnej Casti jednoduchych stavieb, drobnych stavieb a zmien tychto stavieb, inzinierska cinnost,
obstaravanie sluzieb spojenych so spravou bytového a nebytového fondu, poskytovanie sluzby vedenia
cudzieho motorového vozidla, vykon ¢innosti stavebného dozoru - pozemné stavby, kiipa tovaru na ucely jeho
predaja kone¢nému spotrebitelovi (maloobchod) alebo inym prevadzkovatelom Zivnosti (velkoobchod),
pripravné prace k realizacii stavby, sprostredkovatel'ska Cinnost’ v oblasti obchodu, sprostredkovatel'ska
¢innost’ v oblasti sluzieb, pocitacové sluzby, sluzby stvisiace s pocitaovym spracovanim udajov, prendjom
nehnutel'nosti spojeny s poskytovanim inych nez zakladnych sluzieb spojenych s prendjmom, prendjom
hnutel'nych veci, administrativne sluzby, ¢innost’ podnikatel'skych, organiza¢nych a ekonomickych poradcov,
prevadzkovanie kultarnych, spolo¢enskych a zabavnych zariadeni, prevadzkovanie Sportovych zariadeni,
reklamné a marketingové sluzby, prieskum trhu a verejnej mienky, kadernictvo, kozmetické sluzby,
pohostinskd Cinnost, zimnd udrzba komunikécii, prevadzkovanie zariadeni sluziacich na regeneraciu a
rekondiciu, ubytovacie sluzby v ubytovacich zariadeniach s prevadzkovanim pohostinskych ¢innosti v tychto
zariadeniach a v chatovej osade triedy 3, v kempingoch triedy 3 a 4, pranie, Zehlenie a mangl'ovanie bielizne a
Satstva, masérske sluzby, zmenarenskd cinnost’ - ndkup penaznych prostriedkov v cudzej mene za slovensku
menu v hotovosti, horska vodcovska ¢innost, vratane vedenia a sprevadzania osob po turistickych chodnikoch
a trasach a vnuatrostatna nepravidelna autobusova doprava.

Hlavné ¢innosti

Hlavnou ¢innostou Skupiny je poskytovanie sluzieb v oblasti cestovného ruchu v Slovenskej republike
s rozvijajucimi sa aktivitami v susediacich krajinach (najmi Ceska republika). Vynosy Skupiny pochidzaju
primarne z prevadzky lyziarskych stredisk, aquaparku, zdbavného parku, z poskytovania ubytovacich a
doplnkovych sluzieb v restaura¢nych zariadeniach a v sieti lyZiarskych §kol, pozi€ovni a $§portovych obchodov
v strediskach. Z pohl'adu rozloZzenia vynosov, najvacsia Cast’ pochadza z predaja skipasov a listkov na lanovky
v lyziarskych  strediskach  (37,8%) azubytovacich sluzieb v hoteloch, ktoré Skupina vlastni
a/alebo prevadzkuje (23,2%). Dalsie vynosy pochadzajii z predaja vstupov v zabavnych parkoch (13,0%)
a z doplnkovych sluzieb poskytovanych v sieti reStauracnych zariadeni na svahoch a v zabavnych parkoch
(13,9%) av Sportovych asuvenirovych obchodoch, pozicovniach a lyziarskych skolach (6,0%). Okrem
uvedenych obchodnych ¢innosti Skupina rozvija svoje aktivity v oblasti realitnych projektov, vynosy z ktorych
pochadzaju hlavne z prenajmu ubytovacich zariadeni a predaja apartmanov (6,1%). Svoje obchodné ¢innosti
Skupina vykonava vregionoch Vysokych aNizkych Tatier v Slovenskej republike, v pol'skych
Beskydach, Sliezsku a ¢eskych Krkonosiach.
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Clenenie vynosov

M Horské strediska
M Zabavné parky

M Restauracné
zariadenia

m Sportové sluzby &
obchody

H Hotely

M Realitné projekty

HORY A ZABAVNE PARKY

Hlavny segment Hory a zabavné parky zahfiia vlastnictvo a prevadzku troch horskych stredisk: Jasna Nizke
Tatry — Chopok Sever a Juh, Vysoké Tatry — Tatranska Lomnica, Stary Smokovec a Strbské Pleso (pricom
Skupina Strbské Pleso nevlastni, ale spoluprevadzkuje) a pol'sky Szczyrk Mountain Resort. Strediska spolu
ponukaju v sti€asnosti 100 km zjazdoviek s prepravnou kapacitou 75 tisic 0sdb za hodinu. Od zimnej sezoény
2012/13 TMR tiez spolumanazuje lyziarske stredisko Spindleriiv Mlyn v Ceskej republike, ktoré si na 20
rokov prenajima spolo¢nost’ Melida a.s., v ktorej ma Skupina v sicasnosti nepriamy podiel vo vyske 9,5%.
Hlavny segment tiez zahffia subsegment Zabavné parky — Aquapark Tatralandia a Legendiu — Sliezsky
zabavny park. Na komplexné pokrytie vSetkych potrieb svojich klientov Skupina v rdmci segmentu Hory a
zabavné parky ponuka aj Siroké spektrum doplnkovych sluzieb ako napr. lyziarske Skoly, pozicovne, servis
vystroja, obchody so Sportovymi potrebami, ¢i reStauracné zariadenia.

Horské strediska

Vysoké Tatry

Vysoké Tatry ako najvyssie pohorie na Slovensku st zaroven aj najstar§im narodnym parkom na naSom tzemi
(Tatransky Narodny Park — TANAP). Preto Skupina vSetky aktivity cestovného ruchu vykonava v tizkom
prepojeni so zachovavanim ochrany prirody a vzacnych biotopov. V lokalite Vysoké Tatry Skupina vlastni a
prevadzkuje lanové drahy v Tatranskej Lomnici a Starom Smokovci a uzko spolupracuje s majitelom horského
strediska Strbské Pleso, ktoré Skupina spoluprevadzkuje.

Tatranskd Lomnica
Zimna sezona

Stredisko Tatranska Lomnica si na Slovensku drzi prvenstvo s najdlh$ou 5,5 km zjazdovkou s tisic tristo
metrovym prevySenim. Zaroven je zjazdovka v Lomnickom sedle najvyssie polozenou zjazdovkou v stredne;j
Eurépe. Vychodiskovy bod strediska je vudolnej casti Sest’sedackovej lanovky v Tatranskej Lomnici
v nadmorskej vyske 888 m n.m. ajeho najvy$sim bodom je vrcholova stanica visutej lanovej drahy na
Lomnicky S§tit v2 634 m n.m. Zjazdovky rdznej narocnosti dokazu uspokojit' vSetkych lyziarov od
zaCiatoénikov az po expertov s 5-mesacnou garanciou snehu. Lomnické sedlo (2 196 m n.m.) je zjazdovkou
s vyluéne prirodnym snehom a okrem sktsenych lyziarov ho navstevuju aj fanusSikovia volného freeride
terénu. Stredisko je vybavené modernym zasnezovacim systémom, ktorého postupné budovanie dosiahlo az
najvyssi bod zjazdovky -Esicka na Skalnatom plese. V septembri 2015 lyziarsky portal Skiresort.info zaradil
lyziarske stredisko v Tatranskej Lomnici medzi 14 svetovych TOP rezortov do 20 km zjazdoviek a v kategorii
,Beginners* — ¢o st najlepsie rezorty na svete infrastruktirou i sluzbami vhodné pre lyziarov zaciato¢nikov.
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Letna sezona

Tatranské Lomnica je v letnych mesiacoch atraktivnym turistickym centrom oddychu a zédbavy pre celil rodinu.
Poskytuje moznost’ vyletu lanovkami az na vrchol Lomnického stitu do vysky 2 634 m n.m. Stredisko svoju
ponuku sluzieb pravidelne rozSiruje a dnes ponuka mnozstvo atrakcii ako zjazdy na horskych karach z
medzistanice Start, ale aj origindlny projekt pre deti — Tatranska divo¢ina v nadmorskej vyske 1 751 m. Ide
0 zabavno — nauény chodnik z Tatranskej Lomnice okolo Skalnatého plesa, Starého Smokovca a Hrebienka,
ako aj Strbského Plesa s hrami, sutazami a mini ekoparkom Svistia krajinka na Skalnatom plese uréenym
prednostne detom. Mali navstevnici Skalnatého plesa sa pocas celého roka mézu zabavit' aj v jedineCnom
krytom detskom centre — Kamzikovo s velkym ihriskom s bludiskom a oddychovou zonou pre rodicov.

Zjazdovky

Lyziarske stredisko v Tatranskej Lomnici pontika az 46 hektarov zjazdoviek (z ¢oho takmer 32 ha je umelo
zasnezovanych) s celkovou dizkou trati takmer 12 km. Zjazdovky v stredisku st prevazne Pahké (Sest’ trati — 5
700 m) az stredne tazké (pat trati — 5 190 m) vybavené umelym zasneZovanim. Zjazdovka tazkej naro¢nosti
v Lomnickom sedle (1 240 m) je urcena pre naro¢nejsich lyziarov s priemernym sklonom takmer 47 %.

Dopravné prostriedky

V stredisku st k dispozicii tri gondoly a §tyri sedatkové lanovky s celkovou dizkou 10 272 m. Ich maximalna
prepravna kapacita dosahuje 11 645 0sob za hodinu. Skala dopravnych zariadeni v stredisku sa snazi vyhoviet
roznym poziadavkam klientov, preto sa v stredisku nachadzaji kabinkové, ale aj sedaCkové lanovky. Dve
sedackové lanovky sl vybavené zaklapnymi $titmi tzv. bublinami, jedna aj vyhrievanymi sedadlami a vetru
odolnejs$im systémom (RPD). Na zaciatku zimnej sezony 2013/14 bola dokoncend nova 15-miestna gondola
z lokality Start na Skalnaté pleso s prepravnou kapacitou 2 400 osdb/hod., ktord vymenila pdvodna 4-miestnu
kabinku. 15-miestna gondola je dizajnovo a konstrukéne podobné gondole na juznej strane Chopku. 37 kabin
spolo¢nosti Doppelmayr prepravuje lyziarov na Skalnaté pleso za 7,07 minuty a prekonava pri tom 599
metrové prevySenie. Lanovka zvladne rychlost’ vetra aZ do 22-24 m/s. Udoln4 stanica gondoly Start — Skalnaté
pleso zacina v nadmorskej vyske 1 170 m n. m. a vrcholova stanica kon¢i v1 772 m n. m. Celoroéne
najatraktivnejSou z lanoviek je visuta lanovka na Lomnicky Stit, ktora vyvezie navstevnikov za 8 minut az na
vrchol druhého najvyssieho $titu Vysokych Tatier a v prevadzke je uz 75 rokov.

Stary Smokovec

Zimnd sezona

Stredisko Stary Smokovec — Hrebienok a zjazdovky Jakubkova ltika I a II so zasnezovanim, st v ¢ase zimnej
sezOny zamerané na zaciatoénikov a rodiny s detmi, ako aj na alternativne zabavné aktivity snowtubing a
sankovanie na 2,5 km dlhej sankarskej dréhe. Ustrednou ¢astou lokality je pozemna lanovéa draha. Vrcholova
stanica komfortnej panoramatickej pozemnej lanovej drahy zo Starého Smokovca na Hrebienok je zvyCajnym
Startom pre zimnu turistiku k vysokohorskym chatam a vodopadom. Velkej obl'ube sa teSia atrakcie z I'adu -
Tatransky 'adovy dom a l'adové sochy na Hrebienku.

Letnd sezona
Pocas leta st navstevnikom k dispozicii atrakcie ako summertubing alebo trampoliny. Stary Smokovec
a Hrebienok je ideadlnym miestom pre pesSiu vysokohorsku turistiku do Malej alebo Velkej Studenej doliny.

Stredisko je zname aj vel'mi UspeSnou pravidelnou organizdciou Medvedich dni, projektu venovanému
rodinam s detmi.
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Zjazdovky

Lyziarske trate s celkovou dizkou 3 375 m, ktoré sa tu nachadzaju, st vhodnejsie pre zagiatoénikov. Vietky
trate su I'ahké. Okrem nich stredisko pontka najdlhsiu osvetlentl sankarsku drahu na Slovenku.

Dopravné prostriedky

Stredisko disponuje modernou pozemnou lanovou drahou zo Starého Smokovca na Hrebienok a dvomi vlekmi
v oblasti Hrebienok - Jakubkova Iuka I a II. Celkova prepravna kapacita strediska je 2 700 osdb za hodinu,
z toho 1 600 modernou pozemnou lanovou drahou. Lanovou drahou sa pasazieri dostanu do nadmorskej vysky
1 272 m n.m. v priebehu 7 mintt a prekonaju tak prevysenie 255 m z udolnej stanice (1 025 m n.m.).

Strbské Pleso
Zimna sezona

Stredisko v najvyssie poloZenej tatranskej osade na Strbskom Plese je uréené klientom pozadujucim najvyssi
Standard sluzieb. Devét kilometrov lahkych a stredne tazkych zjazdoviek a viac ako 26 km bezeckych trati
vyuzivaju rodiny s detmi ako aj pokrogili lyziari. Stredisko Vysoké Tatry — Strbské Pleso umoziiuje svojim
navstevnikom vyuzivat sluzby pozicovni lyzi, snowboardov, ski — servisov a lyziarskych 8§k6l pre
zaciato¢nikov. Stredisko okrem nadSencov zimnych Sportov vita aj rekreantov.

Letna sezona

Stredisko je pocas letnej sezény vyhladavanym miestom pre turistov, nakolko je idedlnym miestom pre
zatiatok vysokohorskych tir alebo nenaroénych prechadzok okolo Strbského, & Popradského plesa. Po
rokoch sledovania stavu Strbského plesa bolo v roku 2008 mozné opitovne spustit’ do prevadzky ¢Inkovanie
na plese s viac ako 130-ro¢nou tradiciou. K dispozicii je 11 drevenych pramic a jedna Sportova lod’ka, ktoré su
pristavené k novovybudovanému molu s vyhladom na tatranské konciare. Pre najmenSich klientov je
prevadzkovany Orlikovo park priamo pod skokanskymi mostikmi. Uz niekol’ko rokov je Strbské Pleso spajané
s obl'ibenym podujatim plnym Sportu a zabavy pod nazvom Sviste na Plese.

Zjazdovky

Lyziarske stredisko na Strbskom Plese ponuka klientom niekol’ko moznosti od 'ahkych (osem trati — 3 220 m)
po stredne tazké (pat trati — 5 600 m) zjazdovky. Spolu stredisko disponuje 8 820 metrami umelo
zasnezovanych zjazdovych trati. Cast’ strediska je vybavena osvetlenim pre vederné lyZovanie. Zjazdovky
v stredisku spolu prekonavaju prevySenie 1 251 m a aj vd’aka pravidelnej nadielke prirodného snehu patria
medzi najvyhladavanejsie.

Dopravné prostriedky

V stredisku je k dispozicii osem lanovych zariadeni, z toho tri su sedackové lanovky, $tyri vleky a jeden
posuvny pés s celkovou dizkou 4 964 metrov. Ich maximélna prepravna kapacita dosahuje 7 020 osob za
hodinu. Dve sedackové lanovky s vyuzivané na dopravu navstevnikov smerom na vrcholovu stanicu Solisko
(1 840 m.n.m.), jedna Stvorsedatka ztdolnej asti Strbské Pleso (I 351 m.n.m.) adruha Sestsedacka
z Furkotskej doliny. Tretia sedackova lanovka stromi miestami je umiestnena paralelne so skokanskymi
mostikmi a zjazdovkou Interski.
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Nizke Tatry

Jasna Nizke Tatry

Nizke Tatry su najvac¢§im narodnym parkom na naSom uzemi (Nizkotatransky Narodny Park — NAPANT)
tiahnucim sa 82 kilometrov strednym Slovenskom. Druhy najvyssi stit v Nizkych Tatrach je Chopok s vyskou
2 024 m n.m., pricom tesne pod jeho vrchol sa mozno dostat’ lanovymi drahami z Liptova aj z Horehronia. Aj
vd’aka tomu je oblast’ Chopku najnavstevovanej$im miestom v Nizkych Tatrach.

Zimna sezona

Stredisko Jasna Nizke Tatry je najvac¢sim slovenskym top lyziarskym aredlom s vybornymi podmienkami pre
zimné Sporty na severnej i juznej strane Chopku. Stredisko pontika mnozstvo zjazdoviek od modrych po
¢ierne, 12 freeridovych zon a snow park. Po lyZovacke je pre lyziarov aj nelyziarov pripraveny zaujimavy
apres-ski program. Vo fiskalnom roku 2011/12 boli dokonc¢ené kabinkové lanovky na Chopok zo severnej aj
juznej strany a Sikmy lyziarsky vytah Twinliner (Biela Pat’ — Prichyba), ¢im sa opat’ po mnohych rokoch
obnovilo prepojenie strediska lanovymi drahami. V oktobri 2012 bolo stredisko Jasna zaradené medzi top 10
zimnych destinacii v Europe prestiznym vydavatelom turistickych bedekrov Lonely Planet. V aprili 2014 si
lyziarske stredisko Jasnd Nizke Tatry odnieslo z talianskeho mesta Bolzano 5 prestiznych oceneni kvality
v medzinarodnom Skiareateste a uspelo tak v silnej konkurencii alpskych stredisk. V novembri 2014 v ramci
World Snow Awards v Londyne ziskala Jasna ocenenie za najrychlejSie rozvijajuce sa stredisko ,,Best Up And
Coming Resort. V novembri 2015 si Jasna odniesla z rakiskeho Kitzbiihelu prestiznu cenu — lyziarskeho
Oskara v sutazi World Ski Awards v kategorii Najlepsie slovenské lyziarske stredisko za rok 2015. Ziskanim
tohto ocenenia sa Jasna dostala do spolocnosti 24 najlepsich ski rezortov na svete.

Letna sezona

V lete stredisko pontika viaceré moznosti pre Sportové vyzitie horské kary, nordic walking a jazdu v horskom
bike parku na takmer 13 km trati. Bike park na jednej zo Styroch rdzne narocnych trati z Rovnej hole vyuziva
prirodné danosti a spolu s drevenymi prekazkami a terénnymi Gpravami poskytuje kvalitné podmienky a
priestor na tréning a rozvoj zru¢nosti profesionalnych jazdcov a aj pre menej skusenych, rekreaénych cyklistov
a rodiny s detmi. Na severnej aj juznej strane Chopku je pre rodiny s detmi rozpravkovo — nauény chodnik so
zdbavnym programom Drakopark Chopok. Na juznej strane Chopku v lokalite Kosodrevina je vsSetkym
navstevnikom k dispozicii aj bezplatné unikdtne mizeum lanovkového komplexu zvaného Von Roll z roku
1954.

Zjazdovky

kategoriam klientov atomu je prispdsobena aj Skala zjazdovych trati. Zjazdovky sa nachadzaji na 91
hektaroch pddy. Spolu je ich 50 km. Na 35,5 km zjazdoviek je vybudovany plne automatizovany
vysokotlakovy zasnezovaci systém s 527 zasnezovacimi bodmi. Z pohladu narocnosti je v stredisku osem
Tahkych modrych zjazdoviek v celkovej dizke 20 235 m, 15 stredne tazkych &ervenych v celkovej dizke 17
910 m aSest tazkych &iernych zjazdoviek v celkovej dizke 7 325 m. Okrem zjazdoviek je v stredisku 7
lyziarskych ciest vdizke 4 520 m. V stredisku sa nachddza aj dvanast’ freeridovych zén roznych
obtiaznosti a snow park. Jedna trat’ v dizke 990 m je vybavend umelym osvetlenim pre Géely ve¢erného
lyZzovania.

Dopravné prostriedky
V stredisku je prevadzkovanych 27 lanoviek a vlekov s celkovou kapacitou 31 784 o0sdb za hodinu. Sedackové
lanovky pozostavaju z troch Sest’sedaciek, Styroch §tvorsedaciek a jednej dvojsedacky. Kabinkovych lanoviek

je pat — 24-miestny Funitel, dve 15-miestne a jedna 8-miestna gondola a 50-miestny lyZziarsky vytah
Twinliner. Na zaciatku zimnej sezony 2016/17 bola dokoncena nova 15-miestna lanovka v lokalite Krupova —
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Kosodrevina s prepravnou kapacitou 2 800 os6b/hod a 403 metrovym prevysenim. Vd’aka nej si lyziari uzivaja
komfortny presun a plynulo prestupuji na d’al§iu 15-miestnu lanovku, ktora smeruje az na vrchol Chopku.

Vystavbou kabinkovej lanovky Funitel Doppelmayr 24-FUN z Priehyby na Chopok pred zimnou sezénou
2012/13 sa zabezpecilo komfortné prepojenie severnej a juznej Casti strediska, ale aj komfortné dopravné
spojenie z Udolnej Casti strediska Zahradky (spolu so Sest'sedackovou lanovkou) az na Chopok. Kabinkova
lanovka Funitel patri k najmodernej$im technoloégiam svojho druhu na svete a umoziiuje prevadzku aj pri
rychlosti vetra az do 120 km/h. Specifikom zariadenia je upevnenie kabin na dvoch lanach s dvomi pohonmi,
¢im sa dosahuje vyssia bezpecnost’ a odolnost’ voci vetru. Lanovkovy systém ma 22 kabin pre 24 os6b, ¢im sa
dosahuje hodinové kapacita prepravy 2 480 osob. Udolna stanica na Priehybe je vo vyske 1 349 m n.m. a
vrcholova 2 004 m n.m., ¢im zariadenie prekonava prevySenie 655 metrov pri vzdialenosti 2 130 metrov.
Dopravna rychlost’ zariadenia je 7 m/s a samotna preprava navstevnikov trva priblizne 6,5 minuty.

Prepojenie z juznej strany je zabezpecené kabinkovou lanovkou — gondolou Doppelmayr 15-MGD. Zariadenie
ma svoju udolnu stanicu vo vyske 1 488 m n.m. na Kosodrevine a vrcholovi identicky s Funitelom na Chopku
vo vyske 2 004 m n.m. Gondola umoziuje prevadzku pri rychlosti vetra az do 90 km/h a prechadza
maximalnym sklonom trate az 74,91°. Dizka trate je 1 433 m, s prevySenim 516 m. Doba jazdy je pri
dopravnej rychlosti 6 m/s iba 5,44 mintity. Kapacita zariadenia je 2 800 osob/hod. v osemnastich 15-miestnych
kabinach.

Prepojenie k udolnej stanici Funitelu na Prichybe zabezpecuje d’alSia novinka na Slovensku, Sikmy vytah
Twinliner 50-SSB od vyrobcu Doppelmayr. Ulohou zariadenia je umoznit’ presun klientom z Bielej Pute k
udolnej stanici Funitelu aj v Case nepriaznivého pocasia, kedy iné dopravné zariadenia nemozu byt v
prevadzke. Zariadenie je vybavené jednym S50-miestnym voziiom, ktorého Cas jazdy je Styri minuty pri
dopravnej rychlosti 2 m/s. Celkova kapacita je 324 osob/hod. Vozen je vedeny po kolajniciach a tahany
taznym lanom. Cela trat’ je postavend na 26-tich podperach nad uroviiou terénu.

Posledné tri zariadenia boli v horskych podmienkach na Slovensku pouzité prvykrat v zimnej sezéone 2012/13 a
gondola 15-MGD je prva s takymto $pecialnym dizajnom.

Szczyrk Mountain Resort (Szczyrk)

Stredisko Szczyrk sa nachadza v pol'skych Beskydach pri meste Szczyrk a poskytuje lyZzovanie na 65 ha
ideélne rozmiestnenych a dostato¢ne dlhych a velkorysych zjazdoviek. K dispozicii je 23 km zjazdoviek s 13
vlekmi a lanovkami. Najdlhsia lyZziarska trasa ma 5,3 km. Maximalna prepravna kapacita v stredisku je 22 000
0s0b/ hod. Skupina postupne modernizuje a rozsiruje stredisko, a od prevzatia prevadzky investovala do
rozvoja viac ako 30 milionov EUR. Pred zimnou sezénou 2017/18 Skupina v stredisku postavila tri nové
lanovky s prepravnou kapacitou 7 800 osdb/hod., novu zjazdovku a zbernt nadrz na zasnezovanie.

Restauracné zariadenia

Skupina prevadzkuje nasledovné stravovacie zariadenia a apres-ski bary:

Kaviaren Dedo —Lomnicky stit 2 634 m n.m.

Stylova kaviarei s vyhliadkovou terasou na druhom najvy$$om tite na Slovensku méa néazov Kaviareii Dedo.
Jej pomenovanie stvisi s Lomnickym $titom, ktory Tatranci od nepaméti nazyvali Dedo. Kaviaren je vhodnym
miestom aj pre uzavreté spolocenské podujatia na najvyssej Grovni.

Restaurant Skalnaté pleso 1 751 m n.m.

Je jednou z najvyssie polozenych restauracii vo Vysokych Tatrach. Jej 250-miestna slnecnd terasa poskytuje

prekrasne panoramatické vyhlady na okolité skalné $tity a turistické chodniky, alebo na najstrmsiu zjazdovku
na Slovensku, Lomnické sedlo.
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Restaurant Pizza & Pasta — Start 1 145 m n.m.

Medzistanica lanovky Start v polovici cesty na Skalnaté pleso kabinkovej ukryva restauraciu s talianskou
kuchynou ale aj tradicnymi jedlami. ReStaurdcia je v prevadzke pocas celej zimnej sezoény. Vo vecernych
hodinach sa toto miesto meni na vecer plny gastronomickych zazitkov so zaujimavym programom.

Apres Ski Bar — Tatranska Lomnica 850 m n.m.

Najvacsi apres ski bar v Tatrach aj na Slovensku pri udolnej stanici lanovky v Tatranskej Lomnici poskytuje
lyziarom moznost’ obCerstvenia a zabavy nielen pocas lyZzovacky. V lete je v 158-miestnom aprés-ski bare k
dispozicii pre rodiny s det'mi aj detsky kutik a oddychova zona.

Restaurant Hrebienok 1 280 m n.m.

Obl'ibené¢ miesto so slneCnou terasou priamo v Horskom hoteli Hrebienok pontka tradi¢né snack jedla
a drobné chutovky, alkoholické a nealkoholické napoje a doplnkovy tovar.

Retro Station Restaurant— 1 173 m n.m.

Stara stanica Start ma kompletne zrekonstruovany interiér. Histériu budovy zachytavaju fotografie na stenach.
Exteriér reStauracie je zachovany aj s povodnym origindlnym napisom START. Prijemne relaxovat’ je mozné
aj na slnecnej terase s pohodlnymi lezadlami. Ponuka jedal zahfiia domace hamburgery a Siroky vyber
napojov.

Restaurant Slalom — Strbské Pleso 1 400 m n.m.

Strbské Pleso ma moderni samoobsluzni reitauraciu priamo pod svahom Interski vedla tdolnej stanice
sedackovej lanovky na Solisko-Expres s domacimi i medzinarodnymi Specialitami. Priestranna a presvetlena
reStauracia pontka aj jedine¢ny vyhl'ad na Predné Solisko.

Bivac Pizza — Solisko 1 840 m n.m.

Pizza a snack restaurant so slne¢nou terasou s panoramatickymi vyhl’admi na dolinu, na Strbské pleso, Kriva,
¢i Nizke Tatry.

HUMNO Restaurant & Music Pub — Tatranska Lomnica

Unikatny viacticelovy objekt, s ponukou apres-ski baru, kulinarskej restauracie, koktail baru a disco klubu.
Jasna Nizke Tatry:

Happy End Restaurant — Biela Put' 1 117 m n.m.

Stylova horska ski-in ski-out restauracia Happy End je vybornym centrom noénej zébavy a zimnej klubovej
scény na Liptove s dlhoro¢nou tradiciou. Pocas dia ponuka kvalitnli reStauraciu s kapacitou 500 osdb, po
lyzovacke aprés- ski zabavu a veer najvacsiu diskotéku v regione s live koncertmi a kapacitou viac ako 1 000
hosti.

Bernardino Burger — Brhliskd 1 423 m n.m.

Restauracia pontika skvelé hamburger menu, Salaty a dezerty a nachadza sa vo vrcholovej stanici kabinkovej

lanovky Grand Jet, odkial’ vedie mierna — tzv. modra zjazdovka. Pre rodicov s detmi je k dispozicii najvacsi
detsky kutik na svahu.
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Von Roll Restaurant — Lukova 1 670 m n.m.

Vyhliadkova a la carte reStauracia a samoobsluzna restauracia Von Roll je vybudovana v historickej budove
lanovky v stanici Lukova. Historické konstrukcie a zariadenia sa zachovali aj po rekonstrukeii, a tak dodavaju
takzvanej Museum Restaurant nezvyCajni atmosféru. V zime je centrom jedinecnych gurmanskych podujati
pod nazvom Tatranska vecera zazitkov.

Apres-ski bary

Aprés-ski bary v stredisku Jasnd ponukajii denne obcerstvenie priamo na svahu, pravidelné akcie, skvela
hudbu, drinky a sitaze. Aprés-ski bary sii miestom stretnutia lyZiarov priamo na svahoch a rychlym miestom
na obcerstvenie.

Crystal Bar Happy End — Biela Put’ 1 117 m n.m. - ako jediny bar na svahoch pontika pravé Sampanské a
Siroku ponuku vin a Sumivych sektov.

FUNIBAR — Prichyba 1 349 m n.m. — novy aprés-ski bar na Priechybe, pri nastupnej stanici novej lanovky
FUNITEL s otvaracou presklenou strechou a s kupolou s vyhl'adom. Jeden z prvych svojho druhu v strednej
Eurépe.

Aprés-ski bary v tdolnych staniciach Zahradky - 1 028 m n.m., Biela Pat, Happy End - 1 117 m n.m., aprés-
ski bar Licky — 943 m n.m. a aprés-ski bar Krupova - 1 084 m n.m. st prirodzenymi branami do lyziarskych
stredisk.

Snack Bar Rovna Hola — 1 491 m n.m.

Snack Bar Rovna Hola ma vynikajicu polohu s pohodlnym pristupom pre prichadzajicich lyziarov
prepravovanych 6-miestnou sedackovou lanovkou zo Zahradiek.

Rotunda Restaurant - Chopok 2 004 m n.m.

Zrekonstruovand vyhliadkova reStauracia s 360 stupniovym panoramatickym vyhl'adom v nadmorskej vyske 2
004 m n.m na vrchole Chopku s kapacitou 100 miest, piatimi apartmanmi a slne¢nou 200- miestnou terasou.
Nachadza sa pri vystupnej stanici lanoviek Funitel a 15-miestnej kabinkovej lanovky. Rotunda Restaurant
poskytuje exkluzivny vyhlad na Vysoké a Zapadné Tatry a Horehronie. Najvyssie polozeny Rum bar
v samotnej Rotunde pontika navstevnikom mnozstvo svetovych znaciek rumov. Vo vstupnej hale Rotundy je
60-miestny samoobsluzny Energy Bar.

Restaurant Kosodrevina - Kosodrevina 1 494 m n.m.

Restauracia sa tesi obl'ube najmé vd’aka svojej velkej slnecnej terase orientovanej na juh. Stcast'ou reStauracie
je aj mini muzeum — Vlekarova izba, venované lanovke a navstevnikom obl'ubujicim hory.

Angus Restaurant — Biela Put' 1 117 m n.m.

Nova exkluzivna restauracia v Hoteli Posta**** inSpirovana americkou gastronémiou priamo v centre Jasnej.
Restauracia s a la carte menu pontika steaky ako aj suroviny od lokalnych dodavatel'ov. Prijemnu atmosféru
dotvara netradi¢ny interiér.

Tatralandia:

V parku Tatralandia Skupina prevadzkuje restauraciu Paradiso s kapacitou 200 miest na sedenie, terasova 400
miestnu letna terasu Medrano, Zbojnicku kolibu a Styri tematické bary.
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Legendia:

V parku Legendia Skupina prevadzkuje restauraciu Oberza Lecha, taliansku restauraciu Pizza & Pasta a tiez
viacero barov, ¢i fast-food prevadzok.

Szczyrk:

V stredisku si dve gastro zariadenia- Apres ski bar a Bistro pod Gondola.

Sportové sluzby a obchody

Doplnkové sluzby a obchody ma Skupina ststredené pod znackou Tatry Motion, ktord podporuje synergie
a umoznuje ich lahkd identifikaciu. Siet' dizajnovych predajni ponika trendovi moédu réznych svetovych
znaciek vo vSetkych strediskach, kde Skupina posobi.

Zdabavné parky

Aquapark Tatralandia

Aquapark Tatralandia s ubytovacim komplexom Holiday Village je jeden z najvéacSich celoroénych
aquaparkov v strednej Eurdpe. Svojim navstevnikom pontka 14 bazénov a 26 toboganov, ztoho desat
celoro¢nych a pét’ letnych bazénov ako aj saunovy svet a Wellness Paradise. V ramci aquaparku sa nachadza aj
Fun Park Tatralandia. Kryty celoro¢ny komplex Tropical Paradise v tvare musle s bazénmi so slanou morskou
vodou a Specidlnym streSnym plastom umoziuje opalovanie a ponuka Snorchlovanie s pravymi koralovymi
utesmi a morskymi zivo¢ichmi. Novinkou letnej sezony 2016 bolo spustenie interiérového simulatora Surf
Waves Tatralandia, ktory vyuziva $pecialnu technologiu vystavani formou umelej rieky, ktora dokaze tvorit
viny podobné tym v oceane. V Specialnom Havaj komplexe sa nachadzaji 4 drahy na ploche 68 m2. Nova
atrakcia s profesionalnym instruktorom je vhodna pre vSetky vekové kategorie od 6 rokov. V roku 2017
pribudol do arealu Tatralandie aj park kovovych miniatir Tatrapolis s najvyznamnej$imi svetovymi stavbami.

Legendia — Sliezsky zébavny park (Slaskie wesole miasteczko)

Sliezsky zabavny park pri pol'skom meste Chorzow je najvacsim a najstar§im parkom v Pol'sku. Bol uvedeny
do prevadzky v roku 1959. Jeho rozloha je 26 ha. Park sa nachadza v hornosliezskej priemyselnej aglomeracii
s unikéatnou ,,04zou zelene* Sliezskeho parku (Park Slaski). Najviacsou atrakciou lunaparku je 40 m vysoka
horska draha Lech Coaster. V aredli je 50 atrakcii. Skupina vlastni 100% podiel na parku a prevadzkuje ho od
maja 2015. Skupina od prevzatia prevadzky preinvestovala v parku okolo 30 mil. EUR.

Aktualne udaje horskych stredisk TMR ku koncu fi§kalneho roka 2016/17

dizka trati kapacita dizka po&et vlekov/ technické
(km) (0séb/hod.) zasneZovanych | =, L zasneZovanie
trati (km) (bodov)

Nizke Tatry 31784 35,5
s Hifdfe 50,0 31784 35,5 27 595
Tatry

Vysoké Tatry 243 20615 20,3 20 284
W 12,1 11 645 10,5 9 227
Lomnica
Sty 3.4 2700 1,0 3
Smokovec
Strbské Pleso 8,8 6270 8,8 8 57

PolP’ské

Boskydy 23,0 22 000 15,0 13 200
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Szezyrk 23,0 22 000 15,0 13 15

Spolu 97,3 74 399 70,8 60 1079

HOTELY

V segmente Hotely Skupina v sucasnosti vlastni a prevadzkuje portfolio deviatich renomovanych hotelov
a ubytovacich zariadeni vo Vysokych a Nizkych Tatrach v kategéridach do Styroch hviezdiciek a vlastni
a prenajima tretim stranam tri ubytovacie zariadenia a hotely. Ponuku prevadzkovanych hotelov tak tvori viac
ako 2 000 16zok. Hotely dokazu uspokojit’ potreby Sirokého spektra zakaznikov, od jednotlivcov, rodin, az po
firemnu klientelu. Hotelové zariadenia poskytuju tiez vhodné priestory na konferencie a firemné stretnutia,
ktoré tak efektivne dokazu vykryt’ pripadné obdobie medzi sezonami.

Vysoké Tatry

Grandhotel Praha**** Tatranska Lomnica
pocet izieb 125, pocet l6zok 236

Je situovany v centre Tatranskej Lomnice, na Gpéti Lomnického Stitu, v srdci Vysokych Tatier. Jeho historia sa
piSe uz viac ako 110 rokov, od jeho velkolepého otvorenia v roku 1905. Wellness centrum Grand Mountain
Spa v sebe spéja miestne kiipelnictvo spolu s lieCivymi ucinkami tatranskej prirody. Pocas finanéného roku
2016/17 sa v priestoroch hotela vyrazne modernizovali izby v $tyle Classic.

Grandhotel **** Stary Smokovec
pocet izieb 75, pocet lozok 147

Grandhotel je z hl'adiska historie, polohy ¢i architektury pravom povazovany za jeden z najprestiznejSich
hotelov nielen vo Vysokych Tatrach, ale aj na Slovensku. Jeho jedine¢na vintage atmosféra zaujme najma
tradi¢nou raktisko-uhorskou kuchynou a vyhl'admi z priestrannych secesnych izieb.

Hotel FIS *** Strbské Pleso
pocet izieb 80, pocet l6Zok 194

Horsky Ski in Ski out Hotel FIS sa nachadza priamo pod zjazdovkou FIS, v centre Sportového arealu na
Strbskom Plese, poloha je jeho hlavni konkurenéna vyhoda. Pontika zrekonstruované nové izby a je prvym
dog-friedly hotelom na Slovensku. Nachadza sa v nadmorskej vyske 1346 m n.m. Hotel s vlastnou
telocvicnou a profesionalnym fitness centrom ponuka aj Natural wellness & spa v style horskej luky.

Horsky hotel Hrebienok
pocet izieb 40, pocet loZok 61

Hotel sletnou prevadzkou a vynimocnou polohou na upéti Slavkovského Stitu sa nachddza priamo v
najfrekventovanejSom epicentre turistickych chodnikov na Hrebienku. Hotel je pristupny zo Starého
Smokovca pozemnou lanovou drdhou (7 minat) alebo peSo po zelenej znacke turistického chodnika, ¢i

svwr

jednoducho a prakticky zariadenych turistickych izieb so socidlnym a restaura¢nym zariadenim.

Hotel Kukucka****
pocet izieb 45 izieb, pocet l6zok 170

Od konca roka 2016 méa Skupina v prenajme a vytazuje 45 izieb v hoteli a rezidencidach Kukucka pre
sukromnych majitelov, prevazne izby typu LUX a apartmany. Skupina prevadzkuje aj hotelova restauraciu.
Hotel Kukucka s vynikajicou polohou pod Lomnickym $titom sa nachadza ned’aleko zjazdoviek v lyziarskom
stredisku Vysoké Tatry - Tatranskd Lomnica. Len par metrov od hotela su pristupné turistické chodniky,
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lanovky a restauracia Humno Music Pub. Cely hotelovy komplex je rozdeleny do 4 budov. V hlavnej budove
sa nachadzaji dvojlozkové izby a apartmany, v rezidenciach st hostom dostupné jedno a dvojspaliiové
apartmany. Rozsiahle hotelové sluzby uspokoja aj individudlne potreby naro¢ného klienta, ale potesia aj rodiny
s det'mi.

Nizke Tatry

Hotel Tri Studnicky ****, Demdinovskd Dolina
pocet izieb 36, pocet l6zok 100

Svojim architektonickym a dispoziénym rieSenim exteriérov a interiérov tvori sulad s okolitym horskym
prostredim a panoramou tunajSich hor. Je lokalizovany v nadhernom lesnom prostredi v blizkosti horského
potoka. V roku 2010 pribudli v hoteli nové konferenc¢né priestory s atraktivnym vyhl'adom na horsky potok
a vynovené wellness centrum s prvou horskou plazou v Tatrach. Tieto sluzby zaplnili medzeru v ponuke tohto
originalneho boutique hotela.

Hotel Grand**** Jasnd
pocet izieb 157, pocet l6zok 311

Horsky hotel je situovany v centre Jasnej, v nadmorskej vyske 1 100 m.n.m., priamo pri tdolnej stanici
modernej 8-miestnej kabinkovej lanovke Grand Jet. Vynimocny je najmé svojou polohou Ski in Ski out, aj
vynovenym wellness centrom, ¢i multifunkénou kongresovou salou s 350-miestnou kapacitou. V kids friendly
hoteli si dokonale oddychnu aj rodiny s det'mi.

Hotel Posta****
pocet izieb 31, pocet l6zok 72

Novy hotel Posta priamo v srdci Jasnej pontika 24 dizajnovych de luxe izieb, 7 priestrannych apartmanov,
utulné boutique wellness centrum, ¢i kulinarska reStauracia Angus, vlastnad kozmetika Tatry Wellness Elixir,
baby a dogsitting, denna tlac, Cistenie topanok a concierge sluzby.

Chalets Jasnd de Luxe ****
pocet chaletov 16, pocet apartmanov 32, pocet l6zok 128

Luxusné apartmany v §tyle francizskych alpskych chat ponukaji sluzby 4* hotela. Strategicka je ich Ski in Ski
out poloha priamo na svahu na Zahradkach (18 apartmanov) ana Otupnom (14 apartmanov) a ponuka
nadStandardnych sluzieb. Kazdy chalet ma dva apartmany, kazdy s dvoma samostatnymi spaliiami. Hostia
mdzu vyuzit aj privatne wellness centrum na prizemi niektorych chaletov.

Hotel Srdiecko **
pocet izieb 45, pocet lozok 125

Ski-in Ski-out hotel s bezkonkurenénym umiestnenim priamo pod svahom v stredisku Jasna Nizke Tatry —
Chopok Juh. Priatel'ska atmosféra a pocit domova v obklopeni prirody v menej rusnej lokalite Jasnej s novym
wellnessom, saunami a virivkou pod holym nebom.

Hotel Rotunda
pocet izieb 3, pocet l6zok 12

Nachadza sa na samom vrchole Chopku v Nizkych Tatrach v nadmorskej vyske 2 004 m. Hotel Rotunda je
sucastou vynoveného komplexu Rotunda, ktory spdja severnu a juznu stranu Chopku novymi lanovkami.
Najvyssie polozeny Ski in Ski out Hotel Rotunda ponuka ubytovanie pre naro¢nych hosti, ktori si chcu
vychutnat’ vrcholovi dovolenku zazitkov v pohodli a tuZia po absoltitnom tniku od sveta. V hoteli sa nachadza
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tieZ panoramaticka restauracia Rotunda s ponukou jedal slovenskej a svetovej kuchyne, Energy bar s rychlym
obcerstvenim a Rum bar so selekciou $pecialnych rumov z celého sveta.

Holiday Village Tatralandia
pocet zrubov a apartmanov 155, pocet l6zok 700

Jedine¢ny ubytovaci rezort svojho druhu na Slovensku v tesnom susedstve s Aquaparkom Tatralandia. Tvori
ho 155 stylovych bungalovov a apartmanov rozdelenych do 11 tematickych osad s kompletnym zdzemim
recepcie, reStauracie a komplexnymi hotelovymi sluzbami. Zariadenie ponuka idealne prostredie na rodinnu aj
individualnu dovolenku pocas celého roka. Komplex je bohaty na aktivity — Sportoviska, ihriska, game zone,
ohniska.

REALITNE PROJEKTY

Ciel'om tohto segmentu je rozvoj infrastruktiry a vystavby v horskych oblastiach. V suvislosti s ich realizaciou
Skupina planuje vyuzit' jedine¢nu polohu v regione Vysokych a Nizkych Tatier. Stratégia Skupiny v tomto
segmente je hlavne vystavba a predaj bytovych a nebytovych priestorov. V roku 2017 sa dokon¢ila realizacia
dalsej etapy projektu Chalets Jasna de Luxe Centrum a prebicha d’alsia vystavba. Zaroven stale prebiecha
budovanie projektu Centrum Jasna. Okrem tychto projektov sa buduje tiez potrebna infrastruktira pre
prirodzeny rozvoj cestovného ruchu v nasledujucich oblastiach — lanové drahy, siete, trate, informacné tabule a
pod. Skupina sustred’uje svoje realitné projekty prevazne v tradi¢nych, uz urbanizovanych oblastiach, kde ma
Sport a cestovny ruch historiu uz dlhé desatrocia.

Skupina v ramci segmentu Realitné projekty vlastni a prenajima hotely Liptov**, Hotel SKI & FUN**, Chatu
Kosodrevina a ubytovacie zariadenie Otupné v Jasnej. Skupina tiezZ ponuka na predaj bungalovy Holiday
Village Tatralandia a v uplynulom roku sa predali vSetky apartmany nového Hotela Posta urcené na predaj.
Vynosy zo segmentu Realitné projekty pochadzaju z prendjmu hotelov, z predaja bungalovov Holiday Village
Tatralandia a z predaja apartmanov Chalets Jasna de Luxe a Hotela Posta.

Chalets Jasna de Luxe Centrum

Chalets Jasna de Luxe Centrum tvori trinast’ novych luxusnych chaletov priamo na svahu Otupné v stredisku
Jasna. V jednom chalete sa nachadzaju dva apartmany s moznym prepojenim dverami v obyvacej izbe. Chalety
zahfnaju aj wellness. Pre majitelov chaletov mdze Skupina zastreSit manazment prevadzky aj prenijom
chaletov.

Centrum Jasna

Prvi etapu projektu Centrum Jasnd, ktora sa finalizovala na konci financného roka 2016/17, tvori
dvojpodlazna budova s celym zazemim sluzieb pre navstevnikov. V priestore sa nachadza centralny dispeéing
s infocentrom a reklamac¢nou miestnostou, pokladna, lyziarska $kola Maxiland, samoobsluzny depot lyzi,
suvenir shop a luxusny Crystal bar s vyh'adom na Chopok a vonkajSou terasou. Eskalatory umoziuju
pohodiny prechod lyziarov z parkovisk priamo ku zjazdovkam.

Obchodn4 stratégia

Dlhodobym strategickym cielom Skupiny v ¢asovom horizonte na najblizSich desat’ rokov je ziskat' veducu
poziciu v zimnom aj letnom cestovnom ruchu v regione strednej a vychodnej Eurdpy. Liderstvo v oblasti
cestovného ruchu stavia Skupinu do pozicie, vd’aka ktorej je schopna urcovat’ trendy a Standardy v tomto
sektore. Zaroven ho vedie k stratégii diferenciacie. Vo vysledku sa teda Skupina usiluje poskytovat’ prémiové
sluzby, ktoré je schopny stale predat’ za rozumné ceny v celoeurdpskom meradle. Sirka spektra a kvalita
ponuky st klIicové pre smerovanie Skupiny. Tento ciel’ je zalozeny na troch pilieroch, ktoré su navzajom
prepojené:
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1. pilier: Zvysovanie kvality prostrednictvom investicii

Do konca roku 2017 sa za 11 rokov v strediskach a hoteloch Skupiny preinvestovalo okolo 300 miliénov EUR,
¢o prispelo k vyraznému skvalitneniu poskytovanych sluzieb vo Vysokych Tatrach, Nizkych Tatrach ako aj
v pol'skom Szczyrku a Legendii. Vd'ala tymto investiciam sa slovenské horské strediskd v portfoliu Skupiny
vypracovali na Groven alpskych rezortov a posilnili si svoju veducu poziciu v regione, pricom pol'sky Szczyrk
touto obrodou stale prechadza. Dokoncené investicie v slovenskych horskych strediskach za poslednych 11
rokov zahfnaji jedenast novych lanoviek, ¢o znamenad zvySenie transportnej kapacity o 59%, rozsirenie
technického zasnezovania o viac ako 100% na celkovych 56 km, ¢o je zabezpeCované 879 sneznymi delami,
rozsirenie lyziarskych trati o 48% na celkovych 74 km vo Vysokych a Nizkych Tatrach alebo desiatky novych
apres-ski barov a reStauracii na svahoch lyziarskych stredisk. V pol'skom stredisku Szczyrk sa minuly rok
podarilo zrealizovat’ prvu etapu planovanej modernizacie za vySe 30 mil. EUR. Takisto v pol'skom zdbavnom
parku Legendia Skupina od prevzatia prevadzky v maji 2015 investovala vySe 30 mil. EUR do atrakcii
a sluzieb. Dalsie investicie smerovali do rozvijania a renovovania ubytovacich zariadeni, do infrastruktary v
horskych oblastiach a do rozsirovania ponuky sluzieb a prevadzok, ako napr. tropicky park Tropical Paradise v
Aquaparku Tatralandia. V nasledujucich obdobiach Skupina planuje vo svojich strediskach v slovenskych
Tatrach rast' organicky a tazit z dokoncenych investicii. Buduce kapitdlové vydavky v slovenskych
strediskach budil pokryvat’ hlavne investicie do 0drzby a do zvySovania kvality sluzieb, pontikanych podla
dopytu zékaznikov, t.j. do ubytovacich kapacit, aprés-ski a gastro moznosti a d’alsich doplnkovych sluzieb. Co
sa tyka rozvojovych investicii v pol'skych aktivach, podobne ako na Slovensku, Skupina planuje pokracovat’ v
budovani ,,Novej éry strediska Szczyrk a Legendie®. Skupina planuje dostat’ pol'ské stredisko Szczyrk na
uroven, aku ponukaju tatranské strediska.

2. pilier: Strategické akvizicie a expanzia prevadzky v regione CEE

Po naplneni prvotnej vizie Novej éry Tatier v roku 2012/13 sa Skupina okrem organického rastu v poslednych
rokoch sustred’'uje na strategické akvizicie lyziarskych stredisk a zabavnych parkov na domacom trhu, ako aj
na medzinarodnej urovni, a to v regione strednej a vychodnej Eurdpy. Poslednou akviziciou bol Legendia -
Sliezsky zabavny park v Pol'sku v maji 2015. Dalsie vyznamné akvizicie zahfiaju lyZiarske stredisko Szczyrk
v pol'skych Beskydach z marca 2014 alebo Holiday Resort Tatralandia v aprili 2011, ktory zahffia Aquapark
Tatralandia a hotelovy komplex Holiday Village Tatralandia. Strategické rozsirenie obchodnej ¢innosti na
gesky trh zahffia nepriamy mensinovy podiel v spolo¢nosti Melida a.s., ktor4 prevadzkuije stredisko Spindlertiv
Mlyn. V roku 2017 sa Skupina dohodla s ¢eskym mestom Liberec na prenajme a prevadzke lyziarskeho
strediska Jestéd, priCom zmluva sa podpisala po uzavreti finanéného roku 2016/17. V strednodobom horizonte
planuje Skupina doplnit’ svoje portfolio o velké alpské stredisko, ktoré bude prijatelne ¢asovo dostupné pre
klientov Skupiny, dostatocne velké (nad 100 km zjazdoviek) a zahrnuté do programu GOPASS, aj ked
realizaciu takejto akvizicie nemozno zarucit’.

3. pilier: Neustale zlepSovanie kvality prevadzok a sluzieb

Intenzivny rast poc¢tu navstevnikov chce Skupina docielit’ primarne intenzivnou orientaciou na zakaznika.
Strategické kroky na dosiahnutie tohto ciel’a zahffiaju zvySenie komplexnosti a kvality poskytovanych sluzieb.
Skupina rozsiruje spektrum pontkanych atrakcii a zlepSuje kvalitu lyziarskych §kol, pozicovni lyziarskeho
vystroja a reStauraCnych moznosti na svahoch. Takisto kontinualne vylepsuje ponuku aprés-ski moznosti, snazi
sa optimalizovat’ dopravné moznosti do stredisk a spolupracuje s miestnymi podnikatel'skymi a $tatnymi
subjektmi v ramci regionalnych spolkov a klastrov. Skupina chce namiesto superenia stavat’ na ich uspechu
a umoznit’ ich navstevnikom jednoduchy pristup do svojich prilahlych horskych stredisk a zabavnych parkov
a ponuknut’ §iroké spektrum atrakcii ako aktivity pre deti, adrenalinové Sporty pre mladych (napr. bike parky)
alebo oddychové zény. Co sa tyka ubytovania, Skupina sa zameriava na Stvorhviezdickové hotely a
skvalitiiovanie ich sluzieb wellness a stravovania. Dal§imi strategickymi krokmi st koncentracia smerom k
bonitnejsej klientele, nevyhnutna kvalita manazmentu a obsluhujuceho personalu a sofistikovana marketingova
stratégia. Dal§im kIi¢om k rastu Skupiny je inovécia. Skupina sa usiluje byt udavatelom trendov v turizme.
Vernostny program GOPASS umoziuje klientom nakupovat’ online aj prostrednictvom aplikéacie a zbierat
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body v prevadzkach Skupiny pri vyuzivani jej sluzieb, a pritom dostavat’ zlavy. NavySe GOPASS sluzi
Skupine ako nastroj manazovania vztahov so zakaznikmi (customer relationship management) a direct
marketingu. Tento vernostny program ziskal v roku 2015 aj medzindrodné ocenenie v ramci The Loyalty
Awards v Londyne, kde vyhral v kategdriach: Najlepsi vernostny program roka v sektore cestovny ruch
(aerolinky, hotely, destinacie), Najlepsi vernostny program v strednej a vychodnej Eurdpe a Najlepsi Customer
Relationship Management (CRM) vo vernostnom programe za pracu v Direct Marketingu. V ramci tohto
pilieru Skupina naplno vyuziva synergické efekty medzi svojimi segmentmi a subsegmentmi, ¢im je schopna
neustale zefektiviiovat’ pontikané sluzby ako aj rozsirovat’ svoju ponuku produktov a sluzieb, ako napriklad
moznost’ vyuzivat’ sluzby viacerych horskych stredisk a zaroven aj aquaparku pri kiipe iba jedného listku.

Hlavné trhy
Ciel'ovou skupinou Skupiny st turisti z krajin strednej a vychodnej Eurdpy, obzvlast’ zo Slovenska, Ceskej
republiky, Pol'ska, Ukrajiny a Ruska. Navstevnost’ stredisk Skupiny je do istej miery ovplyvnena vyvojom

ekonomickej situacie na trhoch krajin, z ktorych turisti pochadzaju.

Slovenskd republika

Percentualny rast HDP na Slovensku za posledné obdobia patri k najvyssim v EU.? Podl'a NBS v roku 2016
hruby domaéci produkt (HDP) za cely rok medziro¢ne narastol o 3,3% s miernym spomalenim kvoli nizSiemu
cerpaniu eurofondov. V roku 2017 dosiahol rast HDP Slovenska 3,4% vplyvom oZzivenia koncom roka vd’aka
silnejSej investicnej aktivite. Pozitivny rast ekonomiky ma priaznivy dopad na trh prace, ¢o sposobuje vyrazny
pokles nezamestnanosti. V nasledujucich rokoch sa tiez o¢akava rast miezd o viac ako 5%. V roku 2018 sa
odhaduje rast az 4,3%.’

Ceska republika

Podrl'a Ceskej narodnej banky, sa ekonomicky rast v roku 2016 spomalil na 2,5% kvoli absencii jednorazovych
efektov ako eurofondy, regulacny efekt, predzasobenie sa tabakovymi vyrobkami, alebo priaznivé pocasie.
V roku 2017 sa rast HDP odhaduje az na 4,5% aj vd’aka oziveniu v eurozone, predovsetkym v Nemecku, ¢o
ma vplyv aj na Cesky export a trh prace. Tlak na pracovnom trhu sa odraza na raste miezd a vysSej spotrebe
domacnosti. Investi¢na aktivitu nad’alej posiliiuji eurofondy. V roku 2018 by ceska ekonomika mala rast’ o
3,2%.*

Pol’'sko

Podl'a EBRD, pol'ska ekonomika v roku 2016 spomalila o0 2,9% kvoli poklesu investicii, co bolo spdsobené
pomalym ¢erpanim eurofondov a pokracujucou legislativnou neistotou. V roku 2017 sa rast HDP odhaduje na
4,1% dosledkom vyssej spotreby domacnosti, dynamického rastu miezd a vysSich socialnych vydavkov.
Investicna aktivita sukromného sektora zostava slaba a predstavuje riziko pre rast kvoli rasticim mzdam
a klesajucej ponuke pracovnych sil. V roku 2018 ekonomicky rast pravdepodobne poklesne na 3,4% popri
rasticej inflacii s moznym negativnym dopadom na spotrebu domécnosti.’

Ukrajina

V roku 2016 ukrajinska ekonomika konec¢ne zaznamenala rast HDP na trovni asi 1,5% po 16% kumulativnej
kontrakcii rastu HDP v predchadzajticich dvoch rokoch v désledku vojenskych turbulencii vo vychodnej Casti
krajiny, nestability vlady a nedostatku zahrani¢nych investicii. V prvom polroku 2017 ukrajinska ekonomika
vykazala znaky mierneho ozivenia na rasticich mzdach a spotrebe domacnosti. Tvorba hrubého fixného

Eurostat.

NBS. Link: https://www.nbs.sk/sk/informacie-pre-media/tlacove-spravy/detail-spravy/ stanovisko-br-nbs-k-strednodobej-predikcii-p4q-
2017/bec

Infla¢ni ocekavani finan¢niho trhu. December 2017. Link: www.cnb.cz/cs/financni_trhy/inflacni_ocekavani_ft/

European Bank for Reconstruction and Development. Regional Economic Prospects in EBRD Countries of Operations: November 2017.
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kapitalu vyznamne rastla, a to 0 20%, hoci export klesal v prvom a druhom S$tvrtroku. Priemyselna vyroba
poklesla kvoli pokracujicej hospodarskej blokade vychodnej oblasti mimo kontroly vlady. Spotrebitel'ska
cenova inflacia sa spomalila, avSak zostala vysokd, na trovni 16,4% v septembri 2017. Ukrajina sa opét’ vratila
na medzinarodné kapitalové trhy vydanim Statnych eurodlhopisov v hodnote 3 miliard USD. Bankovy systém
sa zlepsil, ale uverova aktivita zostava slaba. EBRD odhaduje rast HDP v roku 2017 na 2% a v roku 2018 na
3%.°

Ruska federacia

Po poklese 0,2% v roku 2016 a dvoch rokoch recesie ruska ekonomika v roku 2017 kone¢ne zaznamenala rast.
Prva polovica roku 2017 sa vyznacovala silnou aktivitou v obchode, tazbe a doprave. Ozivenie bolo sposobené
rastom spotreby doméacnosti a investiciami, aj ked’ saldo zahrani¢éného obchodu bolo negativne, ked’ objem
dovozu prevazil nad exportom. Kapitalovy odliv sikromného sektora dosiahol uroven roku 2016 v doésledku
odlivu bankového sektora. Emisie eurodlhopisov sa strojnasobili. Inflacia sa znizila na 3% (v septembri 2017)
vd’aka silnejSiemu rubl'u, silnejSej pol'nohospodarskej produkcii a zdkladnym efektom. Centralna banka znizila
zakladnu urokova mieru, uvolfiujiuc tym monetarnu politiku. Fiskalna politika sa sprisnila a deficit v roku 2017
klesol na 2,5% HDP. Financnu stabilitu posiliiuje zatvaranie bank s nedostatocnou spravou a riadenim. Rast
HDP v roku 2017 sa odhaduje na 1,8% a 1,7% v roku 2018

Cestovny ruch

Svetovy cestovny ruch v roku 2017 dosiahol robustny rast, ato aj napriek pretrvavajucim bezpecnostnym
hrozbam. Pocet medzinarodnych prijazdov (international tourist arrivals) merany metodikou World Tourism
Organization (UNWTO), v roku 2017 narastol o rekordnych 7%, a dosiahol tak absolutne historické maximum
vo vyske 1,322 miliardy cestujucich. Rast na trovni 4-5% WTO ocakava aj v roku 2018.

Eurépa zaznamenala najmi vd’aka stredomorskym krajindm najvyznamnejsi néarast zo vSetkych regionov, ked’
sa pocet medzinarodnych prijazdov medziro¢ne zvysil az o 8%. Podobny rast dosiahla aj Afrika, ato po
podobne silnom vlanajsom raste. Azia a Tichomorie narastli 0 6% a Blizky vychod dosiahol 5% rast.
Najslabsie vysledky zaznamenala Amerika, kde rast dosiahol iba 3%, priCom vyraznejSie rastol region juznej
Ameriky. Staty Severnej Ameriky narastli iba 02%, ato hlavne kvoli poklesu poétu medzinarodnych
prijazdov do USA.*

V roku 2017 Eurdpa potvrdila svoju poziciu ako region s najvyssim absolutnym poctom medzinarodnych
prijazdov (671 milidnov), a to aj napriek viacerym bezpeCnostnym neistotdm a pretrvavajucim hrozbam
(teroristické Utoky, imigraéné viny). Medziroéne ju v roku 2017 navstivilo o 51 miliébnov viac cestujucich.
Najvécsie narasty pritom zaznamenal region juznej Eurdpy a Stredomoria (+13%). Zapadna Eurdpa narastla
0 7%. Stredné a severna Eurépa zhodne zaznamenali narast medzinarodnych prijazdov na trovni 5%.’

Cestovny ruch v regione strednej a vychodnej Eurdpy

Stredné a vychodna Eurdpa preukazala v poslednom obdobi v oblasti cestového ruchu silny rastovy potencial,
ked’ze pocty medzinarodnych turistickych prijazdov za poslednych pét rokov stabilne rastli. V roku 2017 sa
medziro¢ne zvysili o 5%. Buduce pozitivne vysledky regionu v prevaznej miere zavisia na tom, do akej miery
budt miestne vlady uprednostiiovat’ cestovny ruch, hlavne s ohl'adom na proces udelovania turistickych viz,
propagaciu cestovného ruchu a branding.

© w o

European Bank for Reconstruction and Development. Regional Economic Prospects in EBRD Countries of Operations: November 2017.
European Bank for Reconstruction and Development. Regional Economic Prospects in EBRD Countries of Operations: November 2017.
UNWTO Tlacova sprava Sustained growth in international tourism despite challenges.
UNWTO Tlacova sprava Sustained growth in international tourism despite challenges.
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Slovensky cestovny ruch

Okrem vicsiny domacich turistov je Slovensko prevazne navstevované turistami zo susediacich krajin, priCom
vagsina turistov v roku 2016 pochadzala opit z Ceskej republiky (621 tis.) a Pol'ska, potom nasledovali
nemecki turisti. V roku 2016 narastol pocet medzindrodnych prijazdov turistov o 17,8% na rekordné 2 miliony.
Pocet domacich turistov za rok 2016 tiez narastol o 14,9%. Pomer domacich turistov k zahraniénym je
dlhoroéne 60/40. Za prvy polrok 2017 sa pocéet zahraniénych, aj domacich turistov medziro¢ne znacne zvysil,
ato 0 18,9%, respektive 18,0%.'° Dovodom rastu v roku 2016 a 2017 je podla hotelierov aj fakt, Ze turisti
radSej volia bezpecné destinacie alebo travia dovolenky vo vlastnej krajine ¢i v susediacich krajinach kvoli
nestabilnej bezpecnostnej situacii v niektorych tradi¢nych destindciach. Okrem toho, rastu pomohla aj
spolupraca subjektov cestovného ruchu, oblastnych a krajskych organizacii cestovného ruchu, nové letecké
linky, zvySovanie kvality sluzieb a predsednictvo Slovenska v Rade EU. Na druhej strane slovenskému
turizmu v roku 2016 a 2017 chybala celostatna propagacia aj kvoli zruseniu Slovenskej agentry cestovného
ruchu. Napriek rastom navstevnosti v roku 2016 a 2017 absolitne narasty zahraniénych turistov st ovela
nizsie ako v susednych krajindch ako Rakusko a Cesko, ktoré dosahuju rok ¢o rok vyrazné narasty. Navyse,
podla podnikatel'ov v cestovnom ruchu nie je podnikatel'ské prostredie na Slovensku idealne.'' Potvrdzuje to
aj fakt, ze podla Indexu konkurencieschopnosti v cestovnom ruchu sa Slovensko umiestnilo v tabulke
hodnotenia podnikatel’ského prostredia na 115. mieste zo 136 krajin.

Priamy prinos cestovného ruchu na HDP Slovenska dosiahol v roku 2016 1,9 mld. EUR — narast z 1,8 mld.
EUR alebo 2,4% podiel na celkovom HDP, za ¢o patri Slovensku 140. miesto vo svetovom relativnom
rebri¢ku. Na porovnanie, priamy prinos cestovného ruchu v celej EU dosiahol 3,7% podiel na celkovom HDP.
Odhaduje sa, ze v roku 2017 sa tento podiel na Slovensku zvysi o 3,3%. Ocakava sa, Ze priame prispevky do
HDP porasta do roku 2027 roc¢ne o 3,6%. Cestovanie a cestovny ruch priamo vyprodukovali v roku 2016
62 tisic pracovnych miest, o predstavuje 2,5% z celkového poctu pracovnych miest a tento podiel mal vzrast’
v roku 2017 0 0,4%. Do desiatich rokov by mal turisticky ruch priamo produkovat’ 70 tisic pracovnych miest
(2,9% z celkovej zamestnanosti). V roku 2017 by sa mal vynos zo zahrani¢ného cestovného ruchu zvysit
02,3%."

Europsky horsky cestovny ruch

Eurépa, predovsetkym region strednej a vychodnej Eurdpy, je relevantnym trhom na podnikatel'ska ¢innost
krajiny — Rakusko, Francuzsko, Svajéiarsko, Nemecko a Taliansko. V celosvetovom meradle maji Alpy
najvacsi podiel na trhu, ¢o predstavuje 43 % celkového poétu lyZiarskych navitevnikov (osobo-dni)". Druhou
najvyznamnejSou je Severna Amerika s 21%. Strednd a vychodna Eurdpa je atraktivna len pre 9% lyZiarov, aj
ked’ tato oblast’ produkuje 13% lyziarov na celom svete. Od zaciatku nového milénia svetové, a obzvlast
zapadoeuropske, lyziarske destinacie zaznamenavaju klesajuci trend v pocte lyziarskych osobo-dni, a to
napriek svetovému rastu populacie ako aj rastu lyziarskych osobo-dni vo svete. Vznika tak prilezitost pre
region strednej a vychodnej Eurdpy na zvysenie ponuky lyziarskych stredisk aspon tak, aby bol uspokojeny
regionalny dopyt a pripadne prisiel vyssi pocet zahrani¢nych lyziarov. Vacsina vacsich lyziarskych stredisk v
Alpach (s viac ako 1 milionom navs$tevnikov) sa nachadza vo Franctzsku a v Rakusku — 13 a 15 v kazdom a
do Francuzska prichadza aj najvyssi pocet lyziarov za rok: 54,9 mil., aj ked’ Rakusko zaznamenéava najviac
domécich navitevnikov na obyvatel'a- 2,1, zatial' ¢o Svajéiarsko produkuje najviac domécich lyziarov — 37% a
Nemecko mé najvy$si pocet domacich lyZiarov: 14,6 mil.'* Horsky cestovny ruch vieobecne je velmi
kapitalovo naroény kvoli nutnym investiciam do lanoviek a dalsich strediskovych zariadeni, ¢o predstavuje
velké bariéry vstupu. Dalsim zasadnym kritériom je napr. poloha strediska, ked’ze lyZovanie vyzaduje horské
oblasti s miernej§im/chladnejsim podnebim.

Ministerstvo dopravy a vystavby SR. Ubytovacia $tatistika.

Trend Top v cestovani. Maj 2017.

World Travel & Tourism Council. Travel & Tourism Economic Impact 2017 Slovakia.

Pocet lyziarskych navstevnikov sa meria v zmysle osobo-dni, t. j. jedna osoba, ktora navstivila lyziarske stredisko akukol'vek Cast dna
alebo noci za uc¢elom lyzovania, snowboardovania alebo iné¢ho druhu zjazdu. 4-denny listok napr. znamena Styria navstevnici.

Vanat, Laurent. Medzinarodna sprava o horskom cestovnom ruchu 2017. April 2017. Link: www.vanat.ch.
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Co sa tyka vlastnosti horskych stredisk, lisia sa velkostou, vlastnictvom a troviou infrastruktary. V alpskych
krajinach ich véicsinou prevadzkuje vel'ké mnozstvo malych sikromnych operatorov, ktori spolupracuju s
miestnymi samospravami a propaguju stredisko alebo horsky region ako celok, ako napriklad v Taliansku,
Svajéiarsku alebo Raktisku. Na druhej strane, vo Francuzsku je prevadzka najmi velkych lyziarskych stredisk
sustredend u jedného vel'kého prevadzkovatela. Nemecké rezorty su tiez rozdrobené, ale znaéne mensie ako
v ostatnych alpskych krajinach. ' Velké alpské strediska zvy&ajne pontkaji $pickova infradtruktaru a
vybavenie, vy$e 100 km zjazdoviek, prepravnii kapacitu vySe 50 000 osob/hod. a viac ako 30 lyZiarskych
vlekov. Tiez reinvestuji velké finanéné prostriedky do zlepSovania stredisk. Strediska Rucitela mozno
porovnat’ k stredne velkym alpskym lyziarskym strediskam.

Horsky cestovny ruch v regidone

V regione strednej a vychodnej Eurépy ma najviac lyziarskych lokalit Rusko — 354, aj ked’ iba asi 67 z nich ma
viac ako 5 vlekov a vi¢sina oblasti ma limitovanu infrastrukturu. Nasleduje Pol'sko so 182 lokalitami, Cesko
so 176 lokalitami a Slovensko s cca 107 strediskami. Pol'ské lyziarske oblasti st prevazne malé, vhodné pre
zadiatoénikov a &eské sa nachadzaju prevazne do nadmorskej vysky 1300 m. Cesko malo za poslednych pat
rokov v priemere najvacsi pocet lyziarskych navstevnikov v zimnom obdobi — 8,7 miliénov, nasleduje
Slovensko a Pol'sko, obe s odhadovanymi 5 milionmi. Co sa tyka poétu domécich lyziarov, zimné porty v
Pol'sku naberaji na obl'ibenosti, ked’ze Pol'sko produkuje najvyssi absolitny pocet lyziarov — 5 milionov, ktori
tvoria 13% populacie. Tento podiel narastol od roku 2013 medziro¢ne viac ako dvojnasobne, ¢o predstavuje
obrovsky potencial rastu na tomto trhu. Slovensko a Ceska republika produkuju podstatne vyssie percento
lyziarov — 18% a 22%, aj ked’ Ceskych lyziarov je v absolutnom pocte ovel'a viac — 2,2 miliény. Slovensko ma
v ponuke konkuren¢nu vyhodu, pretoze 80 % geografickej oblasti sa nachadza nad 750 metrov nad hladinou
mora a zahfiia najvysSie pohorie v regione Tatry, s najvy$sim vrchom — Gerlachovskym §titom — s vyskou
2655 metrov.'¢

Regionalny horsky turizmus stale nechava priestor na rast v porovnani so saturujucimi alpskymi strediskami.
Pozorovatel'né trendy okrem investicii do infrastruktiry a zariadenia stredisk zahimaju rozsirenie $kaly sluzieb
v horskych strediskach, ako su lyziarske $koly, lyZiarsky servis a obchody, rovnako ako nelyziarske aktivity,
ako su apres-ski bary, no¢ny zivot, reStauracie, rodinné aktivity a rozne akcie. Pokial ide o letné aktivity, doraz
je kladeny na adrenalinové Sporty, letné akcie pre rodiny, jazdu na bicykli, ddkazom ¢oho je zvySeny rozvoj
stredisk, cykloturistika a intenzivnejsi marketing. Horské strediska maji sklon k rozSirovaniu technického
zasnezovania. Takisto turistov horskych stredisk lakaju ponuky ubytovacich balickov a skipasov, a preto sa
otakava, ze tento trend bude pokraovat. Dal§im trendom v horskych strediskach je konsolidacia
marketingovych aktivit vysokohorskej destinacie alebo regionu a vzajomna spolupraca prevadzkovatelov
horskych stredisk. Oblastné organizacie cestovného ruchu na Slovensku sa napriklad zdruzuja pri destinacnom
manazmente. Popisané trendy mozno takisto pozorovat’ vo vSetkych lokalitach prevadzkovanych Skupinou.

15

Vanat, Laurent. Medzinarodna sprava o horskom cestovnom ruchu 2017. April 2017. Link: www.vanat.ch.
Vanat, Laurent. Medzinarodna sprava o horskom cestovnom ruchu 2017. M4j 2017. www.vanat.ch.
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Lyziari podla krajin
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Horsky cestovny ruch - porovnanie'’

Pomer
Pocet vicsich Podiel Pomer lyziarskych
stredisk (>1 domacich domacich navstev k
Pocet mil Pocet lyZiarov lyZiarskych | poétu
lyziarskych | lyZiarskych lyZiarskych domacich | zahraniénych | navstev k zahrani¢nych
Krajina oblasti navstevnikov) | navstevnikov pulicie) | lyZiarov obyvatelstvu | turistov
Alpské
krajiny 169 439 000
Rakusko 254 15 51 302 000 36,0% 2960 000 66% 2,1 1,6
Francuzsko 325 13 54 886 000 13,0% 8574 000 31% 0,6 0,2
Taliansko 349 7 24 610 000 8,0% 4919 000 35% 0,3 0,2
Svajéiarsko 193 6 23 659 000 37,0% 2959 000 46% 1,6 1,3
14 607
Nemecko 498 0 14 982 000 18,0% 000 10% 0,2 0,1
Spojené 25017
Staty 463 6 54 146 000 8,0% 000 6% 0,2 0,1
Vychodna
Euroépa 27 106 000
Ceska rep. 176 0 8 700 000 22,0% 2236000 35% 0,6 0,5
Slovinsko 44 0 1071 000 15,0% 299 000 17% 0,4 0,1
Ukrajina 54 0 1400 000 2,0% 1114330 5% 0,0 0,0
Pol'sko 182 0 5000 000 13,0% 4990 000 15% 0,1 0,1
Rusko 354 0 5935 000 3,0% 4275 000 5% 0,0 0,0
Slovenska
rep. 107 0 5000 000 18,0% 988 000 25% 0,7 1,0

Horsky cestovny ruch na Slovensku

Na slovenskom trhu horského cestovného ruchu je Skupina jasnym lidrom podla poctu stredisk, lyziarskych
vlekov, prepravnej kapacity, kilometrov zjazdovych trati a lyziarskych vlekov. Horské strediska na Slovensku
prevadzkuji vicsinou mali stikromni podnikatelia v spolupraci s miestnymi samospravami a narodnymi
parkami. Celkovo je na Slovensku asi 107 lyziarskych lokalit a priblizne 47 vyznamnych lyziarskych stredisk

Vanat, Laurent. Medzinarodna sprava o horskom cestovnom ruchu 2017. M4aj 2017. www.vanat.ch.
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(3%, 4* a 5* kvality). Pri porovnavani jednotlivych rezortov a kilometrov lyziarskych trati v nich, je Skupina so
strediskami Jasna Nizke Tatry (49 km) a Vysoké Tatry — Tatranska Lomnica, Stary Smokovec a Strbské pleso
(24 km) najvacsim na Slovensku. Nasleduju Velka Raca Oscadnica (17 km), Vratna Free Time Zone (13 km),
Skipark Kubinska Hol’a (14 km), a Winter Park Martinky (13 km)."®

Km zjazdoviek poprednych lyZiarskych stredisk na Slovensku
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Hotelovy trh v regione

Hotelovy trh na Slovensku pokracoval v rasticom trende, ktory zacal v roku 2015, aj v roku 2016, kedy trzby
za ubytovanie v hoteloch medziro¢ne narastli celkovo 020,2%. Rok 2017 pokra¢oval miernejSim tempom,
kedy za obdobie prvych deviatich mesiacov v porovnani s rovnakym obdobim predchadzajuceho roka trzby
hotelov na Slovensku naréstli o 6,8%. Hotely Skupiny sa nachddzaju v horskych strediskach a v Aquaparku
Tatralandia a vécSina klientov vyuziva hotelové sluzby Skupiny prave pri navstevach tychto rezortov. Prave
preto hotely Skupiny sutazia o klientov sinymi poskytovateI'mi ubytovania v danom stredisku a okoli.
V zimnej sezéne je vykonnost' hotelov obzvlast 0Uzko prepojena s vykonnostou horskych stredisk.
V Aquaparku Tatralandia sa nachadza len jedno ubytovacie zariadenie, takze Skupina tu drzi monopol.
V horskych strediskach pdsobia ini, prevazne stikromni, prevadzkovatelia strediskovych hotelov, penziénov,
apartmanov a chat. Region, do ktorého patri Jasnd Nizke Tatry a Tatralandia nasledoval v roku 2016 celkovy

skiresort.info, webové stranky stredisk.
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pozitivny trend a zaznamenal 18,2% narast hotelovych trzieb, pricom za obdobie prvych deviatich mesiacov
2017 vykazal len mierne 1% zlepSenie. Region, kam patria Vysoké Tatry, vykazal za rok 2016 narast o0 21,3%
a za prvych devit’ mesiacov roka 2017 2,5% zlepsenie."” Kategorie hotelov Skupiny sa pohybujii od dvoch do
Styroch hviezdiciek. V strediskdch prevazuje konkurencia v segmente hotelov nizSej kategdrie. Trendom
v hotelovom sektore v strediskéch je uzka spolupraca s prevadzkovatel'mi horskych stredisk s cielom prildkat
klientov na vyhodné pobytové baliky. Tento trend prevazoval aj roku 2016 a 2017. Hotelovy trh v strediskach
Skupiny nie je saturovany, ked’ze Skupina tu v poslednych rokoch investoval znaény kapital, a tak strediska
pritahuji novych investorov.

Trendy aquaparkov v regidéne

Na uzemi Slovenska sa nachadza priblizne 12 aquaparkov a termalnych kupalisk. Tatralandia sa radi medzi top
tri parky co do velkosti, navstevnosti a Skaly pontikanych sluzieb. Pocet navstevnikov zavisi predovsetkym od
rozsahu a kvality ponukanych sluzieb. Co sa tyka cielovej skupiny aquaparkov, aquaparky pozoruji rastiici
podiel solventnych navstevnikov, ktori minaju pri navstevach viac prostriedkov a vyzaduju Coraz vyssiu
kvalitu a $ir§iu ponuku sluzieb. Daldim pozorovatelnym trendom je navrat prevazujiicej slovenskej klientely na
rozdiel od minulosti do roku 2009, kedy prevazovali klienti z Pol'ska a Ceska a posledné dva roky aj kvoli
bezpecnostnej situacii vo svete, ked’ doméaci vo vdcsej miere travia dovolenky na Slovensku. Aquaparky tiez
zaznamenavaju Coraz vacsi pocet navstevujucich rodin s det'mi, ktoré vyhladavaji Siroké moznosti aktivit, aj
mimo vodnych atrakcii. Trendom su tiez postupné investicie do rozvoja parkov, hlavne do celoro¢nych
atrakcii. Vyhodu oproti konkurencii maji celoroéné aquaparky, ktoré si nezavislé od pocasia.
Prevadzkovatelia aquaparkov tzko spolupracujii s miestnymi hotelmi a prevadzkovatelmi ubytovacich
zariadeni a vytvarajii alebo sa stivaju ¢lenmi oblastnych organizacii cestovného ruchu (OOCR).*’ Konkurencia
v susediacich krajinach je relevantnd obzvlast blizko hranic Slovenska — tri aquaparky sa nachadzaju
v blizkosti Slovenska v Pol'sku, devit’ v Ceskej republike a sedem v Mad’arsku.

Regiondlne trendy v zdbavnych parkoch

Pre region strednej a vychodnej Eurdpy je priznacny nedostatok zabavnych parkov na Grovni zapadnej Europy,
kde sa nachadza viacsina z 300 parkov, s roénymi trzbami okolo 4,5 mld. EUR. V Eurdpe existuje asi 30
parkov s priemernou ro¢nou navstevnostou 1-2 mil. V Pol'sku sa nachadza okolo 45 zdbavnych parkov
rozli¢nej velkosti a sréznou tematikou. Daju sa rozdelit do viacerych skupin na zéklade ich hlavného
konceptu — lunaparky, westernové parky, rozpravkové parky, dinosaurie dobrodruzné parky a miniatirne
parky. Viacsina je dinoparkov (19) a miniatarnych parkov (13). Tieto by mali byt povaZzované skor za nahradu
ako za priamych konkurentov Sliezskeho zabavného parku Skupiny. Zabavny park porovnatelnej velkosti
a s porovnatenym mnozstvom atrakcii ako Sliezsky zabavny park je len jeden a tiez sa nachadza v Sliezsku.

Regiondlne trendy na trhu s nehnutel'nost’ami

Vykon regionalnych trhov s nehnutelnostami zéavisi hlavne od stability dopytu, ktory je ovplyvneny
makroekonomickym vyvojom, udalostami na trhu prace, rastom prijmov a pristupom k bankovému
financovaniu. V roku 2016 podl'a odhadu CBRE zahrani¢ni aj domaci investori investovali 853 milionov EUR
na komerénom realitnom trhu na Slovensku, ¢o je skoro o 100% viac ako v roku 2015. K rekordnému objemu
investicii prispeli najma ndkupné centra. Co sa tyka transakcii v segmente retailu, predalo sa 11 nehnutelnosti
v objeme 417 miliénov EUR, ¢o predstavuje 188% narast. Po utlme v roku 2014 a stabilizacii v nasledujicom
roku narastol o viac ako 10% aj segment kancelarskych budov s transakciami v objeme 118 miliénov EUR.*'
V roku 2017 mali investori ¢oraz vacsi zaujem o kupu kancelarskych ¢i logistickych priestorov a stavebny

Statisticky urad Slovenskej republiky.

Akvaparky navstevovala najmi domaca klientela. Top Trend v cestovani. 19/2017. 4. maja 2017.

Investori vrazili do slovenskych realit rekordnych 853 milionov eur. 12.1.2017. Link: reality.etrend.sk/realitny-biznis/investori-vrazili-do-
slovenskych-realit-rekordnych-853-milionov-eur.html
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boom pokracoval. Rekordnym obchodom, a to hned’ v celom regione strednej a vychodnej Eurdpy, bol predaj
logistického parku pri Galante. 2

V stredisku Jasna sa realitny trh s rekreaCnymi nehnutelnosti tiez vzmaha. V roku 2016 bol ohlaseny novy
projekt 5-hviezdi¢kového hotelového komplexu oproti apartmdnom Chalets Jasna a oproti Grand Hotelu Jasna
so 181 izbami a apartmanmi aj na predaj ako aj vystavbu dalSich rekreacnych rezidencii a infrastruktary
v Jasnej. Podobna trend mozno pozorovat’ aj v strediskach vo Vysokych Tatrach.

Organizacna Struktira

Pozicia Rucitel’a v Skupine

Rucitel’ nie je ovladany ani kontrolovany ziadnou osobou. Vsetci akcionari Rucitel’a s podielom na zédkladnom
imani Rucitel’a nad 5% st uvedeni v odseku 4.12(a) ,,Kontrola nad Rucitelom *.

Rucitel’ vlastni podiely vo viacerych spolo¢nostiach ako je uvedené nizSie.
Organizacna Struktira Skupiny
Rugitel' ovlada Skupinu a sdm nie je ovladany a ani kontrolovany Ziadnou osobou. Struktura Skupiny je

nasledovna, priCom uvadzané percentd zodpovedaji percentdm podielov na zakladnom imani ako aj na
hlasovacich pravach:

Tatry p— TMR Finance Tatry
Korona Ziemi CR, a.s. Mountain

Szczyrkowski Tatry

TMR Jestéd

CAREPAR, a.s. ofrodek mountain L mountain sp. z0.0. Resorts AT

narciarski S.A. resorts PL, a.s. resorts CR, a.s. [Emit.nt) GmbH

Slaskie Wesole
Miasteczko
Sp.z0.0.

Melida, a.s.

Zavislost’ Ruditela od subjektov zo Skupiny

Rucitel’ nie je ovladany ziadnou osobou a ako materska spoloc¢nost” Skupiny nie je vyznamne zavisly na
ziadnej svojej dcérskej spolocnosti.

Informacie o trende
Ziadne negativne zmeny vo vyhliadkach

Emitent vyhlasuje, Ze od datumu poslednej zverejnenej auditovanej konsolidovanej i€tovnej zavierky Rucitel’a
nedoslo k ziadnej podstatnej negativnej zmene vyhliadok Rucitel’a.

22

5 najdolezitejSich udalosti roka v realitnom biznise. 29.12.2017. Link: reality.etrend.sk/realitny-biznis/5-najdolezitejsich-udalosti-roka-v-
realitnom-biznise.html.
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Informacie o trendoch, neistotach, narokoch, zavizkoch alebo udalostiach, ktoré budi mat’ podstatny
vplyv na perspektivu Rucitel’a

Vplyv na Rucitel'a budi mat’ trendy v cestovnom ruchu v regione strednej a vychodnej Eurdpy, trendy v
slovenskom cestovnom ruchu a osobitne trendy na slovenskom hotelovom trhu, trendy na trhu aquaparkov
atiez trendy na trhu s nehnutelnostami opisané v odseku 4.6(d) ,, Hlavné trhy* a, pokial tieto predstavuju
vyznamné riziko, tiez v prislusnych odsekoch ¢lanku 2.2  Rizikové faktory vztahujuce sa k Rucitelovi a
Skupine*.

Rucitelovi nie st zname iné trendy, neistoty, naroky, zavdzky alebo udalosti, ktoré by s redlnou
pravdepodobnost'ou mali mat’ podstatny vplyv na perspektivu Rucitel'a minimalne pocas bezné¢ho finanéného
roka.

Prognozy a odhady zisku

Rucitel’ pre finanény rok 2017/2018 zac¢inajuci 1. novembra 2017 nezverejnil ziadnu prognézu ani odhad zisku
a ani ich v tomto Prospekte neuvadza.

Riadiace a dozorné organy

Rucitel’ je akciovou spolo¢nostou zaloZenou a existujucou podla pravnych predpisov Slovenskej republiky.
Riadiacim orgdnom Rucitel’a je predstavenstvo a dozornym organom Rucitel’a je dozorna rada.

Clenovia riadiacich a dozornych organov
Predstavenstvo Rucitela

Predstavenstvo je Statutarnym organom Ruditela. Predstavenstvo riadi ¢innost' Ruditela a rozhoduje o
vsetkych zalezitostiach Rucitel'a, pokial’ nie su pravnymi predpismi alebo stanovami Rucditel’a vyhradené do
posobnosti valného zhromazdenia alebo dozornej rady. Predstavenstvo predkladd na schvalenie dozornej rade
okrem iného aj navrh investi¢ného a finanéného planu a zodpoveda za jeho splnenie. Predstavenstvo predklada
valnému zhromazdeniu na schvalenie stanovy Rucitela. Predstavenstvo zvolava valné zhromazdenie
minimalne raz do roka.

Konat’ v mene Rucitel'a st vo vSetkych veciach opravneni vzdy dvaja ¢lenovia predstavenstva spolo¢ne.
Predstavenstvo nema svoj vlastny Statit a nema vybory.

Predstavenstvo ma Styroch &lenov, volenych a odvolavanych valnym zhromazdenim Rugitela. Clenom
predstavenstva moze byt len fyzickd osoba. Funkéné obdobie ¢lena predstavenstva je pat’ rokov. Clenov
predstavenstva voli a odvolava dozorna rada. Opétovna vol'ba je mozna. Dozorna rada zaroven urci, ktory z
¢lenov predstavenstva je predsedom predstavenstva a podpredsedom predstavenstva.

Predstavenstvo zasada podla potreby, najmenej raz za dva mesiace. Predstavenstvo je uznasaniaschopné, ak je
na zasadnuti pritomna nadpolovi¢na vécsina vsetkych ¢lenov predstavenstva. Rozhodnutie predstavenstva je
prijaté, ak zai hlasovala viac ako polovica vSetkych ¢lenov predstavenstva.

Predsedom predstavenstva Rucitel'a je Ing. Bohus Hlavaty. Podpredsedom predstavenstva Rucitela je Ing.
Branislav Gabris. Clenovia predstavenstva Rucitel'a st Ing. Andrej Devecka a Ing. Jozef Hodek. Pracovna
kontaktna adresa vSetkych ¢lenov predstavenstva je Deménovskd Dolina 72, 031 01 Liptovsky Mikulas.
Prehrlad relevantnych udajov o ¢lenoch predstavenstva Rucditel’a je uvedeny niZsie.
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Ing. Bohus$ Hlavaty

Funkcia s diiom vzniku:

Vzdelanie, prax a iné
relevantné informacie:

Ing. Branislav Gabris

Predseda predstavenstva od 29. juna 2009

Ing. Hlavaty bol prvykrat zvoleny za clena predstavenstva a zaroven za
predsedu predstavenstva Rucitel’a v juni 2009. Dia 27. maja 2014 bol opitovne
zvoleny za Clena predstavenstva a zaroven urCeny predsedom predstavenstva
Rucitel'a s uc¢innostou od 30. juna 2014. Od roku 2009 zéaroveir vykonava
funkciu CEO pricom pod jeho vedenim Rucitel” presiel uspesnou revitalizaciou
a zacal vyuzivat’ synergie v ramci dcérskych spolocnosti. Riadil Gispe$nt emisiu
akcii Rucitel'a na Burze cennych papierov v Bratislave. Od roku 2006 zastaval
mnohé senior manazérske funkcie v hotelovom a turistickom sektore vo
Vysokych a Nizkych Tatrach. V rokoch 2006 az 2008 zastaval poziciu
generdlneho manazéra JASNA Nizke Tatry (predchodca Ruéitela) a
generalneho manazéra Tatranské lanové drahy. Predtym zastaval vrcholové
manazérske posty v slovenskych, pol'skych a ¢eskych FMCG (fast moving
consumer goods) spolo¢nostiach, vratane Wyborova SA (Pernod Ricard
Poland) — riaditel’ predaja (2001 — 2003) a Seagram Poland — riaditel’ predaja
(1995 —-2001).

Od novembra 2006 je Ing. Hlavaty spolocnikom a konatelom v spolo¢nosti
BAKK s.r.o. Zaroven je Clenom dozornej rady v pol'skej spolo¢nosti Korona
Ziemi Sp. z 0.0., ¢lenom dozornej rady v spolo¢nosti Szczyrkowski Osrodek
Narciarski S.A. aclenom dozornej rady v spoloénosti Slaskie Wesote
Miasteczko Sp. z 0.0. Od 5. maja 2017 je ¢lenom spravnej rady spolocnosti
TMR Jestéd a.s. aod 30. septembra 2017 je predsedom dozornej rady
v spolo¢nosti Tatry mountain resorts PL, a.s.

Funkcia s diiom vzniku:

Vzdelanie a prax a iné
relevantné informacie:

Ing. Jozef Hodek

Podpredseda predstavenstva od 18. februara 2011

Ing. Gabris bol prvykrat zvoleny za ¢lena predstavenstva Rucitel'a a zaroven za
podpredsedu predstavenstva vo februari 2011. Na zasadnuti dozornej rady dna
18. marca 2016 bol opidtovne zvoleny za clena predstavenstva Rucitela
a zarovenn urCeny podpredsedom predstavenstva Rucitel'a sucinnostou od
18. marca 2016. Predtym podsobil ako manazér informaénych technologii v
realitnej spolo¢nosti NITRA REAL GROUP, a.s., kde dodnes zastava post
predsedu predstavenstva. Ziskal titul inziniera na Technickej univerzite v
Kosiciach.

Okrem pdsobenia v predstavenstve Ruditela, v spolocnosti NITRA REAL
GROUP,a .s. av spolocnosti TSS GRADE, a.s. je Ing. Gabri§ konatelom v
spolo¢nostiach Trat'ova strojni stanice Olomouc, spol. s r. 0., SANUS Real,
s.r.o. a HS WEST, s. r.o. Zaroven je predsedom predstavenstva spolo¢nosti
Tatralandia a.s., TAVIS, a.s., a do 30. juna 2016 vykonaval funkciu predsedu
predstavenstva v spolocnosti STAVCOM-HP as ado 30. jina 2016 bol
miestopredsedom predstavenstva v spolo¢nosti ZS REAL, a.s.

Funkcia s diiom vzniku:

Vzdelanie a prax a iné
relevantné informacie:

Clen predstavenstva od 29. jiina 2009

Ing. Hodek bol prvykrat zvoleny za ¢lena predstavenstva Rucitel'a v juni 2009.
Dna 27. maja 2014 bol opitovne zvoleny za ¢lena predstavenstva Rucitel'a
s u¢innost'ou od 30. juna 2014. V Rucitel'ovi zacal ako finan¢ny riaditel’ v roku
2007 a neskor pokracoval vo financnej konsolidacii spolocnosti, ktoré su teraz
sucast'ou Skupiny TMR. Od roku 2008 do roku 2009 vykonaval funkciu CFO
spolo¢nosti Tatry mountain resort services, a.s., ktora sa zli¢ila s Emitentom.
V sucasnosti vykonava funkciu CFO. Podielal sa na procesoch zefektiviiovania
Rucitel'a, emisie novych akcii a koticie na Burze cennych papierov v
Bratislave. V rokoch 2006 az 2007 pdsobil v oblasti auditu v Pricewaterhouse
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Ing. Andrej Devecka

Cooper Slovensko. Uspesne absolvoval Ekonomicku univerzitu, Fakultu
hospodarskej informatiky v Bratislave.

Ing. Hodek je clenom dozornej rady v polskej spolocnosti Szczyrkowski
Osrodek Narciarski S.A., ¢lenom dozornej rady spoloc¢nosti Korona Ziemi Sp. z
0.0.a ¢lenom dozornej rady Slaskie Wesote Miasteczko Sp. z 0.0. Od 5. méja
2017 je Elenom spravnej rady spolocnosti TMR Jestéd a.s. a od 30. septembra
2017 je ¢lenom dozornej rady v spolo¢nosti Tatry mountain resorts PL, a.s. Od
augusta 2012 do 31. jala 2017 bol ¢lenom dozornej rady v spolocnosti
MELIDA, a.s.

Funkcia s diiom vzniku:

Vzdelanie a prax a iné
relevantné informacie:

Dozorna rada Rucitela

Clen predstavenstva od 22. decembra 2011

Ing. Devecka bol prvykrat zvoleny za clena predstavenstva Emitenta v
decembri 2011 a opétovne zvoleny v januari 2017. Od roku 1991 posobil ako
majitel, podnikatel’, spoluvlastnik, konatel’ a ¢len dozornych rad v pocetnych
spolo¢nostiach. Predtym vykonaval funkciu senior manazéra v technologicke;j
strojarskej spolocnosti Tesla Liptovsky Hradok. Ziskal inziniersky titul na
Technickej vysokej skole v Liptovskom Mikuldsi so zameranim na
mikroelektroniku a laserova technologiu.

Okrem pdsobenia v predstavenstve Emitenta Ing. Devecka figuruje ako konatel
v spolo¢nostiach HOLLYWOOD C.E.S., s.r.0. a C4U, s.r.0. a od 30. septembra
2017 je ¢lenom dozornej rady v spolo¢nosti Tatry mountain resorts PL, a.s.

Dozorna rada je najvyss§im kontrolnym organom Rucitel'a. Dohliada na vykon posobnosti predstavenstva a
uskutociiovanie podnikatel'skej ¢innosti Emitenta. V pripadoch uvedenych v § 196a Obchodného zékonnika
dava predchadzajici sthlas predstavenstvu k uzavretiu prislusnych zmliv. Dozorna rada okrem iného
schvaluje predstavenstvom predlozené financné plany, vyznamné investicie a iné vyznamné financné a
obchodné transakcie na prislusny hospodarsky rok, schval'uje pravidla odmenovania ¢lenov predstavenstva a
valnému zhromazdeniu predklada vysledky kontrolnej ¢innosti.

Dozorna rada mé devit’ ¢lenov. Funkéné obdobie ¢lenov dozornej rady je pét’ rokov. Clenov dozornej rady
voli a odvolava valné zhromazdenie. Ak ma Rucitel’ v case vol'by viac ako 50 zamestnancov v hlavnom
pracovnom pomere, dve tretiny ¢lenov dozornej rady voli a odvolava valné zhromazdenie a jednu tretinu volia
a odvolavaju zamestnanci Rucitel'a. Dozorna rada voli predsedu a podpredsedu dozornej rady zo svojho stredu.

Dozorna rada je zlozena z nasledujucich osdb:

(1) Ing. Igor Rattaj, ¢len dozornej rady;
(i1) Ing. Frantisek Hodorovsky, ¢len dozornej rady;
(ii1) Adam Tomis, ¢len dozornej rady;

@iv) PhDr. Martin Kopecky, MSc. CFA, ¢len dozornej rady;

) Roman Kudlacek, ¢len dozornej rady;

(vi) Ing. Jan Stetka, ¢len dozornej rady;

(vii) Ing. Peter Kubena, ¢len dozornej rady;

(viii)  Ing. Miroslav Roth, ¢len dozornej rady

(ix) Ing. Pavol Mikusiak, ¢len dozornej rady;
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Pracovna kontaktnd adresa vsetkych ¢lenov dozornej rady je Deménovskd Dolina 72, 031 01 Liptovsky
Mikulés. Prehl'ad relevantnych udajov o jednotlivych ¢lenoch dozornej rady Emitenta je uvedeny niZsie.

Ing. Igor Rattaj

Funkcia s diilom vzniku:

Vzdelanie a prax a iné
relevantné informacie:

Ing. FrantiSek Hodorovsky

Clen dozornej rady od 29. jima 2009

Ing. Rattaj pdsobi v dozornej rade Emitenta od 29. juna 2009, kedy bol zvoleny
valnym zhromazdenim za ¢lena dozornej rady, opédtovne bol zvoleny za ¢lena
dozornej rady valnym zhromazdenim konanom dia 12. aprila 2014. Disponuje
rozsiahlymi skusenostami vo financnictve. Vykondva funkciu clena
predstavenstva 1. Garantovanej, a.s. Okrem toho pdsobi ako ¢len dozornych rad
a konatel’ viacerych spolo¢nosti. Pdsobil ako riaditel’ obchodovania s cennymi
papiermi v spolo¢nosti J&T Securities. Predtym zastaval funkciu podpredsedu
predstavenstva a riaditel'a privatneho bankovnictva v Podnikatel'skej banke v
Prahe. Absolvoval Stidium na Slovenskej technickej univerzite, Fakulta
elektrotechnického inzinierstva v Bratislave.

Okrem postu predsedu dozornej rady Emitenta Ing. Rattaj zastava funkcie ¢lena
predstavenstva spolo¢nosti 1. Garantovand, a.s., funkciu predsedu
predstavenstva v spolo¢nosti CAREPAR, a.s., Ceska republika, funkciu &lena
predstavenstva v spolo¢nosti Park Orbis Pictus a.s., Ceska republika, do 13.
aprila 2017 zastaval funkciu predsedu predstavenstva v spoloc¢nosti Melida, a.s.,
Ceska republika a od 13. aprila 2017 je &len predstavenstva v spolo¢nosti
MELIDA, ¢lenom predstavenstva v spolocnosti NARCIUS, a.s. a Statutdrnym
riaditelom a zaroven c¢lenom spravnej rady v spolocnosti HOBACOR, as.,
Ceska republika. K 31. oktobru 2017 zastdva zéroveii aj funkciu konatela v
spolo¢nostiach KPRHT 3, s. r. 0., Thalia s.r.o., C4U, s.r.o., MONTIR, s.r.o. a
RCBT, s. 1. 0., ORBIS NATURA, s.r.0., Ceska republika, MORAVA SPORT,
s.r.0., Aerodrome Promotion s.r.o., Ceska republika a zaroveii je aj ¢lenom
dozornej rady spolo¢nosti RIVERSAND a. s., Snowparadise a.s., Huricane
Factory a.s., Profimedia.CZ a.s., SOLIVARY akciova spolocnost’ Presov
v konkurze, HAMBRAND a.s., Ceska republika aod 5. maja 2017 je
predsedom spravnej rady v spolo¢nosti TMR Jestéd a.s. Od 11. augusta 2017 je
Clenom spravnej rady Nadace J&T, 100% spolo¢nikom v spoloénosti In
Vestito, s.r.0., Ceska republika a spolo¢nikom v spolo¢nosti BEB, s.r.0., Ceska
republika.

Funkcia s diiom vzniku:

Vzdelanie a prax a iné
relevantné informacie:

Clen dozornej rady od 18. januara 2011

Ing. Hodorovsky bol valnym zhromazdenim prvykrat zvoleny za ¢lena dozornej
rady v januari 2011 a zaroven zvoleny dozornou radou za podpredsedu dozornej
rady, z dovodu akvizicie Tatralandie, ktorej bol majitelom. Riadne valné
zhromazdenie Spolo¢nosti Ing. Hodorovského opidtovne zvolilo do funkcie
Clena dozornej rady s diom vzniku funkcie 28. aprila 2016 a zaroven ho
dozorna rada na svojom zasadnuti diia 28. aprila 2016 zvolila za podpredsedu
dozornej rady s dnom vzniku funkcie dia 28. aprila 2016. Od roku 1996
zastaval rézne pozicie, ako pravny zastupca, partner a akcionar vo viacerych
spolo¢nostiach podsobiacich v oblasti turizmu. Absolvoval Stidium na
Ekonomickej univerzite v Bratislave, Fakulta podnikového manazmentu.

Okrem funkcie ¢lena dozornej rady Emitenta Ing. Hodorovsky pdsobi ako
konatel' v spolo¢nostiach BELGOMET, s.r.o., DITERGO, s.r.o., FOREST
HILL COMPANY, s. r. o, MINERVASIS, s.r.o0., SLOVKARPATIA
DANUBE, s. 1. 0. , SLOVKARPATIA, s.r.0., ENNEL, s.r.o. a TLD, s.r.o. a je
zaroven aj spolocnikom v spolo¢nostiach E-is-W, s.r.0. a DITERGO, s.r.0.
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Adam Tomis

Funkcia s diiom vzniku:

Vzdelanie a prax a iné
relevantné informacie:

PhDr. Martin Kopecky,
MSc., CFA

Clen dozornej rady od 12. aprila 2014

Pan Tomis bol valnym zhromazdenim zvoleny za ¢lena dozornej rady dia
12. aprila 2014. V sucasnosti posobi ako projektovy manazér, zodpovedny za
nebankové investicie skupiny J&T. V rokoch 2012-2013 pdsobil v poradenske;j
firme McKinsey&Company na projektoch v bankovnictve a telekomunikéciach.
Predtym pdsobil osem rokov v investi¢nej firme Benson Oak Capital a rok v
nezavislej leteckej spolocnosti Travel Service. Pan Tomis absolvoval
magistersky program na Univerzite Karlovej v Prahe, Institat ekonomickych
studii, odbor Financie, finan¢né trhy a bankovnictvo.

Okrem funkcie ¢lena dozornej rady Emitenta Adam Tomis pdsobi ako clen
predstavenstva v spolo¢nosti Equity Holding, a.s., Ceska republika a ako ¢len
dozornej rady v spolo¢nosti Westminster JV a.s., Ceska republika.

Funkcia s diiom vzniku:

Vzdelanie a prax a iné
relevantné informacie:

Roman Kudlacek

Clen dozornej rady od 25. aprila 2015

PhDr. Martin Kopecky, MSc, CFA bol zvoleny za ¢lena dozornej rady valnym
zhromazdenim dna 25. aprila 2015. Od roku 2011 pracuje na oddeleni J&T IB
and Capital Markets, kde sa predovsetkym venuje dlhopisovym a akvizicnym
transakciam v ramci skupiny J&T, ako aj mimo nej. Pred nastupom do J&T
posobil v spoloénosti Ernst & Young na oddeleni transakéného poradenstva
a ocenovania a ma sktsenosti najmé s transakciami v oblasti bankovnictva,
consumer finance a retailu. P. Kopecky je drzitelom magisterského titulu,
ziskaného na Oxfordskej univerzite a titul PhDr. ziskal na Karlovej univerzite,
zaroven je drzitel'om titulu CFA — autorizovany finan¢ny analytik.

Funkcia s diiom vzniku:

Vzdelanie a prax a iné
relevantné informacie:

Ing. Jan Stetka

Clen dozornej rady od 21. aprila 2012

Pan Kudlacdek bol zvoleny za ¢lena dozornej rady v aprili 2012 valnym
zhromazdenim. Ma dlhodobé skusenosti v strojarstve a inZinierstve. V
minulosti zastaval post predsedu predstavenstva spolo¢nosti K&M, a.s. v
rokoch 2001 az 2008 bol konatel'om spolo¢nosti Liptosol, s.r.o. v Liptovskom
Mikulasi. Predtym vykondval funkciu predsedu predstavenstva strojarskej
spolo¢nosti LIPTOVSKE STROJARNE plus, a.s. (1997 — 1999). Od roku 1993
do roku 1999 pésobil ako konatel’ v spolo¢nosti RBL, s.r.o. Predchadzajice dva
roky sa venoval podnikatel'skej ¢innosti v oblasti retailu.

Okrem posobenia v dozornej rade Emitenta je v sucasnosti pan Kudlacek
konatel'om spolo¢nosti NORDBELL s.r.0. a ¢lenom dozornej rady spolo¢nosti
EUROCOM Investment, s.r.o. a WORLD EXCO s.r.o.

Funkcia s diilom vzniku:

Vzdelanie a prax a iné
relevantné informacie:

Clen dozornej rady od 30. jina 2012

Ing. Stetka bol zvoleny za &lena dozornej rady v juni 2012 zamestnancami
Emitenta. Ziskal inziniersky titul na Slovenskej technickej univerzite, Bratislava
so zameranim na mechanické inzinierstvo. U Emitenta v sti¢asnosti posobi ako
prevadzkovy riaditel’ lanoviek od roku 1998. Pred prichodom k Emitentovi
posobil ako riaditel’ lanovych drah v spolo¢nosti Telemar, a.s. predtym pracoval
v cestovnej kancelarii Javorina.
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(b)

4.11

(@)

Ing. Peter Kubeiia

Funkcia s diiom vzniku:  Clen dozornej rady od 30. jina 2012

Vzdelanie a prax a iné Pan Kubena bol zvoleny za ¢lena dozornej rady v juni 2012 zamestnancami

relevantné informacie: Emitenta. Studoval zahradnictvo a krajinné inZinierstvo na Slovenskej
pol'nohospodarskej univerzite. U Emitenta momentalne pracuje ako riaditel
facility manazmentu v Aquaparku Tatralandia, kde posobi od roku 1998.

Ing. Miroslav Roth

Funkcia s diiom vzniku:  Clen dozornej rady od 30. jina 2012

Vzdelanie a prax a iné P4an Roth bol zvoleny za ¢lena dozornej rady v jini 2012 zamestnancami
relevantné informacie: Emitenta. V Spolo¢nosti pdsobi ako technik elektrickych sieti, o je pozicia,

ktoru zastaval predtym od roku 1985 v spolocnosti Tatranské lanové drahy.

Ing. Pavol Mikusiak

Funkcia s diiom vzniku:  Clen dozornej rady od 27. aprila 2013

Vzdelanie a prax a iné Ing. Mikusiak bol zvoleny za ¢lena dozornej rady valnym zhromazdenim v
relevantné informacie: aprili 2013. Je ¢lenom Statutarnych organov viacerych slovenskych spolo¢nosti.

Od roku 1996 zastava funkciu obchodného riaditel’a spolocnosti CBA Verex,
a.s. Predym pracoval ako riaditel' zahrani¢ného obchodu spolo¢nosti Verex,
s.1.0. (1992 — 1996) a ako vedecko-vyskumny pracovnik vo Vyskumnom tstave
v Liptovskom Mikulasi (1987 — 1992). Vystudoval Vysokl skolu technickil v
Kosiciach, Fakultu informaénych technologii a programovania.

V sucasnosti okrem pdsobenia v dozornej rade Spolocnosti figuruje aj ako ¢len
dozornej rady CBA SK, a.s., OSKO, a.s., EUROCOM Investment, s.r.o.,
WORLD EXCO, s.r.o. a LEVEL as. Zaroven zastava funkciu predsedu
predstavenstva v spolocnosti Svitojanske Kupele, a.s. a NARCIUS, a.s. funkciu
podpredsedu predstavenstva CBA VEREX, a.s., VEREX HOLDING, as. a
VEREX-ELTO, a.s.; funkciu c¢lena predstavenstva v spoloc¢nosti VETEX
ZILINA, a.s. Ing. Mikusiak je konatelom v spoloénostiach ELTO REALITY,
s.r.o., VEREX REALITY s.r.o., PeLiM, praCovne a Cistiarne, s.r.o., Invest
Liptov, s.r.o. a MPL Invest, s.r.o.

Stret zaiujmov na drovni riadiacich a dozornych orgianov

Emitent prehlasuje, ze na Clenov predstavenstva a dozornej rady Emitenta sa vztahuji zakonné obmedzenia
podla § 196 Obchodného zakonnika, tykajuce sa zékazu konkurencie. Clenovia predstavenstva a dozornej rady
nesmu: (a) vo vlastnom mene alebo na vlastny ucet uzavierat obchody, ktoré stvisia s podnikatel'skou
¢innost'ou Emitenta, (b) sprostredktivat’ pre iné osoby obchody Emitenta, (c) zacastiiovat’ sa na podnikani inej
spolo¢nosti ako spolo¢nik s neobmedzenym ruc¢enim a (d) vykonavat’ ¢innost’ ako Statutarny organ alebo ¢len
Statutarneho alebo iného orgénu inej pravnickej osoby s podobnym predmetom podnikania, ibaze ide o
spolo¢nost’, na ktorej podnikani sa zucastiiuje spolocnost’, ktorej Statutarneho organu su ¢lenom.

Emitent si nie je vedomy ziadneho mozného stretu zdujmov medzi povinnostami ¢lenov predstavenstva a
dozornej rady vo vzt'ahu k Emitentovi a ich stkromnymi zadujmami alebo inymi povinnostami.

Postupy organov a dodrZiavanie principov spravy a riadenia spolo¢nosti
Revizny vybor Ruditel’a
Rucitel ma zriadeny vybor pre audit. Vybor sleduje zostavenie uctovnej zavierky a odportica schvélenie

auditora na vykon auditu pre uctovnu zavierku. Ostatné funkcie vyboru su vymedzené zdkonom a stanovami
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Spolo¢nosti. Vybor pre audit sa sklada z dvoch ¢lenov, ktorych voli a odvolava valné zhromazdenie na navrh
predstavenstva alebo akcionarov spolo¢nosti.

K 30. aprilu 2018 mal vybor pre audit dvoch clenov:

. Jozef Hodek — finanény riaditel’ Rucitel’a a ¢len predstavenstva
. Viera Prokopova — nezavisly ¢len Vyboru pre audit

ReZim riadenia podnikov — kédex Corporate Governance

Rucitel’ sa v sucasnosti spravuje a dodrzuje vSetky poziadavky na spravu a riadenie spolo¢nosti, ktoré
stanovuju pravne predpisy Slovenskej republiky, najmd Obchodny zakonnik. Zaroven, ako spolo¢nost’, ktorej
akcie su obchodované na troch stredoeurdpskych burzach (BCPP, VarSavska burza a Burza cennych papierov
Bratislava) si Rucitel’ plne uvedomuje dolezitost’ udrziavania principov Corporate Governance v zmysle
prislusnych kodexov spravy ariadenia spolocnosti. Tie su v sucasnosti iba odpori¢anim a nepredstavuju
vSeobecne zaviazné pravidla, ktorych dodrziavanie by bolo pre Rucitel'a povinné.

Predstavenstvo Ruditel'a vyhlasilo dodrziavanie zasad Kodexu spravy spoloc¢nosti na Slovensku a tiez
dodrziavanie zasad Kodexu spravy a riadenia spolo¢nosti kdtovanych na VarSavskej burze. Dodrziavanie
jednotlivych kodexov a odchylky od nich s zverejnené na webovom sidle Rucitel'a: http://www.tmr.sk/pre-
investorov/sprava-a-riadenie/.

Sprava a riadenie Rucitel'a sa odchyl'uje od Kodexu spravy spolocnosti na Slovensku 2016 v nasledujicich
bodoch:

LA.5. Pravo volit a odvolavat ¢lenov organov spolocnosti:

Splna ciastoc¢ne. Valné zhromazdenie voli a odvolava ¢lenov dozornej rady a vyboru pre audit. Predstavenstvo
voli a odvolava dozorna rada.

L.C.2.iii. Existencia elektronického hlasovania v nepritomnosti, vratane elektronickej distribucie dokumentov a
spolahlivych systémov pre potvrdenie hlasovania.:

Nesplia. Rugitel' zatial neumoziuje u¢ast na valnom zhromazdeni a hlasovanie na valnom zhromazdeni
prostrednictvom elektronickych prostriedkov. Na zavedenie 0asti na valnom zhromazdeni a hlasovanie
akcionarov na valnom zhromazdeni prostrednictvom elektronickych prostriedkov sa vyzaduje zmena stanov
odsuhlasend 3/5 vicsinou hlasov vsetkych akcionarov.

1.C.4.i. Podpora efektivnej ucasti akcionarov na rozhodnutiach o nominacii, volbe a odmendch ¢lenov organov
spolocnosti: Moznost ucasti na hlasovaniach akcionarov o nominacii ¢lenov organov.

Spiia ¢giastoéne. V rozsahu podla platnych pravnych predpisov v ramci diskusie k prerokovavanému bodu
programu valného zhromazdenia maju akcionari pravo vyjadrit' svoj nazor pisomne alebo ustne. Toto pravo
nie je obmedzené. Navrhovanie a vol'bu ¢lenov predstavenstva vykonava dozorna rada. Valné zhromazdenie
voli a odvoléava ¢lenov dozornej rady a vyboru pre audit.

L.C4.iii. Podpora efektivnej ucasti akciondrov na rozhodnutiach o nominacii, volbe a odmendch clenov
organov spolocnosti: Moznost' akcionarov informovat o svojich ndazoroch ohladom odmien c¢lenov organov
spolocnosti.

Spiha Giastoéne. Ruditel postupuje v silade s Obchodnym zakonnikom a svojimi stanovami. Valné

zhromazdenie schvaluje pravidla odmenovania ¢lenov dozornej rady. Pravidla odmetiovania ¢Elenov
predstavenstva a vyboru pre audit schval'uje dozorna rada.
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L.C4.iv. Podpora efektivnej ucasti akciondrov na rozhodnutiach o nomindcii, volbe a odmendach clenov
organov spolocnosti: Schvalovanie nefinancénych systémov odmernovania (akcie a pod.) akciondarmi.

Spina Giasto¢ne. Ruéitel' v stiéasnosti neposkytuje odmeny vo forme vlastnych akcii. Rugitel' postupuje v
sulade s Obchodnym zakonnikom a svojimi stanovami. Valné zhromazdenie schvaluje pravidla odmeiiovania
¢lenov dozornej rady. Pravidla odmenovania ¢lenov predstavenstva a vyboru pre audit schval'uje dozorna rada.

1.C4.v. Podpora efektivnej ucasti akciondrov na rozhodnutiach o nomindacii, volbe a odmendch clenov
organov spolocnosti: Zverejnenie odmien clenov organov spolocnosti a vyssSieho manazmentu, celkovych
vyplatenych, a vysvetlenie spojitosti medzi odmenovanim a vykonnostou spolocnosti.

Splia Ciastocne. Informacia o odmeiiovani ¢lenov organov Rucitela a manazmentu je zverejnend v rocnej
sprave. Rucitel’ zverejiiuje vSeobecné pravidla odmenovania ¢lenov dozornej rady a predstavenstva a vysku
odmenovania predstavenstva, top manazmentu a dozornej rady len suhrnne.

1.C.4.vi. Podpora efektivnej ucasti akciondrov na rozhodnutiach o nomindcii, volbe a odmendach clenov
organov spolocnosti: Schvalovanie akychkolvek podstatnych zmien v systéme odmernovania akciondrmi.

Spina Ciastotne. Valné zhromazdenie schvaluje pravidla odmefiovania dozornej rady a zmluvy o vykone
funkcie ¢lenov dozornej rady. Rucitel’ postupuje v stlade s Obchodnym zakonnikom a svojimi stanovami. Pri
schvalovani internych predpisov sa postupuje podla pravomoci organov a prisluSnych ustanoveni stanov a
pravnych predpisov.

L.C.5.iii. Umoznenie nediskriminacného hlasovania akciondrov v nepritomnosti: Zverejnenie smernic pre
hlasovanie, ak bolo spInomocnenie udelené organom spolocnosti alebo manazmentu penzijnych fondov.

Nesplna. Rucitel’ v ramci svojej praxe nezverejiiuje smernice pre hlasovanie.

1.C.6. Ucast na hlasovani elektronickou formou nediskriminacnym spésobom (ak spolocnost takéto hlasovanie
umoznuje).

Nesplia. Rucitel’ zatial' neumoziiuje elektronické hlasovanie na valnom zhromazdeni. Na zavedenie ucasti na
valnom zhromazdeni a hlasovanie akcionarov na valnom zhromazdeni prostrednictvom elektronickych
prostriedkov sa vyzaduje zmena stanov odsuhlasena 3/5 vacsinou hlasov vsetkych akcionarov.

LE.1.iii. Nediskriminacné zaobchddzanie s akciondrmi a transparentnost kapitdilovych Struktur. Zmeny v
ekonomickych a hlasovacich pravach schvalované kvalifikovanou vicsinou hlasov tej skupiny akciondrov,
ktorej sa zmena tyka.

Spina ¢iastoéne. Zmeny podliehaju zmene stanov, ktora vyzaduje 2/3 vi¢sinu hlasov pritomnych akcionarov;
musi byt vyhotovena notarska zdpisnica. Zmena stanov suvisiaca so zavedenim moznosti koreSpondenéného
a/alebo prostrednictvom elektronickych prostriedkov vyZaduje suhlas 3/5 vacsiny hlasov vSetkych akcionarov.

LE.2. Zverejniovanie kapitdlovych Struktur a dohdd o prevzati.

Spina ¢giastotne. Ruditel’ zverejiiuje Gidaje, ak to vyzaduju a/alebo umozitujii a/alebo ustanovuji prislusné
pravne predpisy.

1V.A.4.ii. Informadcie o odmenovani v spolocnosti: Informacie o plane odmenovania v nasledujiicom roku, resp.
rokoch, spolu s informdciou o odmendch v predchadzajucom roku.

Splna c¢iasto¢ne. Rucitel’ zverejiuje vSeobecné pravidla odmenovania ¢lenov dozornej rady a predstavenstva a
vySku odmenovania predstavenstva, top manazmentu a dozornej rady len sthrnne.
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4.12

(@)

IV.A.5.ii. Informacie o c¢lenoch organov spolocnosti a zamestnancoch vykonného manazmentu spolocnosti
najmd. Informdcie o sposobe a podmienkach vyberu osoby.

Spina giastoéne. Rugitel’ zverejiiuje sposob zvolenia &lenov svojej dozornej rady a vyboru pre audit.
V.D.4. Odmeriovanie v sulade s dlhodobymi zaujmami spolocnosti a akcionarov.

Spina ¢iastogne. Vyska zékladnej pausalnej odmeny je stanovena u kazdého ¢lena predstavenstva individudlne
po rozhodnuti dozornej rady pri volbe ¢lena predstavenstva. Mimoriadne odmeny ¢lenov predstavenstva su
naviazané na splnenie planu podla ukazovatela EBITDA v predchadzajicom finanénom roku. Clenom TOP
manazmentu uruje a schvaluje odmeny predstavenstvo Rucitela v zavislosti od dosiahnutych vysledkov
v jednotlivych strediskach a segmentoch.

V.E.1. Organy spolocnosti by mali poverit' dostatocny pocet nevykonnych clenov ulohami, kde hrozi riziko
konfliktu zaujmov a zvazit vytvorenie osobitnych vyborov s urcitym minimalnym poctom nevykonnych clenov,
resp. zlozenych vylucne z nevykonnych ¢lenov.

Spiia ¢iastoéne. Dozorna rada je zloZena len z nevykonnych &lenov a vykonava kontrolnéi Ginnost. Pri
konflikte zdujmov sa Rucitel’ riadi Etickym kodexom a dotknuté osoby s vylii¢ené z rozhodovacieho procesu.
Emitent nema vytvoreny osobitny vybor.

V.E.2.i. Existencia, zloZenie a ¢innost vyborov. Vybor pre menovanie /nomindcie.

Nesplia. Rucitel momentadlne nema zriadeny vybor pre menovanie. O menovani ¢lenov predstavenstva
rozhoduje dozorna rada.

V.E.2.ii. Existencia, zloZenie a cinnost vyborov. Vybor pre odmenovanie.
Nesplia. Rucitel momentalne nema zriadeny vybor pre odmenovanie. Pohyblivii zlozku odmenovania
predstavenstva urcuju pravidla odmeiiovania predstavenstva, ktoré sa viazu na dosiahnuté vysledky

spolocnosti. Pravidla odmenovania predstavenstva schval'uje dozorna rada.

V.E.4. Pravidelné sebahodnotenie vykonnosti organov spolocnosti vrdtane vyhodnocovania spravnosti
zloZenia odbornosti a kompetenci.

Nespliia. Vykon predstavenstva hodnoti dozorna rada. Sprava dozornej rady doteraz neobsahovala
sebahodnotenie.

Hlavni akcionari

Kontrola nad Rucitel'om

Rucitel’ je verejne obchodovana spolocnost. Akcie Rucitel'a su obchodované na trhoch BCPP, Varsavske;j
burzy a Burzy cennych papierov Bratislava. Akcionarska Struktira Rucitela sa preto neustale meni. Podla

informacii dostupnych Rucitel'ovi st k datumu vyhotovenia tohto Prospektu akcionarmi Rucitel’a s podielom
na zakladnom imani a hlasovacich pravach nad 5%:
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4.13

(@)

Nazov spolo¢nosti /meno Pocet CP Podiel na zikladnom imani Hlasovacie prava

Vv eur % %
C.I. CAPITAL INDUSTRIES LIMITED 1309 139 9163 973 19,5% 19,5%
FOREST HILL COMPANY, s.r.o0. 1030919 7216 433 15,4% 15,4%
NIKROC INVESTMENTS LIMITED 897 771 6284 397 13,4% 13,4%
KEY DEE LIMITED 664 058 4 648 406 9,9% 9,9%
Tinsel Enterprises Limited 638 385 4 468 695 9,5% 9,5%
RMSM1 LIMITED 588 166 4117 162 8,8% 8,8%
drobni akcionéri <5% 1578 760 11051 320 23,5% 23,5%
Celkom 6707 198 46 950 386 100.0% 100.0%

Zo zlozenia akcionarskych podielov vyplyva, Ze Rucitel’ nie je ovladany ziadnou osobou a Ziadna osoba nema
nad Rucitel'om kontrolu.

Opatrenia na zabezpeéenie, aby pripadnéd kontrola nad Rucitelom nebola zneuzivana, vyplyvaji z pravnych
predpisov Slovenskej republiky. Osobitné opatrenia nad ramec pravnych predpisov Slovenskej republiky
Rucitel’ neprijal.

Dojednania, ktoré mézu viest’ k zmene kontroly nad RucitePom

Rucitel'ovi nie st zname ziadne mechanizmy ani dojednania, ktoré by mohli viest ku zmene ovladdania a
kontroly nad Rucitel'om.

Finan¢né informacie tykajtce sa aktiv, pasiv, finan¢nej situacie a ziskov a strat Rucditel’a
Historické a predbeZzné finan¢né tidaje

Rucitel’ posobi na trhu pod menom Tatry mountain resorts, a.s. od roku 2009, odkedy publikuje auditované
konsolidované uétovné zavierky zostavené podl'a Medzinarodnych Standardov pre finan¢né vykaznictvo —
IFRS. Od 1. novembra 2010 sa finan¢ny rok Rucitel'a kon¢i 31. oktodbra nasledujuceho roka.

Historickeé financné udaje, informacie a audite

Rucitel’ kazdoro¢ne koncom februara publikuje ro¢né finanéné spravy k datumu 31. oktobra, ktorych sucast'ou
su auditované konsolidované Gc¢tovné zavierky zostavené podl'a medzinarodnych Gc¢tovnych standardov IFRS.
Za finan¢ny rok 2015/2016 konciaci 31. oktobra 2016 a za finan¢ny rok 2016/2017 konciaci 31. oktobra 2017
vypracoval Rucitel’ konsolidované G¢tovné zavierky zostavené podl'a Medzinarodnych standardov pre finanéné
vykaznictvo — IFRS. Tieto konsolidované uctovné zavierky Rucitel'a boli overené auditorom. Spravy auditora
tvoria stiCast’ iCtovnych zavierok Rucitel’a.

Vsetky historické financné tdaje Rucitel'a tykajuce sa finan¢ného roku konciaceho 31. oktobra 2016 a
31. oktdbra 2017 boli overené auditorom Rucitel'a. Auditor overil konsolidované uctovné zavierky Rucitel'a
a jeho spravy boli vzdy bez vyhrad.

Okrem historickych finan¢nych udajov, ziadne d’alsie udaje v tomto Prospekte neboli podrobené auditu.
Predbezné financné udaje

Rucitel’ zaroven kazdoro¢ne v juni publikuje polrocné finanéné spravy k datumu 30. aprila, ktorych stucast'ou
su neauditované konsolidované Uctovné zavierky zostavené podla medzinarodnych uctovnych Standardov
IFRS. Ako sucast’ poslednej polro¢nej spravy Ruditel’ vypracoval neauditovani priebeznli konsolidovanu

uctovnu zavierku za obdobie Siestich mesiacov konciace 30. aprila 2018 zostaveni podl'a medzinarodnych
uctovnych standardov IFRS.
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Predbezné finan¢né udaje neboli podrobené auditu.

Finanéné tidaje Rucitela vyplyvajuce z uvedenych konsolidovanych uctovnych zavierok st nasledovné:

Konsolidovany vykaz o sihrnnom vysledku hospodarenia

Predbezné finan¢né tidaje

Historické finan¢né idaje

Za 1. polrok koncdiaci

Za rok konéiaci

v tisicoch EUR 30.4.2018 30.4.2017 31.10.2017 31.10.2016 31.10.2015
(neauditované) (neauditované)  (auditované) (auditované) (auditovan¢)

Trzby 65425 50428 95 683 80577 69 991
Ostatné prevadzkové vynosy 99 310 227 625 924
Vynosy celkom 65 524 50 738 95910 81202 70 915
Spotreba materidlov a tovarov -9 819 -7 860 -16 393 -13 062 -11 327
Nakupované sluzby -15 839 -10 258 -23 567 -21 165 -17 108
Osobné naklady -13 211 -11257 -24 506 -21 629 -17 474
Ostatné prevadzkové naklady -621 -654 -990 -877 -773
Zisk z predaja majetku 177 547 1081 732 36
Zisk z precenenia investicii do nehnutel'nosti - - - - 228
Tvorba opravnych poloziek k pohl'adavkam - - -19 -90 -87
Zisk pred urokmi, dafiou, odpismi
a amortiziciou (EBITDA) 26 211 21 256 31516 25111 24 410
Odpisy a amortizacia -8 040 -5 642 -13 828 -13 036 -13 298
Zisk pred Grokmi, datiou (EBIT) 18171 15614 17 688 12 075 11 112
I:Jrokové vynosy 744 662 2058 1336 1403
Urokové naklady -6 837 -5 650 -12 094 -10 958 -11072
Zisk/(strata) z finan¢nych néstrojov, netto 90 395 169 1 605 -1 566
Zisk pred zdanenim 12 168 11 021 7 821 4058 -123
Dai z prijmu 12 19 -831 -1312 -628
Zisk/(Strata) 12 180 11 040 6990 2 746 -751
pripadajuci na:
- osoby s_podlel?m na vlastnom imani 12 161 11 340 7370 3061 677
materskej spolo¢nosti
- nekontrolny podiel 19 -300 -380 -315 -74
Ostatné stcasti sthrnného vysledku
Precenenie cennych papierov uréenych na

. . - 25 34 - 6
predaj na realnu hodnotu
Rezerva z prepoctu cudzich mien 69 405 122 -75 -505
Celkovy suhrnny vysledok 12 249 11 470 7 146 2671 -1 250
Pripadajuci na:
- osoby s_p0d1el$>m na vlastnom imani 12229 11 805 7566 2979 1176
materskej spolo¢nosti
- nekontrolny podiel 20 -335 -420 -308 -74
Zisk/(strata) pripadajuci na akciu (v EUR) 1,813 1,691 1,099 0,456 -0,101
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Konsolidovany vykaz finan¢nej pozicie

Predbezné finan¢né udaje

Historické finanéné udaje

V tisicoch EUR

30.4.2018 30.4.2017 31.10.2017 31.10.2016 31.10.2015

(neauditované) (neauditované)  (auditované) (auditovan¢)  (auditované)
Majetok
Goodwill a nehmotny majetok 14 415 14 334 14 110 14 657 15187
Pozemky, budovy a zariadenie 352 409 300 848 327 164 276 579 266 277
Investicie v nehnutel'nostiach 6 554 6 554 6554 6 554 6 554
Uvery poskytnuté 1437 2311 2643 2746 23 406
Ostatné pohladavky 4 420 1018 2 657 7 829 2342
Dlhodoby majetok celkom 379 235 325065 353128 308 365 313 766
Zasoby 7 426 7796 5852 5591 5348
Pohladavky z obchodného styku 4129 2307 5397 2534 1734
Majetok uréeny na predaj - - - - 938
Uvery poskytnuté 7 426 23 631 21307 26 125 6677
Ostatné pohladavky 4129 31012 36 127 21087 21509
Finan¢né investicie 22207 2359 2194 2259 385
Penazné prostriedky a peiiazné ekvivalenty 31729 4245 9584 7493 8219
Ostatny majetok 2 194 3878 4383 2247 2 345
Aktiva drzané na predaj
Kritkodoby majetok celkom 74 988 75228 84 844 67 336 47 155
Majetok celkom 454 223 400 293 437 972 375701 360 921
Vlastné imanie
Zéakladné imanie 46 950 46 950 46 950 46 950 46 950
Emisné azio 30430 30430 30430 30430 30430
Zisk za obdobie 12 161 11340 7370 3061 -677
Nerozdeleny zisk a ostatné fondy 33742 27215 27224 24129 24 806
Rezerva z precenenia mien -470 -135 -413 -575 -493
Vlastné imanie celkom 122 813 115 800 111 561 103 995 101 016
Nekontrolny podiel 207 1673 1588 2 008 2315
Vlastné imanie celkom 123 020 117 473 113 149 106 003 103 331
Zavazky
Uvery a pozicky 94 415 57 585 84 598 38 107 27 867
Rezervy 24 153 24 157 56
Ostatné dlhodobé zavazky 748 - 479 - -
Vydané dlhopisy 178 839 178 696 178 820 178 680 178 520
Odlozeny danovy zavizok 22 345 22 143 22 356 22 254 20983
Dlhodobé zavizky celkom 296 371 258 577 286 277 239 198 227 426
Uvery a pdzicky 8524 7877 9 880 6996 10012
Zavizky z obchodného styku 14 242 6162 10 286 7 544 5939
Rezervy 349 447 351 482 121
Vydané dlhopisy 2722 2722 6 022 6 022 6 022
Ostatné kratkodobé zavizky 8995 7 035 12 007 9456 8070
Kratkodobé zavizky celkom 34 832 24 243 38 546 30500 30 164
Zavizky celkom 331203 282 820 324 823 269 698 257 590
Vlastné imanie a zavizky celkom 454 223 400 293 437 972 375701 360 921




Konsolidovany vykaz pefiaznych tokov

Predbezné finan¢né udaje

Historické finan¢né tidaje

V tisicoch EUR

PREVADZKOVA CINNOST

Zisk / (strata)

Upravy tykajiice sa:

Zisk z predaja pozemkov, budov a zariadenia a
nehmotného majetku

Odpisy a amortizacia

Rozpustenie opravnych poloziek k
pohladdvkam

(Zisk)/strata z finan¢nych nastrojov, netto
(nepeniazna Cast’)

(Zisk)/strata z precenenia investicii do
nehnutelnosti

Urokové (vynosy)/naklady, netto

Zmena stavu rezerv

Dai z prijmu

Zmena v pohl'adavkach z obchodného styku,
ostatnych pohl'adavkach a ostatnom majetku
Zmena v zasobach

Zmena v zavdzkoch z obchodného styku a
ostatnych zavézkoch

Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti pred
zaplatenou dafiou z prijmu

Zaplatena dail z prijmu

PefaZné toky z prevadzKkovej ¢innosti

INVESTICNA CINNOST

Obstaranie pozemkov, budov a zariadenia

a nehmotného majetku

Prijmy z predaja pozemkov, budov a zariadenia
a nehmotného majetku

Vydavky na podnikové kombinacie, ocistené
o ziskané penazné prostriedky

Uvery poskytnuté

Splatky poskytnutych Gverov

Vydavky na obstaranie financnych investicii
Prijmy z predaja finanénych investicii
Prijaté uroky

Pefazné toky z investi¢nej ¢innosti

FINANCNA CINNOST

Splatky zavazkov z finan¢ného lizingu

Prijaty finan¢ny lizing

Nové prijaté tivery a pozicky

Splatenie zavdzku zo zniZenia zakladného
imania

Zaplatené uroky

Vyplatené dividendy

Pefazné toky z finan¢nej ¢innosti

Cisty prirastok/(ibytok) pefiaznych
prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov
Penazné prostriedky a peniazné ekvivalenty na
zaciatku roka

Penazné prostriedky a peniazné ekvivalenty na
konci roka

1.11.2017 -
30.4.2018

1.11.2016 -
30.4.2017

(neauditované) (neauditované)

12 180

-177
8 040

4822
-1574
-827

28 453

-293
28 160

-25 550

180

-324
1213

-24 479

-475
871
-4 608
4520

-10 118
-9 810

-6 129

9584

3455

11 040

-547
5642
-6

-289

4988
-39
-19

-5 537
-2205
-3 805

9226

9235

-29 318

547

-8269
13139

-23 896

-537
1498
-3 821
23 181

-8 908
11 413

-3248

7493

4245

1.11.2016 —
31.10.2017
(auditované)

6 990

-1 081
13 828
19

-169

10 036
-264
831

-15 388
-261
5860

20 401

221
20 380

-64 022

2 580

-11 819
17 464

103
529
-55 165

-1018
1498
-7 638
55476

-11 442

36 876
2091

7493

9 584

1.11.2015 -
31.10.2016
(auditované)

2 746

=732
13 036
90

-2 026

9622
462
1284

1377
-243
2 996

28 612

-12
28 600

-31 226

2774

-4 293
6 806
-1

153

35
-25752

-1 048
1176
-21 785
29 030

-10 947

-3574
-726

8219

7 493

1.11.2014 -
31.10.2015
(auditované)

=751

-36
13298
87

1716

-228
9 669

628
-3015
-2427

5144

24 089

301
24 390
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Konsolidovany vykaz zmien vo vlastnom imani za obdobie od 1. novembra 2016 do 31. oktébra 2017

3 B Zakonny
v tis. eur Zakladné  Emisné rezervny Fondy z Rezerva z Nerozdele Nekontroln
imanie aZio fond precenenia___ precenenia___ ny zisk PPOPVI® ¥ podiel Celkom

Zostatok k 1. novembru 2016 46 950 30430 4449 146 -575 22 595 103 995 2 008 106 003

Presun nerozdeleného zisku do
zakonného rezervného fondu . ) 481 . B -481 B . B
Zisk za obdobie - - - - - 7370 7370 -380 6990

Ostatné sucasti komplexného
vysledku, po zdaneni
- polozky s moznou naslednou reklasifikaciou do
zisku/(straty):
- Precenenie cennych papierov
ur¢enych na predaj na realnu - - - 34 - - 34 - 34
hodnotu
- Rezerva z prepoctu cudzich mien - - - - 162 - 162 -40 122

Celkovy komplexny vysledok za - 481 34 162 6880 7566 420 7146
obdobie

Transakcie s vlastnikmi, u¢tované priamo do

vlastného imania

Prispevky do fondu - - - - - - - - -
Vplyv obstarania dcérske;j

spolo¢nosti

Celkové transakcie s vlastnikmi - - - - - - - - -

Zostatok k 31. oktébru 2017 46 950 30430 4930 180 -413 29 484 111 561 1588 113 149

Konsolidovany vykaz zmien vo vlastnom imani za obdobie od 1. novembra 2015 do 31. oktébra 2016

Zakonny
v tis. eur Zikladné Emisné rezervny Fondy z Rezerva z Nerozdelen Nekontroln
imanie A%io fond pr ia__ precenenia ¥ zisk PPOPVI* ¥ podiel Celkom

Zostatok k 1. novembru 2015 46 950 30430 4448 146 -493 19535 101 016 2315 103 331

Presun nerozdeleného zisku do ) ) 1 ) ) 1 ) ) )
zékonného rezervného fondu
Zisk za obdobie - - - - - 3061 3061 -315 2 746

Ostatné sucasti komplexného
vysledku, po zdaneni
- polozky bez naslednej reklasifikacie do
zisku/(straty):
- Precenenie hmotného majetku pri
presune do investicii v - - - - - - - - -
nehnutel'nostiach
- polozky s moznou naslednou reklasifikaciou do
zisku/(straty):
- Precenenie cennych papierov
ur¢enych na predaj na realnu - - - - - - - - -
hodnotu
- Rezerva z prepoc¢tu cudzich mien - - - - -82 - -82 7 -75

Celkmfy komplexny vysledok za } 1 } 82 3060 2979 308 2672
obdobie

Transakcie s vlastnikmi, a¢tované

priamo do vlastného imania

Prispevky do fondu - - - - - - - - -
Vplyv obstarania dcérske;j

spolo¢nosti

Celkové transakcie s vlastnikmi -

Zostatok k 31. oktébru 2016 46 950 30430 4449 146 -575 22 595 103 995 2 008 106 003

3 Podiely pripadajiice osobam s podielom na vlastnom imani v materskej spolo¢nosti.

Podiely pripadajice osobam s podielom na vlastnom imani v materskej spolocnosti.
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Konsolidovany vykaz zmien vo vlastnom imani za obdobie od 1. novembra 2017 do 30. aprila 2018

v tis. eur

Zakladné

imanie

Emisné
azio

Zakonny
rezervny
fond

Fondy z

precenenia

Rezerva z
precenenia
mien

Nerozdelen
y zisk

PPOPVI®

Nekontrol
ny podiel

Celkom

Zostatok k 1. novembru 2017

Presun nerozdeleného zisku do
zékonného rezervného fondu
Zisk za obdobie

Ostatné sucasti komplexného
vysledku, po zdaneni

46 950

- polozky s moznou naslednou reklasifikaciou do

zisku/(straty):-

- Precenenie cennych papierov
ur¢enych na predaj na realnu
hodnotu

- Rezerva z prepoctu cudzich mien
Celkovy komplexny vysledok za
obdobie

Transakcie s vlastnikmi, a¢tované
priamo do vlastného imania
Prispevky do fondu

Vplyv obstarania dcérskej
spolo¢nosti

Akvizicia minoritného podielu

Celkové transakcie s vlastnikmi
Zostatok k 30. aprilu 2018

30430

4930

180

-413

68

29 484

12 161

111 561

12 161

68

1588

19

113 149

12 180

69

68

12 161

12 229

20

12 249

-125

-125

-852

-852

-977

-977

-1401

-1401

-2 378

-2 378

46 960

30430

180

-470

40 793

122 813

207

123 020

(b) Stidne a arbitraZne konania

Rucitel’ ku ditu 31. augusta 2018 eviduje pasivne spory s celkovou odhadovanou hodnotou 540 tis. EUR. Ku
diu, ku ktorému bol tento Prospekt vyhotoveny a v predchadzajicich 12 mesiacoch nebol Rucitel’ ucastnikom
ziadneho stidneho sporu ani rozhodcovského konania, ktoré by mohlo mat’ alebo malo vyznamny vplyv na
finan¢nt situdciu alebo ziskovost’ Rucitel’a.

() Vyznamna zmena financ¢nej alebo obchodnej situicie

Od datumu zostavenia poslednej auditovanej konsolidovanej uctovnej zavierky za finanény rok konciaci 31.
oktobra 2017 do dna vyhotovenia tohto Prospektu doslo k nizSie uvedenym zmendm vo financnej situdcii
Rucitel’a, ktoré by sa dali hodnotit’ ako vyznamné:

. Skupina diia 21. decembra 2017 prostrednictvom svojej ¢eskej dcérskej spolocnosti TMR Jestéd a.s.
podpisala so spolo¢nostou Sportovni areal Jestéd a.s. zmluvu o najme podniku, ktorou sa zaviazala
prevadzkovat’ Sportovy areal Jestéd pri meste Liberec.

. Dna 16. februara 2018 zalozila Skupina dcérsku spolo¢nost’ Tatry mountain resorts CR, a.s. so 100%
podielom na zékladnom imani a hlasovacich pravach za ucelom moznej dalSej expanzie na
zahrani¢nych trhoch.

. Dna 28. maja 2018 zalozila Skupina dcérsku spolocnost’ Tatry Mountain Resorts AT GmbH so 100%
podielom na zakladnom imani a hlasovacich pravach za ¢elom moznej d’al$ej expanzie v Rakusku.

. Dna 14. augusta 2018 nacerpala Skupina uver od spoloc¢nosti J & T Banka, a.s. vo vyske 42 miliéonov
EUR, ktory bol pouzity diia 15. augusta 2018 na splatenie uveru od spolocnosti Tatra banka, a.s. v

rovnakej vyske.
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. Dna 2. oktobra 2018 Rucitel’ zacina verejnti ponuku dlhopisov TMR III 4,40/2024 v celkovej
menovitej hodnote do 90 milidbnov EUR. Tieto Dlhopisy budi zabezpecené zaloznym pravom na
vacsinu nehnutel'ného a hnute'ného majetku Rucitel’a v stredisku Jasna Nizke Tatry.

Vyznamné zmluvy

Okrem nizsie uvedenych Rucitel'a neeviduje ziadne vyznamné zmluvy uzatvorené mimo bezného podnikania
Rucitel'a, ktoré by mohli viest’ ku vzniku zaviazkov alebo naroku, ktory by bol podstatny pre schopnost
Rucitel'a plnit’ zaviazky z Dlhopisov.

Vyznamné zmluvy tykajiice sa externého financovania

. Skupina v septembri 2018 vydala emisiu podriadenych a zabezpecenych dlhopisov v nomindlnej
hodnote 90 mil. EUR s konéenou splatnost'ou v oktobri 2024.

. Skupina v rokoch 2013 a 2014 vydala dve emisie (podriadent a zabezpecent) dlhopisov v nominalnej
hodnote spolu 180 mil. EUR V decembri 2018 nastava konec¢na splatnost’ zabezpecenych dlhopisov
Skupiny v celkovom objeme 70 milibnov EUR. Vynosy z emisie Dlhopisov budi pouzité aj na
splatenie tejto existujucej emisie. Podriadena emisia ma konec¢nu splatnost’ vo februari 2021.

. Postova banka a.s. poskytla Rucitel'ovi viaceré uvery v celkovej nesplatenej vyske 18,4 mil. EUR, so
splatnost'ou v rokoch 2022 az 2032, tieto Gvery su zabezpefené zaloznym pravom na hnutelny aj
nehnutel'ny majetok Skupiny.

. Rucitel’ ruci za uver poskytnuty spolo¢nostou J & T BANKA, a.s. spolo¢nosti Szczyrkowski Osrodek
Narciarski S.A. v nesplatenej vySke 36,2 mil. EUR, tver je splatny v roku 2033.

. Spolocnost’ J&T Mezzanine, a.s. poskytla Gver Rucitelovej dcérskej spoloc¢nosti Tatry Mountain
Resort PL, a.s. v nesplatenej vyske 20 mil. EUR, splatny v roku 2020, zabezpecny zaloznym pravom
na hnuteny majetok a podiely Skupiny.

. J & T BANKA, a.s. poskytla Skupine dna 14. augusta 2018 uver vo vyske 42 mil. EUR, tento bol
pouzity na splatenie uveru od Tatra banky a.s. a predpoklada sa, Ze vynosy z emisie Dlhopisov budu
pouzité aj na splatenie tohto uveru.

. Skupina ma uzatvorenych niekol'ko desiatok leasingovych zmluv so spolo¢nostami Tatra-leasing
a Volkswagen FS na osobné vozidla roznych znaciek, snezné pasové vozidla a prislusenstvo.

Ndjomnd zmluva na SKIAREAL Spindleritv mlyn, a.s.

Spolo¢nost Melida, a.s. uzatvorila dila 6. novembra 2011 ako ndjomca ,,Smlouvu o ndjmu podniku“ so
spolo¢nostou SKIAREAL Spindlertv mlyn, a.s., ako prenajimatelom, ktorej predmetom je prenajom
Skiarealu Spindleriiv mlyn v Ceskej republike. Ugastnikom zmluvy je aj Ruéitel’ ako toho asu 50% akcionar
Melida a.s., priom v stcasnosti je podiel Rucitel'a uz len 9,5%. Na zaklade najomnej zmluvy bude Melida a.s.
prevadzkovat lyziarske stredisko Spindlerv mlyn v Krkonogiach po dobu 20 rokov za najomné vo vyike
43 800 000 K& roéne. Okrem samotnej prevadzky Spindlerivho mlynu sa spoloénost Melida, a.s. zaviazala
zabezpecit d’alsi rozvoj strediska, tym Ze rozsiri zjazdovky, obnovi technologické vybavenie a inak zlepsi
podmienky pre lyZiarov a to investiciami v minimalnej vyske 800 000 000 K¢& pocas celej doby trvania najmu.
Rucitel’ vystupuje v Najomnej zmluve ako vedlajsi ucastnik, ktory poskytuje za Melidu a.s. zabezpecenie vo
forme rucenia za zaviazky Melida a.s. z ndjomnej zmluvy a beziro¢nej pozicky.
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Najomna zmluva na Sportovni areal Jestéd a.s.

Skupina dna 21. decembra 2017 prostrednictvom svojej ¢eskej dcérskej spolocnosti TMR Jestéd a.s. podpisala
so spolo¢nostou Sportovni aredl Jestéd a.s. ,.Zmluvu o najme podniku®, ktorou sa zaviazala prevadzkovat
Sportovy areal Jestéd pri meste Liberec.

Najomné zmluvy

Rucitel’ ma uzatvorené njjomné zmluvy s viacerymi majiteI'mi pozemkov, na ktorych vykonava svoju ¢innost’.
Ide prevazne o pozemky pod lanovkami a zjazdovkami Rucitela, atiez niektorymi d’al§imi zariadeniami
Rugitela. Medzi prenajimatelov patria Slovensky pozemkovy fond, Statne lesy SR, Statne lesy TANAP,
Pozemkové spolocenstvo urbarnikov a d’al§i, vratane individudlnych fyzickych osob. Celkové ndjomné
zaplatené podla vSetkych ndjomnych zmliv na pozemky bolo vo finanénom roku 2016/2017 priblizne 1 milion
EUR. Zmluvy su vo vicSine pripadov podpisané na dobu neurcita alebo su platné zvacsa 10 a viac rokov.

Informacie tretej strany a vyhldsenie znalcov

Makroekonomické udaje uvedené v odseku 3.6(b) ,, Hlavné trhy“ pochadzaji od Eurostatu, Narodnej banky
Slovenska, Statistického tradu Slovenskej republiky, Ceskej narodnej banky, Centralneho tatistického uradu
Pol’'ska a Medzinarodného menového fondu (d’alej len IMF).

Dalej Rugitel v odseku 4.6(d) , Hlavné trhy* pouzil tdaje nasledovnych tretich stran: World Tourism
Organization (UNWTO), World Travel & Tourism Council, World Economic Forum, Laurent Vanat, webové
sidla zimnych stredisk uvedenych v odseku 4.6(d) ,,Hlavné trhy - Porovnanie vybranych zapadnych a
stredoeuropskych lyZiarskych stredisk®, portal www.skiresort.info, Jones Lang LaSalle, tyZzdennik Trend,
Statisticky tirad SR a Slovenské agentira pre cestovny ruch.

Rucitel’ potvrdzuje, Ze informacie pochadzajuce od tretich strdn boli presne reprodukované a podl'a vedomia
Rucitel'a neboli vynechané ziadne skutocnosti, kvoli ktorym by reprodukované informéacie boli nepresné alebo
zavadzajuce. Rucitel’ ale nemdze zaru€it’ presnost’ a spravnost’ takto reprodukovanych informacii.

V Prospekte neboli pouzité ziadne vyhlasenia pripisované urcitej osobe ako znalcovi.
Opis Ruditel’ského vyhlasenia

Rucitel’ sa na zaklade Rucitel'ského vyhlasenia bezpodmienecne a neodvolatel'ne zavizuje podla ustanovenia
§ 2018 a nasl. Obcanského zakonika kazdému Majitel'ovi dlhopisov, ze ak Emitent z akéhokol'vek dovodu
nesplni akykol'vek Zabezpeceny zavidzok v deni jeho splatnosti a takéto neplnenie pretrvava dlhsie ako desat’
dni, Rucitel’ na pisomntl vyzvu Majitel'a dlhopisov (doruc¢enu priamo alebo prostrednictvom Administratora)
zaplati taku Ciastku okamzite, nepodmienene a bezodkladne namiesto Emitenta. Majitel' dlhopisov nebude
povinny vyzvat’ Emitenta na splnenie splatného Zabezpeceného zavizku predtym, ako si uplatni svoje prava
podra tohto Rucitel'ského vyhlasenia voci Rucitel’ovi.

Pre ucely Rucitel'ského vyhlasenia sa za ,,Zabezpecfené zavazky* povazuju:

(a) zavazok Emitenta splatit’ menovitd hodnotu Dlhopisov vlastnenych prislusnym Majitel'om dlhopisov
a ich urokového vynosu;

(b) zavazok Emitenta vyplyvajici zo zmluvy alebo zmliv uzatvorenych v suvislosti s vydanim Dlhopisov
alebo zabezpetenim zavizkov vyplyvajucich z Dlhopisov;

(©) zavidzok Emitenta z bezdovodného obohatenia, ktoré vzniklo voci prislusnému Majitel'ovi dlhopisov
v dosledku neplatnosti alebo zruseniu takych Dlhopisov; a
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(d) zavazok Emitenta predstavujuci akukol'vek sankciu vyplyvajicu z nesplatenia Dlhopisov riadne
a vcas,

¢i ide o zavizky, ktoré k datumu podpisania Rucitel'ského vyhlasenia Rucitelom uz existuju, alebo o zavézky,
ktoré vzniknu v budicnosti kedykol'vek do 7. novembra 2027 vratane. Kipa Dlhopisov Majitelom dlhopisov
sa pre ucely § 2018 ods. 1 veta druha Obcanského zékonika povazuje za prijatie rucenia na zaklade tohto
Rucitel'ského vyhlasenia.

Zavazok Rucitel’a vyplyvajlci z Ruéitel'ského vyhlasenia bude splatny v piaty pracovny den nasledujici po dni
prijatia vyzvy od prislusného veritel'a ZabezpeCeného zavézku. ZabezpeCené zavizky buda uspokojené
v poradi podla datumu, kedy boli Rucitel'ovi dorucené prislusné pisomné ziadosti jednotlivych veritel'ov.

Zavazky Rucitela vyplyvajuce z Rucitel'ského vyhlasenia predstavuju jeho nezabezpecené a nepodriadené
zavazky, ktoré st abudi ¢o do poradia svojho uspokojenia rovnocenné (pari passu) ako medzi sebou
navzajom, tak voCi vSetkym dal$im sGéasnym aj budiucim nepodriadenym a nezabezpeenym zavidzkom
Rucitel'a s vynimkou zavézkov, u ktorych stanovia inak kogentné ustanovenia pravnych predpisov.

Rucitel' v Rucitel'skom vyhlaseni prehlasuje a potvrdzuje, ze sa oboznamil s Emisnymi podmienkami
a Zmluvou s administratorom, bude dodrziavat’ tie ich ustanovenia, ktoré¢ sa vzt'ahuji k Rucitel'ovi.

Vsetky platby vykonané Rucitel'om na zaklade Rucitel'ského vyhlasenia sa vykonaji rovnakym sposobom ako
platby vykonané Emitentom Majitelom dlhopisov prostrednictvom Administratora. VSetky platby vykonané
Rucitel'om miesto Emitenta na zaklade Rucitel'ského vyhlasenia budu vykonané bez akychkol'vek zrazok dani
¢i poplatkov akékol'vek druhu, iba by taka zrazka dani alebo poplatkov bola vyzadovana pravnymi predpismi.
Ak budi akékol'vek také zrazky vyzadované, nebude Rucitel' povinny hradit’ Majitelom dlhopisov Ziadne
dalsie Ciastky ako ndhradu tychto zrazok.

Rucitel’ v Rucitel'skom vyhlaseni vyhlasuje Majitel'om dlhopisov, ze: (a) Rucitel'ské vyhlasenie zaklada jeho
platné, G¢inné a vymahatel'né povinnosti v stilade s podmienkami obsiahnutymi v Rucitel'skom vyhlaseni, (b)
ma vSetky nevyhnutné opravnenia a sposobilost’ na vydanie Ruditel'ského vyhlasenia, (c¢) obdrzal vsetky
korporatne a iné suhlasy (pokial' si potrebné) na vystavenie Rucitel'ského vyhlasenia a na uspokojenie
Zabezpecenych zavézkov, a (d) mé plné neobmedzené pravo vlastnit’ svoj majetok a prislusné povolenia
potrebné k svojmu podnikaniu atoto podnikanie vykonava vo vsetkych podstatnych ohladoch v stlade
s pravnymi predpismi.

Rucitel’ d’alej vyhlasuje, Ze je akciovou spolocnostiou zaloZenou a existujucou v stlade s pravnymi predpismi
Slovenskej republiky.

Rucitel'ské vyhlasenie sa stane platnym a G¢innym jeho podpisom Rucitelom a zostane platné a G¢inné v
celom rozsahu az do uspokojenia Zabezpecenych zavizkov. Rucitel'ské vyhlasenie a jeho vyklad sa riadia
a buda vykladané v sulade s pravom Ceskej republiky, najmi Ob&anskym zakonikem. Ak vznikne akykol'vek
spor v suvislosti s Rucitel'skym vyhlasenim, vratane otazok tykajucich sa jeho existencie, platnosti alebo
ukoncenia, bude taky spor predlozeny a s kone¢nou platnostou rozhodnuty vecne prislusnym sidom v Prahe.

Pokial’ niektoré ustanovenie Rucitel'ského vyhlasenia je alebo sa stane v akomkol'vek ohl'ade neplatnym,
nevymahatelnym alebo neucinnym, nedotyka sa tato neplatnost, nevymahatelnost’ ¢i net¢innost’ ostatnych
ustanoveni Rucitel'ského vyhlasenia.

Kopia Rucitel'ského vyhlasenia je uvedena ako Priloha 5 tohto Prospektu.

Dokumenty k nahliadnutiu

V pracovnych diioch v ¢ase od 9.00 do 16.00 hod je mozné nahliadnut’ v sidle Emitenta, na adrese Primyslova

1472/11, Hostivaf, 102 00 Praha 10, Ceska republika, do nasledujiicich dokumentov (alebo ich képii):
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(a) zakladatel'ska listina a platné znenie stanov Rucitela;
(b) uctovné zavierky Rucitel’a uvedené ako prilohy Prospektu;

(© vSetky spravy, listiny a ostatné dokumenty, ktorych akakol'vek Cast’ je sucast'ou Prospektu alebo na
ktoré sa v Prospekte odkazuje.

Do dokumentov uvedenych v odseku (a) vyssie je mozné nahliadnut’ aj v zbierke listin Rucitel'a vedenej
obchodnym registrom Okresného stiidu Zilina, ktora je su¢astou obchodného registra a je verejne pristupna.

Tento Prospekt ako aj dokumenty uvedené v odsekoch (b) a (c) ako aj stanovy Rucitel'a su k dispozicii aj
v elektronickej podobe na webovom sidle Emitenta www.tmr-finance.cz a webovom sidle Ruditela
www.tmr.sk/pre-investorov/dlhopisy/.

Upozornenia
Financné udaje vseobecne

Pokial’ nie je uvedené inak, vSetky finan¢né udaje Rucitel'a uvedené v Prospekte vychadzajii z Giétovnych
zavierok zostavenych podla Medzinarodnych Uétovnych Standardov (IFRS). Niektoré hodnoty uvedené v
tomto Prospekte boli upravené zaokruhlenim. To okrem iného znamend, ze hodnoty uvadzané pre rovnaka
informaénu polozku sa mo6zu na rdznych miestach mierne 1iSit' a hodnoty uvadzané ako sucet niektorych
hodnét nemusia byt aritmetickym suctom hodnét, z ktorych vychadzaju.

Alternativne ukazovatele vykonnosti

Tento prospekt uvadza vo vztahu k Rucitelovi ukazovatele EBITDA a EBITDA marza, ktoré mozu byt
povazované za alternativne ukazovatele vykonnosti v zmysle odporic¢ania Eurdpskeho organu pre cenné
papiere a tthy ESMA/2015/1415 (d’alej len Usmernenie APM). V pripade Skupiny vSak ukazovatel EBITDA
je uvedeny v auditovanych konsolidovanych uctovnych zavierkach Skupiny, a preto Usmernenie APM podl'a
Emitenta nie je aplikovateIné. Emitent v Prospekte uvadza ukazovatele EBITDA pretoze veri, ze ide
o ukazovatel, ktory je uzitocny pre hodnotenie financnej situacie Skupiny, a ktory je bezne pouzivany
veritel'mi, investormi a analytikmi. Bez ohl'adu na to, Ze Usmernenie APM nie je aplikovatené v plnom
rozsahu, Emitent upozorfiuje, ze ukazovatel EBITDA nema byt chapany ako alternativa hodnoty zisku pred
zdanenim podla IFRS alebo alternativa Cistych penaznych tokov z prevadzkovej ¢innosti (alebo akéhokol'vek
in¢ho ukazovatel'u podl'a IFRS). Obzvlast ukazovatel EBITDA nema byt chapany ako vyjadrenie volnej
hotovosti, ktora je k dispozicii pre investicie do rastu podnikania Skupiny. Ukazovatel EBITDA je v kazdom
pripade vypocitany z IFRS poloziek ako zisk pred zdanenim upraveny o odpisy a amortizaciu, Cisté urokové
naklady a o zisk alebo stratu z finanénych nastrojov. Rekoncilidcia ukazovatela EBITDA na zisk pred
zdanenim je zrejma z tabul’ky vybranych finanénych tidajov Rucitel’a v Casti 4.3 Prospektu.

Obmedzenia internych odhadov a vyhladovych vyhldseni

Pri uvéadzani informacii pochadzajicich z internych odhadov a analyz Skupiny Emitent vynalozil vSetku
primerant starostlivost’, avSak presnost’ takychto informacii Emitent neméze zarucit’. Akékol'vek predpoklady
a vyhlady tykajiice sa buduceho vyvoja Rucitela a Skupiny, ich finan¢nej situacie, okruhu podnikatel'skej
¢innosti alebo postavenia na trhu nemozno pokladat’ za vyhlasenie ¢i zavdzny sl'ub Emitenta alebo Rucitel’a
tykajuci sa budtcich udalosti alebo vysledkov, vzhI'adom na to, Ze tieto buduce udalosti a vysledky zavisia na
okolnostiach a udalostiach, ktoré Emitent ani Rucitel' nemoze uplne alebo scasti ovplyvnit. Investori, ktori
maju zaujem o kupu Dlhopisov by mali uskutocnit’ vlastnti analyzu akychkol'vek vyvojovych trendov alebo
vyhladov uvedenych v tomto Prospekte a svoje investicné rozhodnutia zalozit' na vysledkoch takychto
samostatnych analyz.
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(@)

(b)

UDAJE O CENNYCH PAPIEROCH
Zodpovedné osoby a vyhlisenie

Osobou zodpovednou za informéacie uvedené v tomto &lénku 5 ,,Udaje o cennych papieroch* ako aj v celom
Prospekte je Emitent — spoloénost TMR Finance CR, a.s., so sidlom Primyslova 1472/11, Hostivat, 102 00
Praha 10, Ceska republika, ICO: 074 61 020, zapisana v obchodnom registri Mestského siidu v Prahe, spisova
znacka B 23809, v mene ktorej kona Ing. Jozef Hodek, Statutarny riaditel’,

Emitent vyhlasuje, Ze pri vynaloZeni vSetkej naleZitej starostlivosti si podla jeho najlepiieho vedomia udaje
obsiahnuté v tomto &lanku 5 ,,Udaje o cennyich papieroch* ako aj v celom Prospekte v siilade so skutoénostou
a ze neboli opomenuté Ziadne skutoénosti, ktoré by mohli ovplyvnit’ alebo zmenit ich vyznam.

V Bratislave, diia 2. oktébra 2018

TMR Finance CR, a.s.

/() AP N

Ing. Jozef Hodek
Statutarny riaditel

Rizikové faktory

Udaje o rizikovych faktoroch vo vzt'ahu k Dlhopisom sii uvedené v &lanku 2.3 , Rizikové faktory vzfahujiice sa
k Dlhopisom ™.

Zikladné informacie
Zaujmy fyzickych a pravnickych osob zainteresovanych na Emisii/ponuke

Emitent poveril Aranzéra ¢innost'ou spojenou s pripravou a zabezpefenim vydania Dlhopisov. Emitent d’alej
poveri spolo¢nost J & T BANKA, a.s. ako Hlavného manaZzéra ponuky Dlhopisov ¢innostou spojenou so
zabezpetenim umiestnenia Dlhopisov v romci verejnej ponuky v Ceskej republike a Slovenskej republike.
Emitent tiez poveril spoloénost’ ] & T BANKA, a.s., ¢innostami Agenta pre vypoCty a Kotaéného agenta v
stivislosti s prijatim Dlhopisov na Regulovany trh BCPP.

Okrem toho Emitent a spolo¢nost’ Patria Corporate Finance, a.s., v postaveni Agenta pre zabezpecenie uzavra
Zalozné zmluvy, ktorymi sa zriadi Zabezpedenie vo forme zalozného prava k Nehnutelnostiam, Hnutelnym
veciam, Podielom a pohl'adavkam z LTV G&tu. Niektoré aspekty vztahu Emitenta a Agenta pre zabezpecenie
budii upravené v Zmluve s agentom pre zabezpedenie, v ktorej Agent pre zabezpedenie vyjadri aj svoj sthlas
byt’ viazany povinnostami uvedenymi v tomto Prospekte. Agent pre zabezpefenie méa postavenie spoloéného
a nerozdielneho veritel'a a Majitelia dlhopisov poveruju Agenta pre zabezpetenie vykonom ich prav podla
tohto Prospektu v stivislosti so Zabezpedenim.

Ku diiu, ku ktorému bol tento Prospekt vyhotoveny Emitentovi nie je znamy Ziadny iny zaujem akejkol'vek
fyzickej alebo pravnickej osoby zi&astnenej na Emisii, ktory by bol podstatny pre Emisiu/ponuku.

Dévody ponuky a pouzitie vyt’azku z Emisie

Utelom pouzitia finanénych prostriedkov ziskanych vydanim Dlhopisov po zaplateni vietkych odmien,
nakladov a vydavkov v stvislosti s emisiou, tykajtcich sa najmi vypracovania Prospektu a stvisiacich sluZieb,
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1.2

1.3

1.4

1.5

1.6

schvalenia Prospektu, pridelenia ISIN, vydania Dlhopisov, prijatia Dlhopisov na obchodovanie na
Regulovanom trhu BCPP, pravnych sluzieb a inych odbornych ¢innosti (odmeny, naklady a vydavky spolu v
odhadovanej vyske okolo 28 000 000 K¢) je refinancovanie existujucich zaviazkov Skupiny a financovanie
beznej Cinnosti spolo¢nosti zo Skupiny.

Popis a podmienky Dlhopisov

Tato Cast’” Prospektu obsahuje prepis emisnych podmienok Dlhopisov (d’alej len Emisné podmienky), ktoré
zostavil Emitent ako samostatny dokument v ¢eskom jazyku a podl'a prava Ceskej republiky diia 2. oktdbra
2018.

[Zaciatok prepisu Emisnych podmienok)
UVODNE USTANOVENIA

Dlhopisy vydavané spolocnostou TMR Finance CR, a.s., so sidlom na adrese Pramyslova 1472/11, Hostivaf,
102 00 Praha 10, ICO: 074 61 020, zapisanou v obchodnom registri vedenom Mestskym sudom v Prahe, sp.
zn. B 23809 (d’alej len Emitent), podla ¢eského prava v celkovej predpokladanej menovitej hodnote emisie do
1 500 000 000 K¢ (slovami: jedna miliarda pat sto milionov kortin ¢eskych), nesuce pevny trokovy vynos
4,50 % p.a., splatnej v roku 2022 (d’alej len Emisia a jednotlivé dlhopisy vydavané v rdmci Emisie Dlhopisy),
sa riadia tymito emisnymi podmienkami (d’alej len Emisné podmienky alebo Podmienky) a zdkonom
¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platnom zneni (d’alej len Zakon o dluhopisech). Emisia bola schvalena
rozhodnutim spravnej rady a Statutarneho riaditel'a Emitenta dna 24. septembra 2018.

Dlhopisom bol spoloénostou Centralni depozitai cennych papirt, a.s., so sidlom Praha 1, Rybna 14, PSC 110
05, ICO: 250 81 489, zapisanou v obchodnom registri vedenom Mestskym sidom v Prahe, sp. zn. B 4308
(d’alej len Centralni depozitaf) prideleny identifika¢ny kod ISIN CZ0003520116.

Emitent poziada o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na Regulovanom trhu Burzy cennych papird Praha, a.
s., so sidlom Praha 1, Rybna 14/682, PSC 110 05, ICO: 471 15 629, zapisanou v obchodnom registri vedenom
Mestskym sidom v Prahe, sp. zn. B 1773 (d’alej len BCPP) a predpoklada, ze Dlhopisy budu prijaté na
obchodovanie k Datumu emisie Dlhopisov, teda ku diiu 7. novembra 2018. Prijatie Dlhopisov na
obchodovanie vS§ak nemozno zarudit’.

Zavazky z vyplyvajice z Dlhopisov budu bezpodmieneéne a neodvolatelne zabezpeCené Rucitel'skym
vyhlasenim (ako je definované v ¢lanku 11.1) vydanym Tatry mountain resorts, a.s., akciovou spolo¢nost'ou
zalozenou podla slovenského prava, so sidlom Demédnovska Dolina 72, Liptovsky Mikulas 031 01, Slovenska
republika, ICO: 31 560 636, zapisand v Obchodnom Registri Okresného sudu Zilina, oddiel: Sa, vlozka &. 62/L
(d’alej len Rucitel’) a Zabezpecenim (ako je definované v ¢lanku 11.2), a to konkrétne Zaloznym pravom k
Nehnutel'nym veciam, Zaloznym pravom k Hnutelnym veciam, Zaloznym pravom k Podielom a Zaloznym
pravom k Pohl'addvkam z LTV uctu.

Cinnosti administratora spojené s vyplatami trokovych vynosov a splatenim Dlhopisov bude zabezpecovat’
J & T BANKA, as., so sidlom Praha 8, Pobiezni 297/14, 186 00, Ceska republika, ICO: 471 15 378, zapisana
v obchodnom registri vedenom Mestskym sudom v Prahe, spisova znacka B 1731 (d’alej len Administrator).
Vztah medzi Emitentom a Administratorom v suvislosti s vykonavanim platieb Majitel'om dlhopisov (ako je
tento pojem definovany nizSie) a v suvislosti s niektorymi d’al§imi administrativnymi ukonmi Emisie je
upraveny zmluvou uzatvorenou medzi Emitentom a Administratorom (d’alej len Zmluva s administratorom).
Rovnopis Zmluvy s administratorom je k dispozicii k nahliadnutiu Majitel'om dlhopisov v beznej pracovnej
dobe v ur¢enej prevadzkarni Administratora, ako je uvedena v ¢lanku 21.1.

Ak neddjde k zmene v sulade s ¢lankom 11.22 alebo 11.23, potom bude ¢innosti agenta pre zabezpeCenie

spojené so zastupovanim Majitel'ov dlhopisov v zmysle ¢lanku 8 Emisnych podmienok vykonavat’ spolo¢nost’
Patria Corporate Finance, a.s., so sidlom Jungmannova 745/24, 110 00 Praha 1, Ceska republika, ICO: 256 71
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413, zapisana v obchodnom registri vedenom Mestskym sudom v Prahe, spisova znacka B 5391 (d’alej len
Agent pre zabezpecenie).

Cinnosti kotaéného agenta spolivajice v uvedeni Emisie dlhopisov na prisluiny regulovany trh bude
zabezpeCovat’ Administrator (d’alej len Kotaény agent).

Odkaz na ¢lanok alebo odsek znamena odkaz na ¢lanok alebo odsek tychto Emisnych podmienok, pokial’ nie je
uvedené inak. Odkaz na ustanovenie zadkona ¢i iného pravneho predpisu znamena v Emisnych podmienkach
odkaz na ustanovenia v aktudlnom zneni prislusného zakona ¢i iného pravneho predpisu.

DRUH CENNEHO PAPIERA, NAZOV, CELKOVA MENOVITA HODNOTA A EMISNY KURZ

Dlhopisy st vydavané ako zaknihované cenné papiere v sulade so Zakonom o dlhopisoch. Kazdy Dlhopis ma
menoviti hodnotu 30 000 K¢ (slovom: tridsat’ tisic kortin ¢eskych).

Oddelenie prava na vynos z Dlhopisu, t.j. prava obdrzat’ urok z Dlhopisu vydanim kupénov ako samostatnych
cennych papierov ¢i inak, sa vylucuje.

Néazov Dlhopisu je TMR F. CR 4,50/22.

Celkova menovita hodnota Emisie, a teda najvysSia suma menovitych hodnét vydavanych Dlhopisov, je
1 500 000 000 K¢ (slovami: jedna miliarda pat’ sto milionov korun ¢eskych). Emitent je tiezZ opravneny vydat
Dlhopisy v celkovej menovitej hodnote mensej ako 1500 000 000 K¢ (slovami: jedna miliarda pat sto
miliénov kortin ¢eskych).

Emisny kurz vSetkych Dlhopisov vydavanych ku Diu emisie ¢ini 100 % (d’alej len Emisny kurz). Emisny
kurz akychkol'vek Dlhopisov pripadne vydavanych po Datume emisie bude uréeny Hlavnym manazérom, teda
spolo¢nostou J & T BANKA, a.s., so sidlom Praha 8, Pobiezni 297/14, 186 00, Ceska republika, ICO: 471 15
378, na zaklade aktualnych trhovych podmienok. K ¢iastke Emisného kurzu akychkol'vek Dlhopisov vydanych
po Datume emisie bude d’alej pripocitany zodpovedajuci alikvotny urokovy vynos, ak to bude relevantné. Pre
vylucenie akychkol'vek pochybnosti sa stanovuje, ze Hlavny manazér nema voci ktorémukol'vek investorovi
do Dlhopisov Ziadnu povinnost’ akékol'vek Dlhopisy spétne odkupovat’.

Sposob a miesto Gpisu Dlhopisov budu uvedené v prospekte Dlhopisov, ktory vypracuje Emitent.
SPOSOB VYDANIA DLHOPISOV, MENA DLHOPISOV, MENOVITA HODNOTA DLHOPISOV
Dlhopisy su evidované v Centralnim depozitafi.

Dlhopisy budu vydané v mene koruna ceska (K¢) v menovitej hodnote kazdého z Dlhopisov 30 000 K¢ (dalej
len Menovita hodnota dlhopisov) v pocte 50 000 kusov.

ISIN Dlhopisov je CZ0003520116.

Datum emisie Dlhopisov (d’alej len Datum emisie) je stanoveny na 7. novembra 2018. Dlhopisy mézu byt
vydané (i) jednorazovo k Datumu emisie alebo (ii) v tranziach kedykol'vek po Datume emisie do 1. oktobra
2019.

PRAVA SPOJENE S DLHOPISMI

Majitel’ dlhopisu ma predovsetkym pravo na splatenie menovitej hodnoty, vyplatenie prislusného urokového

vynosu, pravo na ucast’ a rozhodovanie na Schodzi a prava vyplyvajice zo Zabezpecenia, v kazdom pripade
v sulade s tymito Emisnymi podmienkami.
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Prava spojené s Dlhopismi nie st obmedzené, s vynimkou v§eobecnych obmedzeni podl'a pravnych predpisov,
ktoré sa tykaju prav veritelov vSeobecne a s vynimkou vykonu prav, ktoré sii podmienené suhlasom Schodze
a prav, ktoré vykonava vylucne Agent pre zabezpeCenie, v kazdom pripade v sulade s tymito Emisnymi
podmienkami.

K Dlhopisom sa neviazu zZiadne predkupné ani vymenné prava.
PREVODITEENOST

Prevoditel'nost’ Dlhopisov nie je obmedzena avsak pokial’ to nebude odporovat’ platnym pravnym predpisom,
moézu byt vsulade sc¢lankom 16.3 prevody Dlhopisov pozastavené pocinajuc diiom bezprostredne
nasledujicim po Rozhodnom dni pre splatenie menovitej hodnoty (ako je tento pojem definovany v odseku
16.3(c)).

K prevodu Dlhopisov dochadza zapisom tohto prevodu na ucte vlastnika v Centralnim depozitafi v stulade
s platnymi pravnymi predpismi a predpismi Centralniho depozitafe. V pripade Dlhopisov evidovanych
v Centralnim depozitafi na ucte zakaznikov dochéadza k prevodu Dlhopisov (i) zapisom prevodu na 0éte
zakaznikov v sulade s platnymi pravnymi predpismi a predpismi Centralniho depozitafe s tym, ze majitel’ uctu
zékaznikov je povinny bezodkladne zapisat’ takyto prevod na ucet vlastnika, a to k okamihu zapisu na ucet
zédkaznikov, alebo (ii) pokial ide o prevod medzi Majitelmi dlhopisov v ramci jedného uctu zakaznikov,
zapisom prevodu na ucte vlastnika v evidencii nadvézujlicej na centralnu evidenciu.

MAJITELIA DLHOPISOV

MajiteI'mi Dlhopisov budi osoby, na ktorych uctoch vlastnika v zmysle zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani
na kapitalovém trhu (d’alej len ZPKT) v Centralnim depozitafi ¢i v evidencii nadvédzujicej na centralnu
evidenciu je Dlhopis evidovany (d’alej len Majitelia dlhopisov). Osoby, ktoré budi MajiteI'mi dlhopisov a
ktoré nebudi z akéhokol'vek dévodu zapisané v evidencii Centrdlniho depozitafe, su povinné o tejto
skutocnosti a o titule nadobudnutia Dlhopisov bez zbytocného odkladu informovat Emitenta, a to
prostrednictvom oznamenia dorué¢eného do Urcenej prevadzkarne.

Kym nebude Emitent presved¢ivym spésobom informovany o skutoénostiach preukazujucich, ze Majitel
dlhopisov nie je vlastnikom predmetnych zaknihovanych cennych papierov, budi Emitent aj Administrator
pokladat’ kazdého Majitel'a dlhopisov za ich opravneného vlastnika vo vSetkych ohl'adoch a vykonavat’ im
platby v stlade s tymito emisnym Emisnymi podmienkami.

HODNOTENIE FINANCNEJ SPOSOBILOSTI

Emitentovi nebol k Datumu emisie prideleny rating spolo¢nostou registrovanou podl'a nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 v platnom zneni ani ziadnou inou spolo¢nostou. Samostatné financné
hodnotenie Emisie nebolo k Datumu emisie vykonané, a Emisia preto nema samostatny rating.

AGENT PRE ZABEZPECENIE

Majitelia dlhopisov su zastiipeni Agentom pre zabezpecenie, ktory je v postaveni spolo¢ného a nerozdielneho
veritel'a s kazdym jednotlivym Majitelom dlhopisov ohl'adom penazného zaviazku Emitenta vyplyvajuceho z
Dlhopisov voéi takému Majitelovi dlhopisov a osobou poverenou ¢innostou Agenta pre zabezpeéenie vo
vztahu k Dlhopisom. Za tymto u¢elom Agent pre zabezpecenie upiSe a bude az do doby konecnej splatnosti
Dlhopisov drzat’ najmenej jeden Dlhopis. Agent pre zabezpecCenie bude takisto konat' ako spravca zalohu
(administrator zastawu) vo vztahu k Zalohu umiestnenému v Pol'skej republike.

Agent pre zabezpecenie je, sposobom a v rozsahu vyslovne vymedzenom v tychto Emisnych podmienkach
(vratane ¢lanku 8.1 vyssie) alebo v rozhodnuti Schddze, jedinou osobou pre:
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(a) zabezpetenie pohladavok Majitelov dlhopisov voci Emitentovi vyplyvajacich z Dlhopisov
prostrednictvom Zabezpecenia zaloznymi pravami v zmysle ¢lanku 11.2;

(b) vykon prav spojenych so Zabezpecenim podla ¢lanku 11; a
(© inkaso platieb v prospech Majitel'ov dlhopisov v stivislosti s vykonom Zabezpecenia.

V rozsahu, v ktorom uplatituje Agent pre zabezpecenie prava Majitelov dlhopisov spojené s Dlhopismi,
nemézu Majitelia dlhopisov uplatiiovat’ tieto prava samostatne. Tym nie st dotknuté hlasovacie prava
Majitel'ov dlhopisov.

STATUS ZAVAZKOV EMITENTA

Zavazky z Dlhopisov budu zakladat’ priame, nepodmienené, nepodriadené a po (i) zriadeni Zabezpecenia a v
jeho rozsahu podla tychto Emisnych podmienok a (ii) vystaveni Rucitel'ského vyhlasenia zabezpecené
zavazky Emitenta, ktoré su vzajomne rovnocenné (pari passu) a budu postavené ¢o do poradia svojho
uspokojovania aspont rovnocenne (pari passu) voéi vSetkym inym stfasnym a budlcim priamym,
nepodmienenym, nepodriadenym a obdobne zabezpecenym zavdzkom Emitenta, s vynimkou tych zavéizkov
Emitenta, o ktorych tak ustanovi kogentné ustanovenie pravnych predpisov. Emitent sa zavidzuje zaobchadzat
so vSetkymi Majitel'mi dlhopisov rovnako.

VYHLASENIE A ZAVAZOK EMITENTA

Emitent vyhlasuje, Ze dlhuje Menoviti hodnotu dlhopisov Majitelom dlhopisov a spoloc¢ne a nerozdielne
s kazdym Majitelom dlhopisov aj Agentovi pre zabezpecenie a zavidzuje sa im splatit Menoviti hodnotu
dlhopisov v stlade s tymito Emisnymi podmienkami.

ZABEZPECENIE DLHOPISOV
Rucitel’ské vyhlasenie

Zavazky Emitenta vyplyvajuce z Dlhopisov su bezpodmienecne a neodvolate'ne zabezpecené rucitel'skym
vyhlasenim (d’alej len Rucitel’ské vyhlisenie) v zmysle § 2018 a nasl. zdkona ¢. 89/2012 Sb., obcansky
zakonik, v platnom zneni (dalej len Ob€ansky zakonik) poskytnutym Rucitelom, ktoré je k dispozicii k
nahliadnutiu Majitel'om dlhopisov v beznej pracovnej dobe v uréenej prevadzkarni Administratora, ako je
uvedena v ¢lanku 21.1.

Uplatnenie prava Majitel'ov dlhopisov pozadovat’ splnenie zdvizkov Emitenta vyplyvajucich z Dlhopisov voci
Rucitel'ovi je nezavislé na vykone Zabezpecenia (ako je toto definované v ¢lanku 11.2) Agentom pre
zabezpecenie.

VSeobecné ustanovenia o Zabezpeceni

Zavazky z Dlhopisov, najma splatenie ich Menovitej hodnoty a vyplatenie vynosu, budi zabezpecené:

(a) Zaloznym pravom prvého poradia alebo s obdobnym pravom priority oproti akymkolvek inym
zdloznym veritelom a/alebo akymkol'vek inym osobdm v prospech Agenta pre zabezpecenie k
Nehnutel'nostiam (d’alej len ZaloZné pravo k Nehnutel’nostiam);

(b) Zaloznym pravom prvého poradia alebo s obdobnym pravom priority oproti akymkolvek inym

zaloznym veritelom a/alebo akymkol'vek inym osobam v prospech Agenta pre zabezpecenie
k HnuteI'nym veciam (d’alej len ZaloZné pravo k HnutePnym veciam);
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(©) Zaloznym pravom prvého poradia alebo s obdobnym pravom priority oproti akymkol'vek inym
zaloznym veritel'om a/alebo akymkol'vek inym osobam zriadenym podl'a pol'ského prava v prospech
Agenta pre zabezpecenie k Podielom (d’alej len ZaloZné pravo k Podielom); a

(d) Zaloznym pravom prvého poradia alebo s obdobnym pradvom priority oproti akymkol'vek inym
zaloznym veritelom a/alebo akymkolvek inym osobam v prospech Agenta pre zabezpecenie
k Pohl'adavkam z LTV uctu (d’alej len ZaloZzné pravo k PohPadavkam z LTV tctu).

Zalozné pravo k Nehnutel'nostiam, Zalozné pravo k Hnutenym veciam, Zalozné pravo k Podielom a Zalozné
pravo k pohl'adavkam z LTV 0ctu sa spolo¢ne oznacuju ako Zabezpecenie alebo ZaloZné prava.

Nehnutel'nosti, Hnutel'né veci, Podiely, Pohl'adavky z LTV uctu ako aj akykol'vek Nahradny Zaloh (v kazdom
pripade ako su tieto pojmy definované nizsie) sa spolo¢ne oznacuji ako Zaloh pricom tento pojem zahfiia aj
kazdu a vSetky jednotlivé Casti Zalohu.

Sposob zabezpecenia Dlhopisov

Emitent sa rozhodol zabezpeéit splatenie Dlhopisov ZabezpeCenim pomocou instititu Agenta pre
zabezpecenie, ktory je zaviazany vyplatit' vytazok z realizacie ZabezpeCenia Administratorovi za ucelom
vyplaty tohto vytazku Majitel'om dlhopisov v rozsahu nesplneného peiiazného zévéizku Emitenta z Dlhopisov.

Agent pre zabezpecenie je spolocne s kazdym Majitel'om dlhopisov odliSnym od Agenta pre zabezpecCenie
spoloénym a nerozdielnym veritelom penaznych pohladavok vyplyvajucich z Dlhopisov, ktoré takyto Majitel’
dlhopisov ma vo¢i Emitentovi, a je samostatne opravneny pozadovat' od Emitenta ich splnenie. Toto vSak
nezakladd spolo¢né a nerozdielne veritel'stvo medzi jednotlivymi Majitelmi dlhopisov. Kazdy Majitel’
dlhopisov oznami Agentovi pre zabezpecenie akikol'vek informaciu tykajicu sa Dlhopisov, ktora Agent pre
zabezpecCenie rozumne urci ako nevyhnutnt alebo potrebnu pre Agenta pre zabezpecenie na vykon funkcie
Agenta pre zabezpecenie.

Zabezpecenie sa zriad'uje v prospech Agenta pre zabezpeCenie ako Majitel'a dlhopisov a ako spolo¢ného a
nerozdielneho veritel’a spolu s kazdym Majitelom dlhopisov odlisnym od Agenta pre zabezpecenie. Podstatné
dokumenty tykajice sa Zabezpelenie vratane Zaloznych zmliv, na zaklade ktorych bude zriadené
Zabezpecenie, budu k dispozicii k nahliadnutiu Majitelom dlhopisov v beznej pracovnej dobe v urcenej
prevadzkarni Administratora, ako je uvedena v ¢lanku 21.1.

Akymkol'vek spésobom nadobudnutia Dlhopisu (t.j. najméd upisanim, kipou alebo inym nadobudnutim
Dlhopisu) kazdy Majitel’ dlhopisu:

(a) suhlasi s tym, aby Agent pre zabezpecenie bol spoloénym a nerozdielnym veritelom s kazdym
Majitel'om dlhopisu a z tohto dovodu jedinou osobou, v ktorej prospech sa zriad'uje Zabezpecenie;

(b) stihlasi s uzavretim Zmluvy s Agentom pre zabezpecenie a kazdej Zaloznej zmluvy;

(c) suhlasi s tym, ze Agent pre zabezpeCenie ako spolo¢ny a nerozdielny veritel' s kazdym Majitelom
dlhopisov ohl'adom penaznych zaviazkov z Dlhopisov voc¢i nemu a teda, ze Agent pre zabezpecCenie
ma pravo ziadat' Emitenta o splnenie penaznych zaviazkov z Dlhopisov v ¢ase ich splatnosti;

(d) suhlasi s tym, aby Agent pre zabezpecenie vystupoval ako jedina strana Zaloznych zmlav (v ktorej
prospech sa zriad’uje Zabezpecenie) a aby vykonaval vSetky prava, pravomoci a opravnenia, ktoré mu
vyplyvaji z tychto Emisnych podmienok ako spolocnému a nerozdielnemu veritelovi s kazdym
Majitel'om dlhopisu ohl'adom jeho peiaznych zavézkov z Dlhopisov a jedinému zaloznému veritel'ovi
ohl'adom Zabezpecenia, zo Zakona o dlhopisoch, Zaloznych zmliv a Zmluvy s agentom pre
zabezpecenie a to vratane prav Agenta pre zabezpecCenie vo vztahu k vymene Zalohu podla ¢lanku
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11.19 nizsie alebo zaniku Zalozného prava vo vztahu k niektorym castiam Zalohu alebo ich casti
podl'a ¢lankov 11.20 a 11.21 nizSie;

(e) suhlasi s tym, Ze na vykon Zabezpecenia je opravneny len Agent pre zabezpeCenie a v ziadnom
pripade nie individudlni Majitelia dlhopisov.

Postavenie Agenta pre zabezpecenie

Agent pre zabezpeenie je povinny konat s odbornou starostlivostou, v sulade so zaujmami Majitelov
dlhopisov a je viazany pokynmi, ktoré mu platne udelila Schdédza, ak nie je, podla nazoru Agenta pre
zabezpecenie, takéto rozhodnutie Schodze v rozpore s pravnymi predpismi alebo dobrymi mravmi.
Ustanovenie § 1868 ods. 1 Obcanského zékoniku vratane stvisiacich ustanoveni, najméa ustanovenia § 1126 a
nasl. Obc¢anského zakoniku, sa na Cinnost Agenta pre zabezpecCenie neuplatnia a Agent pre zabezpecCenie
nebude vykonavat’ svoju ¢innost’ v zmysle ustanovenia § 2010 ods. 2 Ob¢anskeho zakoniku.

Opis Zalohu a ZaloZcov

Celkova zostatkova G¢tovna hodnota Zalohu podl'a IFRS k 30. aprilu 2018 bola 65 640 931,77 EUR , pricom
Pohl'adavka z LTV uctu bola vo vyske nula EUR.

(a) Uvodné polozky majetku tvoriace Zaloh (d’alej len Pévodny zaloh) si:
6] Nehnutel’nosti definované ako pozemky a stavby vo vylu¢nom vlastnictve Rucitela, v
katastralnom tizemi Liptovska Ondrasova, obec LIPTOVSKY MIKULAS, okres Liptovsky
Mikulas:

e vSetky pozemky a stavby zapisané na listoch vlastnictva ¢. 5596, ¢. 5103 a ¢. 5170;

e nasledovné na liste vlastnictva ¢. 5096 zapisané: (i) pozemky druhu trvalé travne porasty
parcelné &. 1059/9 vo vymere 366 m’, pozemky druhu zastavané plochy a nadvoria
parcelné &. 1059/3 vo vymere 1601 m?’ parcelné ¢ 1061/4°° vo vymere 15307 m?
parcelné &. 1061/89 vo vymere 1626 m* parcelné & 1061/181 vo vymere 3205 m’,
parcelné &. 1061/184 vo vymere 1522 m?, parcelné & 1061/185 vo vymere 103 m?,
parcelné & 1061/312 vo vymere 7003 m?, parcelné & 1061/351 vo vymere 6230 m?>,
parcelné & 1061/352 vo vymere 2706 m’, parcelné ¢. 1061/353 vo vymere 3932 m?,
parcelné & 1061/354 vo vymere 258 m’ parcelné & 1061/381 vo vymere 40 m’
parcelné & 1061/382 vo vymere 35 m’, parcelné &. 1061/383 vo vymere 470 m’,
parcelné 1061/384 vo vymere 428 m?, parcelné &. 1061/385 vo vymere 153 m’,
parcelné 1061/386 vo vymere 123 m?, parcelné &. 1061/387 vo vymere 101 m?,
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parcelné & 1061/388 vo vymere 80 m?, parcelné & 1061/389 vo vymere 221 m?
parcelné 1061/390 vo vymere 38 m% parcelné & 1061/391 vo vymere 1604 m?,
parcelné 1061/392 vo vymere 222 m’, parcelné &. 1061/393 vo vymere 305 m?,
parcelné & 1061/394 vo vymere 16 m’, parcelné & 1061/395 vo vymere 139 m’
parcelné &. 1061/396 vo vymere 9 m?, parcelné ¢. 1061/397 vo vymere 52 m?, parcelné

v

1061/398 vo vymere 16 m?, parcelné & 1061/399 vo vymere 64 m” parcelné
.1061/400 vo vymere 28 m’ parcelné &. 1061/401 vo vymere 199 m’ parcelné
.1061/402 vo vymere 14 m’ parcelné ¢ 1061/403 vo vymere 20 m’ parcelné
.1061/404 vo vymere 7 m’ parcelné & 1061/407 vo vymere 175m’, parcelné
.1061/412 vo vymere 17 m?, parcelné &. 1061/414%7 vo vymere 2078 m’, parcelné

.1061/415 vo vymere 489 m’, parcelné ¢&. 1061/418 vo vymere 1345 m’ parcelné

O O O O O O

Ku diiu vyhotovenia Emisnych podmienok prebieha rozdelenie uvedeného pozemku geometrickym planom na dve casti, z ktorych bude
tvorit’ Zaloh iba Cast’.
V Case vyhotovenia Emisnych podmienok prebicha rozdelenie uvedeného pozemku geometrickym planom na dve casti, z ktorych bude
tvorit’ Zaloh iba Cast’.
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.1061/493 vo vymere 641 m” parcelné & 1061/494 vo vymere 191 m?, parcelné
.1061/495 vo vymere 152 m% parcelné & 1061/502 vo vymere 313 m? parcelné
1061/505 vo vymere 342 m’ parcelné & 1061/599 vo vymere 107 m?, parcelné
1061/600 vo vymere 36 m’, parcelné ¢&. 1061/601 vo vymere 31 m?’, parcelné
1061/615 vo vymere 1510 m% parcelné & 1061/637 vo vymere 686 m* parcelné
1061/638 vo vymere 9 m’ parcelné & 1061/639 vo vymere 1m’, parcelné
.1061/640 vo vymere 1m? parcelné & 1061/643 vo vymere 93 m’ parcelné
. 1065/17 vo vymere 1 m parcelné ¢&. 1061/18 vo vymere 1 m?, parcelné &. 1065/22 vo
vymere 1 m’ parcelné ¢. 1065/23 vo vymere 1 m” parcelné &. 1065/24 vo vymere 1 m?,
pozemky druhu ostatné plochy parcelné ¢&. 1061/183 vo vymere 82m’, parcelné
¢ 1061/417 vo vymere 141 m* parcelné & 1061/471 vo vymere 39 m’, parcelné
& 1065/2 vo vymere 470 m’, parcelné & 1065/33 vo vymere 47 m” a (ii) stavby:
oddychova zdna - relax centrum s. ¢. 1019 na pozemku s parcelnym ¢. 1061/417, SO 30
Tobogany pri Karibiku s.¢. 1049 na pozemku sparcelnym ¢. 1061/471,
TRANSFORMACNA STANICA s. & 1052 na pozemku s parcelnym &. 1061/474,
kipel'néd a rehabilitacnd zona s. €. 1084 na pozemku s parcelnym ¢. 1061/502, SO 40
SURFVLNA s. ¢. 1185 na pozemku s parcelnym ¢. 1061/637, Trafostanica s. ¢. 1186 na
pozemku s parcelnym ¢. 1061/638;

Qc O O O Q¢ O O Ox¢

e pozemky astavby zapisané na liste vlastnictva ¢. 4099, okrem pozemkov druhu
zastavané plochy a nadvoria parcelné &. 4/12 vo vymere 1452 m?, parcelné &. 4/13 vo
vymere 384 m’, parcelné ¢. 4/14 vo vymere 1366 m* parcelné ¢ 4/31 vo vymere
100 m*, parcelné & 4/184 vo vymere 724 m’, parcelné &. 4/185 vo vymere 465 m’,
parcelné & 4/187 vo vymere 558 m’, parcelné &. 4/188 vo vymere 171 m’, parcelné
&. 4/227 vo vymere 451 m?, parcelné &. 371/2 vo vymere 2512 m?, parcelné &. 377/1 vo
vymere 335 m?, parcelné & 386/1 vo vymere 6915 m?, parcelné & 387 vo vymere
448 m?, parcelné &. 389/2 vo vymere 61027 m% parcelné ¢. 389/10 vo vymere 11 m?
parcelné ¢. 389/12 vo vymere 9731 m?, parcelné &. 389/16 vo vymere 1243 m’, parcelné

. 389/238 vo vymere 2322 m’ parcelné & 389/242 vo vymere 9936 m’, parcelné

.389/243 vo vymere 4510 m* parcelné & 389/246 vo vymere 3379 m’, parcelné

.389/247 vo vymere 497 m’, parcelné & 389/248 vo vymere 2047 m?, parcelné ¢&.

389/249 vo vymere 89 m’, parcelné & 389/250 vo vymere 108 m?, parcelné &. 389/251

vo vymere 1092 m?, parcelné & 389/252 vo vymere 144 m?, parcelné & 389/253 vo

vymere 6371 m’, pozemkov druhu ostatné plochy parcelné ¢. 4/88 vo vymere 38 m’,

parcelné &. 4/89 vo vymere 44 m*, parcelné &. 4/90 vo vymere 1051 m?, parcelné ¢&.

389/254 vo vymere 189 m” pozemkov druhu orna poda parcelné ¢. 4/186 vo vymere

261 m?%, parcelné &. 4/186 vo vymere 261 m? parcelné &. 389/1 vo vymere 68817 m?,

parcelné &. 389/4 vo vymere 3325 m?, parcelné &. 389/14 vo vymere 18840 m®.

Q¢ O O

Pre vylicenie pochybnosti, Povodny zaloh nebudi tvorit' pozemky a stavby vo vyluénom
vlastnictve Rucitela, v katastralnom tzemi Liptovskd Ondrasova, obec LIPTOVSKY
MIKULAS, okres Liptovsky Mikulas, ktoré si zapisané na listoch vlastnictva ¢. 5146
a ¢.1707.

Vsetky Nehnutel'nosti boli k 30. aprilu 2018 vo vyluénom vlastnictve Rucitela.

Nehnutelnosti pozostavaju aj z akejkol'vek inej nehnutelnosti, stavby, diela, akychkol'vek
ich Casti, suCasti a/alebo prisluSenstva, ktoré sa v Case zriadovania zalozného prava
nachadzaju (hoci aj Ciastocne) na a/alebo pod akymkol'vek pozemkom, ktory je stcastou
tychto Nehnutel'nosti a su vlastnictvom prislusného Zalozcu alebo ktoré prislusny Zalozca
ako vlastnik zriadi, vytvori a/alebo nadobudne na akomkol'vek svojom pozemku, ktory je
sucastou Nehnutelnosti po zriadeni zalozného prava vo vztahu k Nehnutelnostiam (d’alej
spolu len Suvisiaci majetok) a to vzdy pokial' v zmysle pravneho poriadku jurisdikcie
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(b)

(©)

(i)

(iii)

@iv)

(Statu), kde sa Stvisiaci majetok nachadza je na jeho G¢inné zaloZenie v prospech Agenta pre
zabezpecenie potrebné vykonat’ akykol'vek iny osobitny ukon nad ramec tikonov, ktoré buda
alebo boli vykonané za i€elom zriadenia zalozného prava vo vztahu k Nehnutelnostiam.
Suvisiaci majetok sa stdva stcastou definicie pojmu ,Zaloh* az po uzavreti prislusnej
Zaloznej zmluvy a uc¢innom vzniku zalozného prava vo vztahu k nim v zmysle pravneho
poriadku jurisdikcie (Statu), kde sa nachadzaju.

Hnutel’né veci definované ako:

e vsetko zariadenie, prislusenstvo, vybavenie a zdsoby a iné hnutel'né veci vo vyluénom
vlastnictve Ruditel’a v sic¢asnosti alebo ktoré Rucitel nadobudne v budtcnosti, ktoré su
potrebné na prevadzku aquaparku Tatralandia alebo ktoré sa nachddzaju na alebo
v Nehnutel'nostiach definovanych v odseku (i) vyssie;

e vSetko zariadenie, prisluSenstvo, vybavenie a zasoby a iné hnutel'né veci vo vyluénom
vlastnictve dcérskej spoloénosti Rucitel’a, Slaskie Wesote Miasteczko Sp. z o. o., ktoré
tato spolocnost’ vlastni v sucasnosti alebo ktoré nadobudne v budécnosti, a ktoré st
potrebné na prevadzku zdbavného parku Legendia v Pol'skej republike.

Definicia Hnutel'nych veci pre ucely Emisnych podmienok a zriadenia zalozného prava
podl'a prava Slovenskej republiky zahiha aj drobné stavby a iné nehnutelnosti, ktoré sa
nezapisuju do katastra nehnutelnosti, vzdy vrozsahu v akom sa nachadzaji na alebo
v Nehnutel'nostiach v aquaparku Tatralandia ako st definované v odseku (i) vyssie.

Podiely st definované ako 75 % akcii na zakladnom imani v spolo¢nosti Slaskie Wesote
Miasteczko Sp. z 0.0., ktoré st vo vlastnictve spolo¢nosti Tatry Mountain Resorts PL, a.s.

PohPadavky z LTV iiétu st definované ako pohladavky voéi spoloénosti Ceskoslovenska
obchodna banka, a. s. z vkladu na beznom ucte, ktory bude otvoreny po datume vyhotovenia
tychto Emisnych podmienok a jeho vlastnikom bude Ruditel. Tento ucet bude
denominovany v mene EUR a jeho pociatoény zostatok bude nula EUR (dalej tiez LTV
ucet).

Nahradny zaloh je definovany ako akykol'vek majetok Emitenta alebo in¢ho Zalozcu, ktory bude
zalozeny v prospech Agenta pre zabezpeCenie namiesto alebo popri zalozeni Pévodného zalohu po
zriadeni zalozného prava k Povodnému zalohu, v kazdom pripade v sulade s tymito Emisnymi
podmienkami. Nahradny zaloh sa stava stéastou definicie pojmu ,,Zaloh* az po uzavreti prislusnej
Zaloznej zmluvy a u€innom vzniku zalozného prava vo vztahu k nemu v zmysle pravneho poriadku
jurisdikcie (Statu), kde sa nachadza.

ZaloZcom je:

(M)

(i)

vo vzt'ahu k Povodnému zdlohu: (A) Rucitel, (B) spolo¢nost’ Tatry Mountain Resorts PL,
a.s., so sidlom Deminovska Dolina 72, Liptovsky Mikulas 031 01, Slovenskéa republika,
ICO: 51 136 368, zapisana v Obchodnom registri Okresného stiidu Zilina, oddiel: Sa, vlozka
&. 10929/L, 100% dcérska spolocnost’ Ruéitel’a a (C) spolo¢nost’ Slaskie Wesote Miasteczko
Sp. z 0. 0., pol'ska spolo¢nost’ s ruéenim obmedzenym so sidlom ul. Plac Atrakcji 1, 41-501
Chorzéw, Pol'ska republika, identifikacné Cislo NIP: 6272738214, zapisana v registri
podnikatel'ov Néarodného sudneho registra pod ¢islom 0000499958, 100% nepriama dcérska
spolo¢nost’ Rucitel’a; a

vo vztahu k Nahradnému zalohu sa Zalozcom stane akakol'vek osoba, ktora je vlastnikom

a zdlozcom Nahradného zalohu, vzdy vSak az po uzavreti prislusnej Zaloznej zmluvy
a pristupeni tejto osoby k Zmluve s Agentom pre zabezpecenie.
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11.7

11.8

11.9

(d) Zalohom je aj akykol'vek majetok, majetkové hodnoty, prava, ¢asti alebo prislusenstvo veci, ktoré
vznikne prirastkom, rozdelenim, oddelenim alebo inak z Pévodného zalohu alebo Nahradného zalohu,
a to aj viacnasobne, vzdy v stlade s pravnym poriadkom vztahujicim sa na dany Zaloh.

(e) Zalohom nie st akékol'vek Casti majetku, majetkové hodnoty, prava, stavby, diela, sucasti a/alebo
prislusenstvo (d’alej len casti), o ktorych sa Emitent a/alebo Zalozca s Agentom pre zabezpecenie v
Zaloznej zmluve dohodne, ze nebudi predmetom Zabezpedenia, pokial’ (i) je takato dohodu mozné
pravne ucinne urobit v zmysle prislusného pravneho poriadku a (ii) z posledného dostupného
ocenenia je mozné urcit’ hodnotu Zalohu bez tychto Casti.

Existujice a povolené t'archy

(a) Na Zéalohu alebo jeho castiach v ¢ase vydania Emisnych podmienok existuju zalozné alebo iné vecné
prava tretich osob, ale vSetky tieto prava sa prislusny ZaloZca zavizuje ukoncit’ tak, aby v ¢ase vzniku
Zalozného prava (t.j. v okamihu prislusnej registracie alebo splnenia inych podmienok ucinného
vzniku podl'a relevantného pravneho poriadku) v ¢ase pozadovanom v tychto Emisnych podmienkach
bolo toto Zalozného pravo zapisané v prospech Agenta pre zabezpecenie ako jediné zalozné pravo
v prvom poradi.

(b) Bez ohl'adu na ustanovenie predchadzajiiceho odseku, na Zalohu alebo jeho castiach mdzu aj po
zriadeni Zalozného préava existovat alebo mézu vzniknit bremend, ndjmy, uzivacie prava, prava
vstupu alebo obdobné prava, ktoré obvykle vznikaji zo zakona alebo st (pokial’ ide o Nehnutel'nosti)
obvykle poskytované vlastnikom alebo spravcom inzinierskych sieti (ako napriklad pravo na ulozenie
a/alebo udrzbu inzZinierskych sieti), vlastnikom alebo spravcom pristupovych alebo prilahlych
komunikacii alebo inym osobam, ¢i uz budu zriadené ako prava in personam alebo ako prava in rem,
v kazdom pripade pokial neobmedzuju prevoditelnost’ Zalohu pri vykone zalozného prava (d’alej
spolo¢ne len Povolené t'archy).

Prostriedky na LTV téte

(a) Emitent sam alebo prostrednictvom Rucitel'a je opravneny v stlade s tymito Emisnymi podmienkami
kedykol'vek doplnit’ Zabezpecenie alebo nahradit’ Zalozné pravo k Nehnutel'nostiam, Zalozné pravo k
Hnutel'nym veciam alebo Zalozné pravo k Podielom alebo ich cast’ zloZzenim penaznych prostriedkov
na LTV ucet.

(b) Disponovanie s akymikol'vek prostriedkami na LTV Gcte bude viazané v zmysle tychto Emisnych
podmienok, priom Emitent ani Rucitel’ (i) nie je opravneny LTV cet zrusit’ a obmedzit’ nakladanie s
prostriedkami na LTV u¢te inak ako je ustanovené v tychto Emisnych podmienkach a (ii) je
opravneny pozadovat' uvolnenie a/alebo prevod prostriedkov z LTV uc¢tu len v stlade s tymito
Emisnymi podmienkami.

Zmluva s Agentom pre zabezpecenie

Vztah medzi Emitentom a Agentom pre zabezpeCenie v suvislosti s pripadnym vykonom Zabezpecenia v
prospech Majitel'ov dlhopisov a v stvislosti s niektorymi d’al§$imi administrativnymi tkonmi vo vztahu k
Zabezpeceniu je upraveny zmluvou uzavretou medzi Emitentom, Agentom pre zabezpeCenie a kazdym
Zalozcom (d’alej len Zmluva s agentom pre zabezpecenie). Rovnopis Zmluvy s agentom pre zabezpecenie je
k dispozicii k nahliadnutiu Majitelom Dlhopisov v beznej pracovnej dobe v Urcenej prevadzkarni
Administratora.

Cas a sposob zriadenia a vzniku Zabezpecenia
(a) Zalozné pravo k Nehnutel'nostiam bude zriadené jednou alebo viacerymi zaloznymi zmluvami, ktoré

uzatvori Rucitel' ako zalozca a Agent pre zabezpeCenie ako zalozny veritel' do 90 dni od Datumu
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(b)

(©)

(d)

emisie Dlhopisov (d’alej len ZaloZna zmluva na Nehnutelnosti). Nasledne Rucitel’ na svoje naklady
podéa navrh na vklad Zalozného prava k Nehnutelnostiam v prospech Agenta pre zabezpecenie do
slovenského katastra nehnutelnosti tak, aby Zalozné pravo k Nehnutel'nostiam ucinne vzniklo
najneskor do 1. marca 2019.

Zalozné pravo k Hnutelnym veciam bude zriadené jednou alebo viacerymi zaloznymi zmluvami,
ktoré uzatvori Agent pre zabezpedenie ako zilozny veritel' a Rugitel' a Slaskie Wesote Miasteczko
Sp. z 0.0. ako zaloZcovia do 90 dni od Datumu emisie Dlhopisov (kazda d’alej len ZaloZzna zmluva
na HnutePné veci). Nasledne kazdy Zalozca na svoje naklady poda navrh na registraciu Zalozného
prava k relevantnym Hnutel'nym veciam v prislusnom pol'skom a slovenskom registri a/alebo vykona
vSetky tukony potrebné podla pol'ského aslovenského prava na to, aby Zailozné pravo
k relevantnym Hnutel'nym veciam ucinne vzniklo najneskor do 1. marca 2019.

Zalozné pravo k Podielom bude zriadené zaloznou zmluvou, ktort uzatvori Tatry Mountain Resorts
PL, a.s. ako zalozca a Agent pre zabezpecenie ako zalozny veritel do 90 dni od Datumu emisie
Dlhopisov (d’alej len ZaloZna zmluva na Podiely). Nasledne Tatry Mountain Resorts PL, a.s. na
svoje naklady poda navrh na registraciu Zalozného prava k Podielom v prislusnom pol'skom registri
a/alebo vykona vsetky tkony potrebné podla pol'ského prava na to, aby Zalozné pravo k Podielom
ucinne vzniklo najneskor do 1. marca 2019.

Zalozné pravo k Pohl'adavkam z LTV uctu bude zriadené zaloznou zmluvou, ktorti uzatvori Rucitel’
ako zalozca a Agent pre zabezpecenie ako zalozny veritel do 90 dni od Datumu emisie Dlhopisov
(d’alej len ZaloZna zmluva na PohlPadavky z LTV aétu). Nasledne Rucitel’ na svoje naklady poda
navrh na registraciu Zalozného prava k Pohl'addvkam z LTV uctu v Notarskom centralnom registri
zaloznych prav a/alebo vykona vsetky ukony potrebné podla slovenského prava na to, aby Zalozné
pravo k Pohl'adavkam z LTV uctu u€inne vzniklo najneskor do 1. marca 2019.

Opis Zaloznych zmliv

(2)

(b)

(©)

(d)

Zalozna zmluva na Nehnutelnosti, Zalozné zmluvy na Hnutel'né veci, Zalozna zmluva na Podiely
a Zalozna zmluva na Pohl'adavky z LTV uétu ako aj pripadne v budiicnosti uzavreté zalozné zmluvy
na Nahradny zaloh sa spolo¢ne oznacuji ako ZaloZzné zmluvy.

Zaloznymi zmluvami sa zabezpecia vSetky sucasné a budice zavidzky Emitenta z Dlhopisov voci
Majitel'om dlhopisov a Agentovi pre zabezpecenie ako (i) spolo¢nému a nerozdielnemu veritel'ovi
spolo¢ne s kazdym prislusnym Majitelom dlhopisov alebo ako (ii) zastupcovi Majitel'ov dlhopisov
konajucemu vo vlastnom mene a na ucet Majitelov dlhopisov, podl'a toho ktoré postavenie Agenta
pre zabezpecenie je pozadované alebo vhodné podla pravneho poriadku, ktorym sa prislusna Zalozna
zmluva riadi.

Rovnopis kazdej uzavretej Zaloznej zmluvy bude k dispozicii k nahliadnutiu Majitelom dlhopisov v
beznej pracovnej dobe v Urcenej prevadzkarni Administratora.

Kazdy Zalozca vkazdej Zaloznej zmluve (podla relevancie a do miery dovolenej prislusnym
pravnym poriadkom) poskytne tieto Standardné vyhlasenia:

(1) Agent pre zabezpecenie ako spolocny a nerozdielny veritel’ alebo ako zastupca konajtci vo
svojom mene ale na ucet Majitelov dlhopisov bude mat v konkurze Emitenta ako
zabezpeceny veritel' pravo na uspokojeniu zo Zalohu ako oddelenej podstaty v prvom poradi;

(i1) ohl'adom Zalozného prava neexistuje dovod na jeho odporovatel'nost’;

(1ii) ohl'adom Zalohu vo forme Nehnutel'nosti a Podielov, ziadne nakladanie so Zalohom nebude

mozné povazovat’ za prevod Zalohu alebo jeho ¢asti v beznom obchodnom styku;
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11.12

@iv) Zalozné pravo predstavuje bezpodmieneéné, neodvolatelné a absolitne pravo Agenta pre
zabezpecenie vykonat' Zalozné pravo a prevziat' a pouzit’ vynosy z jeho vykonu v sulade so
Zaloznou zmluvou,

) na vykon Zalozného prava v sulade so Zaloznou zmluvou nebude potrebny ziadny iny ukon
alebo suhlas akejkol'vek inej osoby;

(vi) Agent pre zabezpecenie nepreberie ziadne zavizky Emitenta ¢i iného Zalozcu vo vztahu k
Zalohu ani nebude zodpovedat' za vady Zalohu ¢i akukol'vek Skodu, ktora by vznikla v
suvislosti so Zalohom;

(vii) Prislusny Zalozca je vyluénym vlastnikom Zalohu a kazdej jeho casti a ze Zaloh a kazda
jeho cast’ je voI'ne prevoditelna.

(e) Po tom ako sa Zalozné pravo stane vykonatelnym podla ¢lanku 11.12 a podmienok prislusnej
Zaloznej zmluvy a prislusnych ustanoveni rozhodného prava Zaloznej zmluvy, Agent pre
zabezpeCenie mdze za podmienok stanovenych v ZaloZznej zmluve predat’ cely Zaloh alebo
ktorukol'vek jeho Cast’ akejkol'vek osobe na dobrovolnej drazbe, verejnou sutazou alebo obdobny
spdsobom podla relevantného pravneho poriadku, ktory zabezpeci Co mozno najvyssiu
transparentnost’ a zapojenie ¢o mozno najvacSiecho poctu ziujemcov, pricom konkrétny sposob
vykonu si zvoli Agent pre zabezpecenie. Prislusny Zalozca sa zaviaze poskytnut’ Agentovi pre
zabezpecenie vSetku sucinnost’ tak, aby bol vykon zalozného prava uspesny a s ¢o najvy$sim moznym
vytazkom. Pri vykone Zalozného prava bude Agent pre zabezpeCenie postupovat s nalezitou
starostlivostou a dodrziavat pravidla uvedené v Zaloznej zmluve, ktoré budu vychadzat zo
vSeobecnych pravidiel vykonu Zalozného prava v ¢lankoch 11.13 a 11.14 niZSie.

® Kazda Zalozna zmluva sa bude riadit’ pravnymi predpismi toho §tatu, na ktorého tizemi sa Zaloh
nachadza a spory z nej budi rozhodovat’ sudy tohto Statu.

(2) Maximalna suma zabezpecenej istiny, pokial’ je taky tidaj vyZzadovany podl'a prislusného rozhodného
prava, bude 90 000 000 EUR alebo 2 250 000 000 K¢.

(h) Néklady spojené s uzavretim kazdej Zaloznej zmluvy a u¢innym zriadenim prislusného Zabezpecenia
znasa prislusny Zalozca.

Vymahanie ziavizkov Emitenta prostrednictvom Agenta pre zabezpecenie

Agent pre zabezpecenie je opravneny ako spolocny a nerozdielny veritel’ s kazdym jednotlivym Majitel'om
dlhopisov (ohladom penazného zaviazku Emitenta vyplyvajiceho z Dlhopisov voéi takému Majitelovi
dlhopisov) pozadovat od Emitenta uhradenie akejkol'vek ¢iastky, ktorti je Emitent povinny uhradit
ktorémukol'vek Majitelovi dlhopisov ohl'adom penazného zavizku Emitenta vyplyvajiceho z Dlhopisov,
vratane ich vymahania prostrednictvom vykonu Zabezpecenia (ktoré je zriadené iba v prospech Agenta pre
zabezpecenie). Z tohto dovodu st vSetci Majitelia dlhopisov povinni vykonavat’ svoje prava z Dlhopisov, ktoré
by mohli akokol'vek ohrozit’ existenciu alebo kvalitu Zabezpecenia (vratane uplatnenia a vymahania
akejkol'vek penaznej pohladavky voc¢i Emitentovi na zaklade Dlhopisov prostrednictvom vykonu
Zabezpecenia), iba v suinnosti s Agentom pre zabezpecenie a jeho prostrednictvom.

Zacatie vykonu Zabezpecenia
Ak nastane akykol'vek Pripad neplnenia zavézkov a nasledne Schddza rozhodne o uplatneni prava pozadovat
predcasnu splatnost’ Menovitej hodnoty dlhopisov alebo vymahani zadvizkov Emitenta po splatnosti Menovitej

hodnoty dlhopisov a o vykone Zabezpecenia v sulade s tymito Emisnymi podmienkami, potom Agent pre
zabezpetenie vykona Zabezpecenie (t.j. realizuje vykon Zalozného prava) v sulade so zasadami uvedenymi
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v Clankoch 11.13 a 11.14 nizsie, spdsobom a za podmienok stanovenych v prislusnej Zaloznej zmluve a tiez v
sulade s prislusnym pravnym poriadkom, ktorym sa Zabezpecenie riadi.

Sposob a zasady vykonu ZaloZného prava k Nehnutenostiam, Hnutel’'nym veciam a Podielom

Agent pre zabezpecenie sa pri vykone Zalozného prava k Nehnutel'nostiam, HnuteInym veciam a Podielom v
kazdom pripade bude riadit’ nasledovnymi zasadami a to v najvysSej moznej miere dovolenej podl'a pravneho
poriadku, ktorym sa prislusné Zalozné pravo riadi:

(2)

(b)

(©)

(d)

(e)

Agent pre zabezpecenie vynalozi vSetko rozumne pozadovatel'né usilie, aby sa Zaloh predal za cenu,
za ktora sa rovnaké alebo porovnatelné veci, hodnoty alebo prava zvyCajne predavaji za
porovnatel'nych podmienok v ¢ase a mieste predaja Zalohu.

Agent pre zabezpecenie bude postupovat’ vzdy bez zbytocného odkladu a ucelne tak, aby
maximalizoval vytazok z vykonu Zalozného prava a tak, aby nedoslo k zbytocnému znizeniu hodnoty
Zalohu alebo dosiahnutého vytazku alebo neprimeranému oneskoreniu rozdelenia vytazku
Majitel'om dlhopisov.

Agent pre zabezpecenie je opravneny pri posudzovani najvhodnejsej ponuky vziat’ do avahy okrem
vysky pontikanej kupnej ceny aj iné kritérid, najmid navrhovany cCas predaja, navrhovany cas
zaplatenia kuipnej ceny, a ostatné podmienky predaja, a na zaklade posudenia vSetkych podmienok
predaja rozhodnut, ktord ponuka je ekonomicky najvyhodnejsia, pricom plati, ze ponuka obsahujlica
nominalne najvyssiu ponikanu kipnu cenu nebude automaticky a bez dalSieho povazovana za
ekonomicky najvyhodnejSiu ponuku.

V pripade verejnej sutaze alebo obdobného procesu podla prislusného pravneho poriadku, pokial
tieto aspekty prislusny pravny poriadok kogentne neupravuje inak:

)] za dostatocnt lehotu na predkladanie pontk sa bude povazovat' asponl jeden mesiac od
vyhlésenia procesu prostriedkami zverejnenia, ktoré st spdsobilé zabezpecit’ oboznamenie so
zacatim procesu a jeho podmienkami dostatonému poctu relevantnych zaujemcov. Pre
vylicenie pochybnosti, za minimalne poziadavky na zverejnenie podmienok verejnej sut'aze
sa bude povazovat' zverejnenie podmienok verejnej sutaze v (A) minimalne dvoch
dennikoch s celostatnou pdsobnostou vychadzajicich na izemi relevantného Statu, v ktorom
sa Zaloh nachadza a zaroven (B) v pripade Nehnutel'nosti v minimalne dvoch renomovanych
realitnych kanceldriach, ktorymi budu realitné kancelarie posobiace v Relevantnom $tate;

(i1) minimalna kipna cena, za ktoru sa Zaloh moze predat’ v prvom kole, nebude nizsia ako 80 %
jeho hodnoty podla posledného dostupného ocenenia;

(ii1) ak nebude z akéhokol'vek dovodu uzatvorena kapna zmluva na Zaloh s vybranym
ucastnikom verejnej sutaze alebo podobného procesu v stanovenom cCase, Agent pre
zabezpecCenie bude opravneny proces za rovnakych podmienok zopakovat’; a

@iv) Agent pre zabezpecenie bude opravneny proces zrusit' alebo bude mat’ pravo odmietnut
vSetky prijaté ponuky a taktiez stanovit’ podmienky tcasti v procese.

Agent pre zabezpecenie je v kazdom pripade povinny (i) Zaloh nepredat’ alebo neakceptovat’ vytazok
z predaja Zalohu (pokial proces predaja nevedie sam Agent pre zabezpecenie), ak kupna cena Zalohu
nedosiahne aspon 80 % jeho hodnoty podla posledného dostupného ocenenia a (ii) predat’ casti
Zalohu nachadzajuce sa v jednom relevantnom state a projektovo alebo inak vecne a pravne suvisiace
vzdy len ako jeden celok, pricom ak sa v relevantnom S$tate nachadza viacero zalozenych Zalohov,
ktoré mozu predstavovat’ viacero celkov, za jeden celok sa budu povazovat' Casti Zalohu, ktoré
vzhl'adom na lokalitu, kde sa nachadzaji spolu nevyhnutne stvisia vzhladom na ich geograficku
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11.15

®

(2

(h)

blizkost, funkéné vyuzitie a stavebno-technicki prepojenost. Tieto obmedzenia neplatia, ak od
zacCatia vykonu Zalozného prava k danej Casti Zalohu (za ktory sa povazuje vykonanie prvého tikonu
7o strany Agenta pre zabezpecenia ako zalozného veritel’a, ktory sa podl'a daného pravneho poriadku
povazuje za zacatie vykonu zalozného prava) uplynulo asponi 365 dni.

Agent pre zabezpecenie bude povinny informovat’ Emitenta na jeho poziadanie raz za 30 dni o stave
vykonu Zalozného prava a o takych krokoch uskuto¢nenych v suvislosti s vykonom Zalozného prava,
ktoré mozno rozumne povazovat za podstatné.

Agent pre zabezpeCenie najneskdr do 30 dni po ukonceni predaja Zalohu poskytne Emitentovi
pisomnu spravu o procese predaja, vytazku z predaja, nakladoch, ktoré vznikli v stvislosti s vykonom
Zalozného prava a rozdeleni vytazku z predaja.

Pre dodrzanie principov uvedenych vysSie je Agent pre zabezpeCenie povinny vyvinut vsetko
rozumne pozadovatelné usilie a vykonat' akykol'vek tkon, ktory je podla prislusného pravneho
poriadku mozné pre tento ucel vykonat’, vratane podania navrhu alebo pokynu na zastavenie alebo
preruSenie vykonu Zalozného prava prislusnému organu vykonavajicemu Zalozné pravo, exekttorovi
alebo inej opravnenej osobe.

Sposob a zasady vykonu ZaloZzného prava k PohlPadavkam z LTV uctu

Agent pre zabezpecenie pri vykone Zalozného prava k Pohl'adavkam z LTV Gctu bude opravneny bezodkladne
po zacati vykonu dat’ prikaz banke veducej LTV tcet na uhradu pohl'adavky z LTV u¢tu a pouzit’ takto prijaté
prostriedky na thradu zabezpecenej pohl'adavky a na ich rozdelenie Majitel'om dlhopisov podl'a ¢lanku 11.15.

PouZzitie vyt’azku z vykonu Zabezpecenia

(a)

(b)

(©)

Vytazok z vykonu ZabezpeCenia Agent pre zabezpecCenie po odpocitani ucelne vynalozenych
a preukazanych nékladov na vykon Zabezpecenia (vratane pre odstranenie pochybnosti ndkladov na
zverejnenie oznameni uskutocnenych Agentom pre zabezpecenie, prezentacné materialy, pravne,
danové ¢i iné odborné poradenstvo, odmeny a nakladov drazobnika alebo inej osoby, ktora v zmysle
prislusného pravneho poriadku vykonava alebo sa podiela na vykone Zabezpe€enia a iné suvisiace
sluzby a iné ucelne vynalozené naklady spojené s vykonom Zabezpecenia) a dohodnutej odmeny bez
zbyto¢ného odkladu prevedie na ucet Administratora za ucelom vyplatenia Majitelom dlhopisov v
sulade s tymito Emisnymi podmienkami. Vyplatou Cciastky podla predchadzajucej vety
Administratorovi Agent pre zabezpecenie splni svoju povinnost’ voci Majitel'om dlhopisov vo vztahu
k takto vyplatenej Ciastke a Majitelia dlhopisov nebudu moct’ v stvislosti s takto vyplatenou ¢iastkou
uplatiovat’ ziadne d’al$ie naroky voci Agentovi pre zabezpecenie.

V priebehu vykonu svojich povinnosti bude Agent pre zabezpecenie informovat’ Majitel'ov dlhopisov
o postupe vykonu Zabezpecenia a o obsahu kazdého podstatného oznamenia alebo dokladu, ktory v
suvislosti s vykonom ZabezpeCenia dostane ¢i vyhotovi, a to spésobom uréenym v prisluSnom
rozhodnuti Schodze. Ak vytazok z vykonu Zabezpecenia nebude postacovat na uhradu vSetkych
penaznych zavazkov z Dlhopisov, budu jednotlivi Majitelia dlhopisov uspokojeni z vytazku vykonu
ZabezpeCenia pomerne a neuspokojena cast’ penaznych zaviazkov z Dlhopisov bude dalej
vymahatel'nd vo¢i Emitentovi v stlade s platnymi pravnymi predpismi. Po takomto rozdeleni nebude
Agent pre zabezpeCenie povinny uhradit’ Ziadnemu Majitelovi dlhopisov ni¢ navyse. Pripadny
prebytok vytazku z vykonu Zabezpecenia bude bez zbytoéného odkladu vrateny Emitentovi, alebo
nim urcenej osobe.

Akékol'vek prostriedky, ktoré Agent pre zabezpeCenie obdrzi v stvislosti s vykonom Zabezpecenia,

vratane vytazku zo Zabezpecenia (pripadne aj spefiazenia v konkurze alebo obdobnom konani), musi
Agent pre zabezpecenie evidovat’ oddelene od svojho ostatného majetku a nemdze s nim disponovat’ s
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11.17

vynimkou vyplaty podla tohto ¢lanku Emisnych podmienok. Agent pre zabezpecenie nie je povinny
platit’ ziadny urok z tychto prostriedkov.

Zanik Zabezpecenia

Ak Emitent nemd voci ziadnemu Majitel'ovi dlhopisov ziaden nesplateny penazny zavézok z Dlhopisov a
ziaden takyto penazny zavizok nemoze vzniknut’ ani v budicnosti (pricom Agent pre zabezpecenie je v tejto
suvislosti opravneny vyziadat’ si stanovisko od Administratora) a boli splnené ostatné zabezpecené zavizky,
Agent pre zabezpecenie na zaklade pisomnej ziadosti Emitenta vystavi do desiatich Pracovnych dni vzdanie sa
Zabezpecenia alebo potvrdenie o zaniku Zabezpecenia, ktoré bez zbytoéného odkladu doruc¢i Emitentovi.
Agent pre zabezpecenie poskytne Emitentovi, ktory bude vymaz ZabezpecCenia zabezpecovat’, vsetku potrebnu
sucinnost’ k vymazu Zabezpecenia z prislusného registra.

Pracovny def znamena pre Ucely tychto Emisnych podmienok (s vynimkou clanku 16 nizsie) akykol'vek
kalendarny defi (okrem soboty, nedele), kedy st banky v Ceskej republike a v Slovenskej republike bezne
otvorené pre verejnost’ a defl, pocas ktorého sa vykonava vysporiadanie medzibankovych platieb v ¢eskych
korunach alebo eurach.

Zodpovednost’ Agenta pre zabezpecenie

(a) Pri vykone svojej funkcie je Agent pre zabezpecenie povinny konat’ s nalezitou starostlivostou a v
sulade so zaujmami Majitel'ov dlhopisov, ktoré sit mu alebo ktoré mu musia byt zname, a je viazany
pokynmi Schédze. To neplati, ak také pokyny odporuju vSeobecne zavaznym pravnym predpisom
alebo st v rozpore s Emisnymi podmienkami alebo ak vyzaduju konanie, ktoré nie je v sulade so
spoloénymi zaujmami vsetkych Majitel'ov dlhopisov.

(b) Agent pre zabezpecenie ma voci Majitelom dlhopisov vyluc¢ne len tie povinnosti, ktoré su uvedené v
tychto Emisnych podmienkach a Zmluve s agentom pre zabezpecCenie. Agent pre zabezpecenie nema
ziadne povinnosti komisionara, mandatara alebo poradcu voéi Majitelom dlhopisov. Agent pre
zabezpecenie vyjadruje svoj stihlas so svojimi pravami a povinnostami uvedenymi v tychto Emisnych
podmienkach uzatvorenim Zmluvy s agentom pre zabezpeCenie a Majitelia dlhopisov sa budi moct’
domahat’ svojich prav voci Agentovi pre zabezpecenie tak, ako s uvedené v tychto Emisnych
podmienkach v stlade s prislusnymi ustanoveniami o zmluvach uzatvorenych v prospech tretich osob
podl’a Obcanského zdkoniku.

() Agent pre zabezpecenie nie je zodpovedny voci ziadnemu Majitelovi dlhopisov za akékol'vek svoje
konanie alebo opomenutie, ibaze by to bolo spdsobené hrubou nedbanlivostou alebo umyselnym
konanim Agenta pre zabezpecenie. Ak ktorémukol'vek Majitelovi dlhopisov vznikne v dosledku
porusenia povinnosti Agenta pre zabezpecenie akakol'vek skoda, Majitel’ dlhopisov suhlasi s tym, zZe
Agent pre zabezpecenie (ak za Skodu zodpoveda podl'a predchadzajicej vety) bude povinny nahradit’
tuto Skodu iba do vysky skutocnej skody.

(d) Agent pre zabezpecenie nie je povinny sledovat’ ani zist'ovat, ¢i doslo k Pripadu neplnenia zaviazkov
alebo inému poruseniu Emitenta v suvislosti s Dlhopismi. Agent pre zabezpeCenie nema vedomosti o
vyskyte Pripadu neplnenia zavizkov, pokial mu prislu$nd skuto¢nost’ nie je ozndmena v sulade s
tymito Emisnymi podmienkami. Agent pre zabezpecenie nezodpoveda za akékol'vek omeskanie
(alebo jeho nasledky) s pripisanim na ucet akejkol'vek ciastky, ktorGh méa Agent pre zabezpecenie
povinnost’ poukazat’ podl'a tychto Emisnych podmienok, ak Agent pre zabezpecenie vykonal vsetky
potrebné kroky v najkratSom moznom ¢ase za i¢elom plnenia poziadaviek predpisov alebo postupov
prislusného platobného systému pouzivaného Agentom pre zabezpecenie na tento ucel.
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11.19

Opravnenia Agenta pre zabezpecenie

(a) Ak tieto Emisné podmienky, Zmluva s agentom pre zabezpecenie, Zalozna zmluva alebo rozhodnutie
Schodze v stlade s tymito Emisnymi podmienkami vyslovne neukladaji Agentovi pre zabezpecenie
postupovat’ urCitym sposobom, Agent pre zabezpeCenie je opravneny vykonavat svoje prava a
povinnosti v stvislosti so Zabezpec¢enim podl'a vlastného uvazenia.

(b) Agent pre zabezpecenie mdze vykonavat akékol'vek obchody s Emitentom alebo osobami v jeho
skupine a mdze nadobudat’ a vlastnit’ Dlhopisy pre seba alebo pre svojich klientov a ma narok na
suvisiacu odmenu alebo zisk.

(© Agent pre zabezpeCenie sa modze zdrzat' akéhokol'vek konania, ak by to podla jeho rozumne
oddvodneného ndzoru mohlo predstavovat’ porusenie prislusného pravneho predpisu.

Vymena Zilohu

(a) Agent pre zabezpecenie na zaklade ziadosti Emitenta je povinny uvolnit’ (vzdat’ sa) Zalozného prava

zriadeného v jeho prospech vo vztahu k uréitym Castiam Zalohu inym nez Pohladavky z LTV ucétu
(d’alej len Uvolfiovany zaloh), pokial’ sucasne dojde k splneniu vsetkych nasledujucich odkladacich
podmienok:

)] Nebolo prijaté rozhodnutie Schddze o pred€asnej splatnosti Dlhopisov.
(i1) Vo vztahu k Nahradnému zalohu doslo:
(A) k uzavretiu Zaloznej zmluvy, ktora ¢o do obsahu v maximalne moznej miere

zohl'adiiuje podmienky zriadenia a spdsob a zasady vykonu Zalozného prava podla
tychto Emisnych podmienok a Zmluvy s agentom pre zabezpecenie a vsetky také
dalSie ustanovenia a podmienky, ktoré si v Case uzavretia Zaloznej zmluvy
Standardné a obvyklé podla prevazujucej trhovej praxe pre zabezpecenie
pohl'adavok z dlhovych finan¢nych nastrojov v prisluSnom State a poskytuja
primeranii a obvykli ochranu pravam a opravnenym zaujmom Agenta pre
zabezpecenie a Majitel'ov Dlhopisov; a

(B) k 0Cinnému zriadeniu a vzniku zalozného prava v prospech Agenta pre
zabezpeCenie podla Zaloznej zmluvy a prava jurisdikcie (Statu), v ktorej sa
Néhradny zaloh nachadza.

(1ii) Nahradny zaloh tvori akykol'vek hnutelny alebo nehnutel'ny majetok, ktory sa nachadza na
uzemi Slovenskej republiky, Ceskej republiky alebo Pol'skej republiky aje vo vlastnictve
Emitenta, Rucitel'a alebo akejkol'vek inej osoby, ktori Emitent ¢i Rucitel’ priamo ¢i
nepriamo ovlada.

@iv) S vynimkou zalozného prava zriadeného v prospech Agenta pre zabezpecenie a Povolenych
tiarch, Nahradny zaloh nie je zatazeny ziadnym zaloznym pravom, vecnym bremenom,
predmetom vkladu do zakladného imania akejkol'vek pravnickej osoby, zabezpeCovacim
prevodom prava, zabezpeCovacim postipenim pohladavky, zadrznym pravom, prevodom
alebo postipenim so spatnym prevodom alebo postipenim (repo), ako aj akoukol'vek inou
zmluvou alebo dojednanim podla akéhokol'vek prava, ktoré ma podobny tcel alebo t€inok;
taito podmienka sa povazuje za splnenu predlozenim vypisu z prislusnej evidencie
nehnutel'nosti v danej jurisdikcii (State), na ktorom nebudi uvedené ziadne také prava tretich
0sob (okrem Povolenych tiarch) a vyhlasenim Emitenta, Rucitel’a alebo iného Zalozcu v
Zaloznej zmluve.
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(b)

™)

(vi)

(vii)

(viii)

Nahradny zaloh bol oceneny jednou zo spolocnosti patriacich do skupiny Deloitte, EY,
KPMG, PricewaterhouseCoopers, Jones Lang LaSalle, Colliers, Cushman&Wakefield,
CBRE, Savills, Lambert Smith Hampton alebo Knight Frank, podla vyberu Emitenta
(priCom pri vybere z menovanych skupin nie je potrebna dohoda alebo suhlas Agenta pre
zabezpecenie) alebo inou renomovanou spolo¢nostou poskytujucou sluzby v suvislosti s
ocenovanim aktiv uréenou po dohode medzi Emitentom a Agentom pre zabezpecenie a toto
ocenenie nie je starSie ako 90 dni. Pre odstranenie pochybnosti:

(A) ocenenie bude vzdy vykonané v mene euro; ak sa tato suma urcuje prepoctom zo
sumy v mene prislu$ného §tatu, v ktorom sa nachadza Nahradny zaloh, na prepocet
sa pouzije 10-diiovy priemer prislusného vymenného kurzu podla denného
kurzového listka publikovaného Eurdpskou centralnou bankou platného za desat
Pracovnych dni bezprostredne predchadzajucich diu vypracovania ocenenia;

(B) ocenenie nemusi byt vo forme znaleckého posudku v zmysle prislusnych pravnych
predpisov;
© spolocnost’ vykonavajuca ocenenie mdze zvolit' akukol'vek komercnej primerant

metddu ocenenia vratane vynosovej metody, metody trhovej ceny alebo metody
zostatkovej hodnoty, vzdy podl'a svojej odbornej Gvahy; a

(D) Agent pre zabezpeCenie nema povinnost’ metodu a vysledok ocenenia ziadnym
spdsobom skiimat’ a je opravneny sa na poskytnuté ocenenie spolichat’ vo vSetkych
ohl'adoch.

Pravny poradca zvoleny Agentom pre zabezpecenie po dohode s Emitentom Agentovi pre
zabezpeCenie spomedzi renomovanych pravnickych kancelarii pdsobiacich v relevantnom
State vystavil pravny posudok rozumne uspokojivy pre Agenta pre zabezpecenia ohl'adom
platného zriadenia Zalozného prava vo vzt'ahu k Nahradnému zalohu.

Vlastnik Nahradného zalohu (pokial je iny nez Emitent, Rucitel’ alebo existujtici Zalozca) sa
stal stranou Zmluvy s agentom pre zabezpecenie v postaveni Zalozcu.

Po uvolneni zalozného prava k Uvolilovanému zéalohu ukazovatel LTV (zahfiajuci
Néhradny Zaloh a prostriedky na LTV ucte) neprekro¢i hodnotu uréent v ¢lanku 12 pricom
pri vypocte ukazovatela LTV sa pouzije ocenenie Nahradného zalohu podla odseku (v)
vyssie.

Splnenim vyssie uvedenych odkladacich podmienok sa:

(1)

(i)

vlastnik Nahradného zalohu (pokial’ je iny nez Emitent, Rucitel’ alebo existujici Zalozca)
bude na tcely tychto Emisnych podmienok povazovat' za ,,Zalozcu“ a budu sa na neho
vzt'ahovat’ vSetky prava a povinnosti ZaloZcov upravené v tychto Emisnych podmienkach;

zalozna zmluva a ina suvisiaca dokumentacia pozadovana podla pravneho poriadku
prislusnej jurisdikcie (Statu) uzatvorena medzi Agentom pre zabezpecenie a Zalozcom sa na
ucely tychto Emisnych podmienok bude povazovat’ za ,,Zalozni zmluvu® a budi sa na fiu
vztahovat vsetky relevantné ustanovenia tychto Emisnych podmienok tykajice sa
Zaloznych zmluv.
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(©)

(d)

(e)

Agent pre zabezpecenie sa zavizuje:

)] poskytniit’ vSetku potrebni stGcinnost’ na splnenie tych z vyssie uvedenych odkladacich
podmienok, pri ktorych je jeho sucinnost nevyhnutna (napr. uzavretie novej ZaloZnej
zmluvy); a

(i1) po splneni odkladacich podmienok vykonat vsSetky ukony a poskytnit vsetku sucinnost

potrebnt k vymazu Zalozného prava k dotknutej ¢asti Zalohu z prislu§ného registra, najma
doruc¢i Zalozcovi prislusné suhlasy, uzavrie dodatok k Zaloznej zmluve, vystavi a doruci
vzdanie sa Zalozného prava alebo potvrdenie o zaniku Zalozného prava;

pricom v kazdom pripade Agent pre zabezpecenie bude pri kazdom ukone potrebnom na vymenu
Zalohu postupovat’ vzdy bez zbytocného odkladu (najneskor v§ak do 15 Pracovnych dni) po doruceni
prislusnej ziadosti Emitenta a predlozenia dokladov rozumne hodnoverne preukazujicich splnenie
odkladacich podmienok alebo umoznujucich Agentovi pre zabezpecenie vykonat prislusny tkon
(napr. doruéenie navrhu novej Zaloznej zmluvy).

Vymenu Zalohu podl'a tohto ¢lanku Emitent oznami Majitelom dlhopisov bez zbytocného odkladu
spdsobom podl'a c¢lanku 26, pricom rovnopis uzavretej Zaloznej zmluvy ohladom zriadenia
Zalozného prava k Nahradnému zalohu bude k dispozicii k nahliadnutiu Majitelom dlhopisov v
beznej pracovnej dobe v Urcenej prevadzkarni Administratora.

Néklady na vymenu Zalohu podla tohto ¢lanku (vratane ucelne vynaloZenych a dokumentovanych
nakladov Agenta pre zabezpecenie) znaSa Emitent, Rucitel’ alebo prislusny Zalozca.

MozZnost’ zmeny, prevodu alebo odstranenia ¢asti Zalohu

Emitent, Rucitel’ alebo iny prislusny Zalozca moéze previest, odstranit’ a/alebo privodit’ zanik akejkol'vek Casti
Zalohu vratane akychkol'vek jeho Casti, sicasti a/alebo prislusenstva pokial:

(@)

(b)

(©

v pripade Zalohu vo forme Hnutelného majetku, ide o nakladanie so Zalohom v ramci bezného
obchodného styku, v ramci beznej udrzby, oprav alebo vylepsSeni pricom suhrn Hnute'ného majetku
ako celok takym tkonom neutrpi podstatni ujmu pokial’ ide o jeho trhova hodnotu;

v pripade Zalohu vo forme Nehnutelnosti, ide o odstranenie a/alebo zanik Casti Zalohu, ktory je
potrebny alebo obvykly v suvislosti s planovanou vystavbou na pozemkoch, ktoré su sucastou
Nehnutel'nosti; alebo

v pripade Zalohu vo forme Podielov, ide o nakladanie alebo zmenu Zalohu, ktora je nevyhnutna alebo
ucelna v doésledku zmeny pravnej formy alebo korporatnej reorganizacie pokial’ jej vysledkom nebude
zanik Zalozného prava na dotknuty Podiel alebo podstatné zniZenie dotknutej Casti Zalohu.

Zmeny Zalohu v osobitnych pripadoch

(a)

Emitent je opravneny od Agenta pre zabezpeCenie pozadovat vSetku rozumne pozadovatelnu
sucinnost’ (vratane udelenia prislusnych sthlasov a uzatvorenia pripadnych dodatkov k Zaloznej
zmluve a pripadnych zmien v registracii prislusného zalozného prava), ktora je potrebna a rozumne
pozadovana na:

1) bez ohladu na mozny dopad takého kroku na hodnotu ukazovatela LTV, uvolnenie
Zalozného prava (aj opakovane) na aktkol'vek ast’ Zalohu v hodnote celkom do 3 000 000
EUR v priebehu jedného uctovného roka Emitenta, pricom pri stanoveni hodnoty dotknute;j
Casti Zalohu sa pouzije ocenenie na zaklade zostatkovej uctovnej hodnoty podl'a IFRS podla
uctovnictva prislusného Zalozcu; Agent pre zabezpecenie nema povinnost’ takéto ocenenie
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11.22

(b)

(©)

(d)

preukazané predlozenim prislusnych Gctovnych zaznamov ziadnym sposobom skumat’ a je
opravneny sa na poskytnuté ocenenie spoliehat’ vo vSetkych ohl'adoch;

(i1) uvolnenie Zalozného prava na aktkol'vek Cast Zalohu v hodnote, ktord podla posledného
dostupného ocenenia presahuje hodnotu premennej N vo vypoéte ukazovatela LTV podla
¢lanku 12 potrebnej na dosiahnutie pozadovanej hodnoty ukazovatela LTV;

(1ii) uvolnenie Zalozného prava na cast Zalohu, ktord Emitent nahradil zlozenim penaznych
prostriedkov na LTV tucet;

@iv) zmenu Nehnutelnosti alebo ich Casti vratane rozdelenia pozemkov tvoriacich Nehnutelnosti,
ak je takdto zmena potrebnad alebo obvykld vo vztahu k stavebnej CcCinnosti na
Nehnutel'nostiach a nespdsobi zanik zalozného prava zriadeného vo vztahu k tejto
Nehnutel'nosti, vratane jej Casti; pricom pre odstranenie pochybnosti plati, Ze zmeny podl'a
tohto bodu méze Emitent alebo Zalozca vykonat’ aj bez st¢innosti Agenta pre zabezpecenie,
pokial’ je to mozné podla ustanoveni prislusného pravneho poriadku a prislusnej Zaloznej
zmluvy; alebo

) prevod Zalohu na int1 osobu zo Skupiny, ak je to mozné podla prava Statu, kde sa Zaloh
nachadza, a nadobtdatel’ Zalohu sa najneskor sucasne s ucinnostou prevodu stane stranou
Zmluvy s agentom pre zabezpecenie a Zaloznej zmluvy; v takom pripade sa nadobudatel
Zalohu bude na ucely tychto Emisnych podmienok povazovat za ,,Zalozcu™ a buda sa na
neho vztahovat' vsetky prava a povinnosti Zalozcov upravené v tychto Emisnych
podmienkach.

Agent pre zabezpecenie sa zavidzuje vykonat’ vSetky ukony a poskytnut’ vSetku sucinnost’ potrebnu k
vymazu Zalozného prava k dotknutej Casti Zalohu z prislusného registra, najmi doru¢i Zalozcovi
prislusné suhlasy, ktoré je ako zalozny veritel’ opravneny udelit’, uzavrie dodatok k Zaloznej zmluve,
vystavi a doru¢i vzdanie sa Zalozného prava alebo potvrdenie o zaniku Zalozného prava. Agent pre
zabezpeéenie bude pri kazdom ukone potrebnom na zmenu Zabezpecenia postupovat’ vzdy bez
zbyto¢ného odkladu (najneskor vSak do 15 Pracovnych dni) po doruceni prislusnej ziadosti Emitenta
a predlozenia dokladov rozumne hodnoverne preukazujucich splnenie odkladacich podmienok alebo
umoziujucich Agentovi pre zabezpecenie vykonat’ prislusny ukon (napr. dorucenie navrhu novej
Zaloznej zmluvy).

Zmeny v Zabezpeceni podla tohto ¢lanku, ktoré sposobuju zmenu osoby Zalozcu alebo uzavretie
dodatku k Zaloznej zmluve alebo novej Zaloznej zmluvy, budi Majitelom dlhopisov oznamené
nasledne v sulade s ¢lankom 26. Rovnopis kazdého uzavretého dodatku k Zaloznej zmluve alebo
novej Zaloznej zmluvy bude k dispozicii k nahliadnutiu Majitelom dlhopisov v beznej pracovnej
dobe v Uréenej prevadzkarni Administratora.

Néklady na zmenu Zabezpecenia podla tohto <¢lanku (vratane tcelne vynalozenych
a dokumentovanych nakladov Agenta pre zabezpeCenie) znasa Emitent, Ruditel’ alebo prislusny
Zalozca.

Vzdanie sa funkcie zo strany Agenta pre zabezpecenie

(a)

Agent pre zabezpecenie je opravneny vzdat’ sa svojej funkcie pisomnym oznamenim adresovanym
Emitentovi a Administratorovi z dévodov uvedenych v Zmluve s agentom pre zabezpecenie s
ucinnostou 30 dni od dorucenia oznamenia. Emitent moZe poverit vykonom funkcie Agenta pre
zabezpecenie v suvislosti s Dlhopismi inil vhodni osobu, ktord je podla vsetkych prislusnych
pravnych poriadkov opravnena takuto funkciu vykonavat' (d’alej len Kvalifikovana osoba). Tato
zmena nesmie byt Majitel'om dlhopisov na ujmu.
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11.23

11.24

12.

12.1

(b) Ak Emitent nevymenuje nastupnickeho Agenta pre zabezpeéenie do 14 dni od doruéenia oznamenia
vysSie, Agent pre zabezpeCenie ma pravo sam postipit’ vSetky svoje prava a previest' vSetky svoje
povinnosti podla tychto Emisnych podmienok, Ziloznej zmluvy a Zmluvy s agentom pre
zabezpecenie na inu Kvalifikovani osobu.

() V kazdom pripade sa vzdanie funkcie Agentom pre zabezpeCenie a vymenovanie nastupnickeho
Agenta pre zabezpeCenie stanii u¢innymi, iba ak nastupnicky Agent pre zabezpelenie oznami
Emitentovi a Administratorovi, ze svoje vymenovanie prijima a Ze podla nazoru nastupnického
Agenta pre zabezpecenie boli vykonané kroky potrebné k tomu, aby na neho presli vsetky opravnenia
Agenta pre zabezpecCenie vyplyvajuce z tychto Emisnych podmienok, vSetkych Zaloznych zmlav a
Zmluvy s agentom pre zabezpecenie. Po podani tohto ozndmenia sa nastupnicky Agent pre
zabezpecenie stane Agentom pre zabezpecenie, nebude v§ak mat’ ziadnu zodpovednost’ za akékol'vek
konanie alebo opomenutie predchadzajiiceho Agenta pre zabezpeCenie. Emitent zmenu Agenta pre
zabezpecéenia oznami Majitel'om Dlhopisov bez zbytoéného odkladu spésobom podla ¢lanku 26.

Vymena Agenta pre zabezpecenie Emitentom alebo rozhodnutim Schodze

Ak Agent pre zabezpecenie (a) zanikne bez pravneho néstupcu alebo (b) nebude mdct’ vykonavat’ svoju beznu
podnikatel'ski  Cinnost’ (z dovodu odnatia prislusnych podnikatel'skych opravneni, nutenej spravy,
konkurzného alebo reorganizacniho konania, a pod.), (c) bude na neho podany veritel'sky insolvencny navrh,
ktory nebude zjavne neoddvodneny alebo Sikanujuca alebo (d) sa stane Prepojenou osobou s akoukol'vek
Povinnou osobou, Emitent bez zbyto¢ného odkladu informuje o tychto okolnostiach Majitelov dlhopisov a
poveri vykonom funkcie Agenta pre zabezpecenie v suvislosti s Dlhopismi inu Kvalifikovanii osobu. Tato
zmena nesmie byt Majitel'om dlhopisov na ujmu. Ak (i) Emitent vo vysSie uvedenych pripadoch Agenta pre
zabezpecenie neodvola a nepoveri vykonom jeho ¢innosti inu Kvalifikovani osobu alebo (ii) Agent pre
zabezpecenie nebude podl'a ndzoru akéhokol'vek Majitel'a dlhopisu riadne plnit’ svoje prava a povinnosti podl'a
Emisnych podmienok, Zmluvy s Agentom pre zabezpecenie alebo zakona, je Majitel dlhopisu opravneny
zvolat’ Schodzu, aby rozhodla o d’alSom zotrvani Agenta pre zabezpecenie vo svojej funkcii alebo o jeho
odvolani a nahradeni inou Kvalifikovanou osobou. Emitent a Agent pre zabezpecenie si povinni k vymene
Agenta pre zabezpecenie poskytnut’ vietku potrebnu sucinnost’.

Prepojena osoba pre ucely tychto Emisnych podmienok znamena vo vztahu k urcitej osobe jej ovlddanu
osobu, jej ovladajicu osobu alebo inti ovladanu osobu takej ovladajucej osoby, kde ovladanou osobou sa pre
ucely tejto definicie rozumie ovladana osoba podla ustanovenia § 74 Zakona o obchodnich korporacich a
ovladajiicou osobou sa pre ucely tejto definicie rozumie ovladajica osoba podl'a ustanoveni § 74 a 75 Zakona
0 obchodnich korporacich.

Povinna osoba znamena Emitenta, Rucitel’'a a akéhokol'vek ZaloZcu.

Uplatnenie narokov v insolven¢nom konani

Ak Agent pre zabezpecenie v konkurze, reorganizacii alebo obdobnom zahrani¢énom insolvencnom konani
ohl'adom Emitenta obdrzi akikol'vek ¢iastku uréent na rozdelenie veritel'om Emitenta z Dlhopisov, ma pravo
ponechat’ si z nej Ciastku zodpovedajiicu jeho ucelne vynaloZenym a preukazanym nédkladom a dohodnutej
odmene. Zostavajicu Ciastku rozdeli pomerne medzi Majitel'ov dlhopisov.

ZAVAZOK OHECADOM HODNOTY ZABEZPECENIA

Emitent sa do doby splnenia vSetkych jeho penaznych zavidzkov vyplyvajicich z Dlhopisov zavizuje, Ze
ukazovatel LTV nesmie byt vyssi ako 70 %.
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12.2

12.3

12.4

12.5

12.6

Ukazovatel’ LTV bude vypocitany v mene euro a je definovany ako:

LTV = ——= X100 %

kde:

U znamena k okamihu, kedy je ukazovatel LTV vyhodnocovany, celkovi menoviti hodnotu vydanych a
doposial’ nesplatenych Dlhopisov vydanych podla tychto Emisnych podmienok (okrem Dlhopisov vo
vlastnictve Emitenta) spolu so sictom vsetkych splatnych Grokovych vynosov z Dlhopisov, ktoré k okamihu,
kedy je ukazovatel LTV vyhodnocovany, este neboli vyplatené Majitel'om dlhopisov, pricom sa pre prepocet
vyssie uvedenej celkovej menovitej hodnoty z korin Ceskych na euro pouzije kurz stanoveny podl'a swapovej
sadzby uvedenej v zaistovacej zmluve, ktora Emitent uzavrie s finan¢nou protistranou ohl'adom zabezpecenia
menového rizika z Dlhopisov, pricom tento kurz oznami Majitel'om dlhopisov spésobom podla ¢lanku 26
najneskor do 31. marca 2019;

N znamena hodnotu celého Zalohu okrem Podielov stanovent podla ocenenia uvedeného nizSie (a pre
vylucenie pochybnosti, nie na zdklade uc¢tovnej hodnoty Zalohu); a

H znamena kladny zostatok na LTV ucte k okamihu, kedy je ukazovatel LTV vyhodnocovany.

Hodnotenie ukazovatel'a LTV prvykrat predlozi Emitent Agentovi pre zabezpecenie podl'a udajov z ocenenia
k 31. oktoébru 2019 do 31. marca 2020 nasledne na ro¢nej baze vzdy podla idajov z ocenenia ku skonceniu
prislusného finanéného roka Emitenta do piatich mesiacov po skonceni prislusného finan¢ného roka az do
Datumu konec¢nej splatnosti. Kazdé hodnotenie ukazovatel'a LTV bude vykonané na zaklade ocenenia hodnoty
celého Zalohu okrem Podielov, pricom prislusny posudok alebo viaceré posudky o oceneni budii Agentovi pre
zabezpecCenie dorucené najneskor v lehote 20 dni pred planovanym hodnotenim ukazovatela LTV. Ocenenie
celého Zalohu bude vykonané obdobnym spésobom ako ocenenie podl'a odseku 11.19(a)(v) vysSie.

Vypoéty LTV vykona Emitent, priom s vynimkou zjavnej chyby bude Agent pre zabezpecenie opravneny sa
na poskytnuty vypocet spol'ahnit’ vo vsetkych ohladoch. Vysledok vypoctu LTV Emitent oznami Majitel'om
dlhopisov spdsobom podla ¢lanku 26, pricom podklady pre tento vypocet vratane oceneni Zalohu budu po
oznameni vypoctu LTV k dispozicii k nahliadnutiu Majitelom dlhopisov v beznej pracovnej dobe v Urcenej
prevadzkarni Administratora.

V pripade neplnenia ukazovatela LTV je Emitent povinny do 60 Pracovnych dni od ozndmenia vysledku
vypoctu LTV podrla svojho rozhodnutia:

(a) zabezpelit’ zriadenie zalozného prava na d’al§i Zaloh okrem Podielov vo vlastnictve Ruditel’a alebo
ktorejkol'vek jeho priamej alebo nepriamej dcérskej spolocnosti ako existujuceho alebo nového
Zalozcu, pricom vo vztahu k zakladanému Zalohu musia byt’ primerane splnené podmienky podla
odsekov 11.19(a)(ii) az 11.19(a)(vii);

(b) zabezpecit’ vlozZenie penaznych prostriedkov na LTV tucet; alebo
(©) vykonat’ kombinaciu ikonov podla odsekov (a) a (b);

v kazdom pripade tak, aby ukazovatel’ LTV po pripocitani siétu hodnoty Zalohu zaloZzeného podl'a odseku (a)
a penaznych prostriedkov podl'a odseku (b) k polozke N + H vyssie nepresiahol hodnotu 70 %.

Dispozicia s prostriedkami na LTV cte vo vyske potrebnej na splnenie ukazovatel'a LTV bude obmedzena na
platby v stvislosti s Dlhopismi. Ak ukazovatel LTV nepresahuje 70 % aj bez zapocitania celej alebo Casti
kladného zostatku na LTV ucte, Agent pre zabezpecenie na pisomnu Ziadost” Emitenta bez zbyto¢ného odkladu
udeli sthlas na uvolnenie prebytoénych penaznych prostriedkov na LTV téte.
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13.1

NEGATIVNE ZAVAZKY

Negativne zaviizky vo vzt'ahu k zadlZeniu Rucitel’a

(a)

(b)

(©)

(d)

Emitent sa zavdzuje, ze az do splnenia vSetkych svojich pefaznych zavéizkov vyplyvajucich
z Dlhopisov ukazovatel' Cisty senior dlh k Modifikovanej EBITDA (d’alej Ukazovatel’ Leverage
alebo UL) nepresiahne hodnotu osem.

Ukazovatel’ Leverage bude vypocéitany Emitentom podl'a vzorca:

Cisty senior dlh

UL = Nodifikovana EBITDA

Cisty senior dlh bude vypocitany Emitentom podl'a vzorca:
Cisty senior dlh = KZ — (PZ + DDS + AD) — (P + KP)
Pricom:

KZ znamené konsolidovanu zadlZenost’ Rucitel’a vypocitan ako sucet dlhodobych a kratkodobych
poloziek Uvery a pézicky a polozky Vydané dlhopisy v prisluinej konsolidovanej Gitovnej zavierke
Rucitela.

vvvvv

dlhopisov prijatych alebo vydanych Rucitelom alebo jeho konsolidovanymi dcérskymi
spolo¢nostami, ktoré st spojené so zavdzkom podriadenosti, vratane pre vylucenie pochybnosti
zavizkov z dlhopisov TMR 11 6,00%/2021, ISIN SK4120009614.

DDS znamena dlh dcérskych spolo¢nosti, teda asti poloziek Uvery a pézicky a polozky Vydané
dlhopisy v prislusnej konsolidovanej uctovnej zavierke Rucitel’a, ktoré pripadaji na tie konsolidované
dcérske spolocnosti Rucitel’a, ktorych podiely alebo akcie Rucitel’ vlastni po obdobie kratSie nez
12 mesiacov pred datumom, ku ktorému je zostavend prisluSnd konsolidovand uctovna zavierka
RuciteTa.

AD znamena akvizi¢ny dlh, teda &asti poloziek Uvery a pézicky a polozky Vydané dlhopisy
v prislusnej konsolidovanej u¢tovnej zavierke Ruditel’a, ktoré predstavuju zavizky Rucditel’a prijaté za
uc¢elom nadobudnutia takych akcii alebo podielov v konsolidovanych dcérskych spolocnostiach
Rucitel’a, ktoré Rucitel’ vlastni po obdobie kratSie nez 12 mesiacov pred datumom, ku ktorému je
zostavena prislusné konsolidovana ti€tovna zavierka Rucitel’a.

P znamenad hodnotu uvedenu v prislusnej konsolidovanej uctovnej zavierke Rucitela v polozke
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty.

vvvvv

spolo¢nostami s dobou splatnosti kratSou ako tri mesiace alebo splatnost'ou na poziadanie.
Modifikovana EBITDA bude vypocitand Emitentom podla vzorca:

Modifikovana EBITDA = EBITDA — EDS
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14.

14.1

Pri¢om:

EBITDA znamena hodnotu uvedenu v prislusnej konsolidovanej uctovnej zavierke Rucitela
v polozke Zisk pred urokmi, danou, odpismi a amortizaciou.

EDS znamend EBITDA dcérskych spolocnosti, teda ta Cast’ polozky Zisk pred urokmi, darou,
odpismi a amortizaciou v prislusnej konsolidovanej ti¢tovne]j zavierke Rucitel’a, ktora pripada na tie
konsolidované dcérske spolo¢nosti Rucitel’a, ktorych podiely alebo akcie Ruéitel’ vlastni po obdobie
krat$ie nez 12 mesiacov pred datumom, ku ktorému je zostavena prislusna konsolidovana uctovna
zavierka Rucitel’a.

(e) Plnenie Ukazovatel'a Leverage sa bude overovat’ vzdy dvakrat rocne ku koncu prislusného finanéného
roka a polroka na zédklade udajov z auditovanej konsolidovanej Uctovnej zavierky Rucitela za cely
finanény rok alebo neauditovanej konsolidovanej Uctovnej zavierky Rucitela za financny polrok,
v kazdom pripade podla IFRS. Plnenie Ukazovatela Leverage (alebo jeho pripadné nesplnenie)
a prislusné vypocty Emitent ozndmi Majitelom dlhopisov v ¢ase a spdsobom podla ¢lanku 26
a odsekov 27(c) a 27(d). Prvykrat bude overenie Ukazovatel'a Leverage vykonané za finan¢ny rok
kon¢iaci 31. oktdbra 2018.

® Vsetky finan¢né udaje a ukazovatele pouzité alebo potrebné pre vypocty podla tohto ¢lanku budu
urcené na zaklade prislusnej konsolidovanej uctovnej zavierky Rucitel'a. Ak nebude niektory z udajov
priamo zistitelny z takejto Gctovnej zavierky Rucitel’a alebo z prilohy k nej, Emitent zabezpeci, ze
Rucitel’ poskytne potrebné idaje zo svojej uctovnej evidencie. Pre odstranenie pochybnosti, ak nie je
uvedené inak, ma sa za to, ze vSetky uctovné kategorie a Ciastky s uvedené bez dane z pridanej
hodnoty, na konsolidovanom zaklade a podl'a §tandardov IFRS platnych v ¢ase zostavenie prislusnej
uctovnej zavierky.

Obmedzenie transakcii s blizkymi osobami

Emitent ani Rucitel’ neuzavrie so Ziadnou Blizkou osobou transakciou, ktorej predmetom je scudzenie majetku
Emitenta alebo Rucitel'a (vratane majetku jeho dcérskych spolo¢nosti) za podmienok inych neZ pri beznom
obchodnom styku ani ziadne také obchody, ktoré vzhladom na svoju povahu, ucel alebo riziko by sa
nevykonali s inou nez Blizkou osobou.

Blizka osoba znamena (a) kazdu spolo¢nost v Skupine, (b) kazdi fyzicku osobu, ktorda je akcionarom
(priamym ¢i nepriamym) Emitenta s podielom na zédkladnom imani a hlasovacich pravach viac nez 10 % alebo
je ¢lenom Statutarneho organu ktorejkol'vek spolo¢nosti v Skupine, (¢) kazda blizku osobu (v zmysle § 22
Obcanského zakonika) tychto fyzickych osob a (d) kazda pravnicka osobu, ktort ovlada fyzicka osoba alebo
spolo¢ne ovladaju viaceré fyzické osoby uvedené v bode (b) alebo (c).

VYNOS DLHOPISOV

Sposob urocenia

(a) Dlhopisy st troéené pevnou rokovou sadzbou vo vyske 4,50 % p. a. (d’alej len Urokova sadzba).

(b) Urokové vynosy budi narastat’ od prvého dia kazdého Vynosového obdobia do posledného dita
Vynosového obdobia. Urokové vynosy budii vyplacané za kazdé Vynosové obdobie polrogne spitne,
vzdy 7. novembra a 7. maja kazdého roka (d’alej len Den vyplaty arokov), prvykrat 7. maja 2019.
Vynosové obdobie na ucely tychto Emisnych podmienok znamena obdobie zacinajuce Datumom
emisie Dlhopisov (vratane) a konc¢iace v poradi prvym Diiom vyplaty urokov (vynimajuc) a dalej

kazdé d’alSie bezprostredne nadvidzujuce obdobie Siestich mesiacov zacinajuce Diiom vyplaty urokov
(vratane) a konéiace d’al$im nasledujucim Dnom vyplaty Grokov (vynimajic), az do Dna splatnosti
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14.2

14.3

14.4

15.

15.1

15.2

dlhopisov. Na ucely zaciatku plynutia akéhokol'vek Vynosového obdobia sa Den vyplaty tirokov
neposuva v sulade s konvenciou Pracovného dia.

Konvencia pre vypocet urokov

Na ucely vypoctu trokového vynosu prislichajuceho k Dlhopisom za obdobie kratSie ako jeden rok sa pouZzije
konvencia na vypocet Urokov ,BCK — Standard 30E/360%, podla ktorej jeden rok obsahuje 360 dni
rozdelenych do 12 mesiacov po 30 kalendarnych dnoch, pricom v pripade netplného mesiaca sa bude
vychadzat’ z poétu skutoéne uplynutych dni. Urokova sadzba a vypoéitanie vynosov z Dlhopisov Agentom pre
vypocty bude (s vynimkou pripadu zjavnej chyby) pre vSetkych Majitel'ov dlhopisov kone¢né a zavézné.

Stanovenie urokového vynosu

Ciastka tirokového vynosu prislichajiceho k jednému Dlhopisu za kazdé obdobie jedného bezného roka sa
stanovi ako nasobok Menovitej hodnoty dlhopisu a Urokovej sadzby (vyjadrenej desatinnym ¢islom). Ciastka
urokového vynosu prisliichajuceho k jednému Dlhopisu za akékol'vek obdobie kratsie ako jeden bezny rok sa
stanovi ako nasobok Menovitej hodnoty Dlhopisu a Urokovej sadzby (vyjadrenej desatinnym ¢&islom) a
prislusného zlomku dni vypocitaného podl'a konvencie pre vypocet uroku uvedenej v ¢lanku 14.2 vyssie.
Celkova ciastka urokového vynosu vypocitana podla toho bodu bude zaokrithlend na dve desatinné miesta
matematicky.

Koniec drocenia

Dlhopisy prestanu byt’ Grocené Diiom splatnosti (Diiom splatnosti sa rozumie Den konec¢nej splatnosti alebo
Den pred¢asnej splatnosti podl'a okolnosti), ibaze by po splneni vSetkych podmienok a nalezitosti bolo
splatenie dlznej ¢iastky Emitentom neopravnene zadrzané alebo odmietnuté. V takom pripade bude nad’alej
nabiehat’ urokovy vynos podl'a vyssie uvedenej urokovej sadzby az do (a) dia, kedy Majitelom dlhopisov
budu vyplatené vSetky k tomu diiu v sulade s tymito Emisnymi podmienkami splatné Ciastky alebo (b) diia,
kedy Administrator oznami Majitelom dlhopisov, Ze obdrzal vsetky Ciastky splatné v stvislosti s Dlhopismi,
ibaze by po tomto oznameni doslo k d’alSiemu neopravnenému zadrzaniu alebo odmietnutiu platieb, a to podl'a
toho, ktora z vyssie uvedenych skuto¢nosti nastane skor.

SPLATNOST DLHOPISOV A ICH ODKUPENIE
Kone¢né splatenie

Ak sa Dlhopisy nestanu predcasne splatné podla tohto clanku alebo ¢lanku 19 nizSie, Menovitd hodnota
dlhopisov je jednorazovo splatna dita 7. novembra 2022 (d’alej len Defi konecnej splatnosti).

Predc¢asné splatenie Dlhopisov z rozhodnutia Emitenta

(a) Najskor k prvému vyro¢iu Datumu emisie a potom vzdy k nasledujicemu Dnu vyplaty Grokov az do
Dna konecnej splatnosti moze Emitent pisomnym oznamenim Majitelom dlhopisov ur€it’, ze vSetky
Dlhopisy alebo ich urcena cast’ (definovana ako percento Menovitej hodnoty rovnaké pre vsetkych
Majitel'ov dlhopisov) sa stdvaju predCasne splatné. Kazdy takto stanoveny deni bude Defi predéasnej
splatnosti z rozhodnutia Emitenta. Oznamenie musi byt urobené najneskor 60 dni pred prislusSnym
Dniom predc¢asnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta.

(b) Uréenie Dna predéasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta je neodvolatel'né.
(©) Emitent je povinny v Den pred¢asnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta splatit’ Majitel'ovi dlhopisov
Menovitd hodnotu kazdého Dlhopisu alebo jej cCast’ uvedent v oznameni Emitenta navySenu o

akumulovany riadny trok a tieZ mimoriadny trok vo vyske 1/48 Urokovej sadzby za kazdy aj zadaty
mesiac odo Dna pred€asnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta az do Dnia konec¢nej splatnosti.
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15.3

15.4

15.5

16.

16.1

16.2

16.3

Odkupenie Dlhopisov
Emitent méze kedykol'vek odkupit’ akékol'vek mnozstvo Dlhopisov na trhu alebo inak za aktkol'vek cenu.
Zanik Dlhopisov

Dlhopisy odkupené Emitentom nezanikaju a je na uvdzeni Emitenta, ¢i ich bude drzat’ v majetku Emitenta a
pripadne ich znovu pred4, alebo ich oznamenim Administratorovi urobi pred¢asne splatnymi dilom dorucenia
oznamenia o pred¢asnej splatnosti Administratorovi, pokial’ v uvedenom oznameni nebude uvedeny neskorsi
datum predcéasnej splatnosti. V takom pripade prava a povinnosti z Dlhopisov bez d’alSicho zanikaji z titulu
splynutia prav a povinnosti (zavézkov) v jednej osobe.

Domnienka splatenia

Ak Emitent uhradi Administratorovi ciastku splatnd v suvislosti so splatenim Dlhopisov v sulade
s ustanoveniami tychto Emisnych podmienok, vSetky zavidzky Emitenta z Dlhopisov budi povazované za
uplne splatené ku ditu pripisania prislusnych ¢iastok na prislusny ucet Administratora.

SPOSOB, TERMINY A MIESTO SPLATENIA
Mena

Emitent sa zavdzuje vyplacat’ vynosy z Dlhopisov a splatit’ Menovita hodnotu dlhopisov v mene koruna ¢eska
(K&), pripadne v inej zakonnej mene Ceskej republiky, ktora by &eska korunu nahradila. Vynosy z Dlhopisov
budu vyplacané a Menovita hodnota dlhopisov bude splatena Majitel'om dlhopisov za podmienok stanovenych
tymito Emisnymi podmienkami v stlade s dafiovymi a inymi prislusnymi pravnymi predpismi Ceské republiky
platnymi a u¢innymi v ¢ase vykonania prislusnej platby.

V pripade, ze koruna Ceska, v ktorej st Dlhopisy denominované, a v ktorej maju byt v sulade s tymito
Emisnymi podmienkami vykonavané platby v suvislosti s Dlhopismi, zanikne a bude nahradena menou euro,
bude (i) denominacia Dlhopisov zmenend na euro, a to v stlade s platnymi pravnymi predpismi, a (ii) vetky
penazné dlhy z dlhopisov budi automaticky a bez d’alSieho oznamenia Majitel'om dlhopisov splatné v euro,
pricom ako vymenny kurz koruny ¢eskej na euro bude pouzity oficialny kurz (t.j. pevny prepocitaci koeficient)
v sulade s platnymi pravnymi predpismi. Takéto nahradenie koruny ¢eskej (i) sa v ziadnom ohl'ade nedotkne
existencie dlhov Emitenta vyplyvajicich z Dlhopisov alebo ich vymahatelnosti a (ii) pre vylacenie
pochybnosti nebude povazované ani za zmenu Emisnych podmienok ani za Pripad porusenia povinnosti podl'a
Emisnych podmienok.

Dei vyplaty

Vyplata vynosov z Dlhopisov bude realizovand ku Diu vyplaty urokov a splatenie Menovitej hodnoty
dlhopisov bude realizované ku dilom uvedenym v tychto Emisnych podmienkach (kazdy takyto den d’alej tiez
samostatne ako Den vyplaty) a v stlade stymito Emisnymi podmienkami, a to prostrednictvom
Administratora v Urcenej prevadzkarni. Ak pripadne Deti vyplaty na iny nez Pracovny den, Emitent je povinny
zaplatit’ splatné Ciastky v najblizsi nasledujuci Pracovny deii bez toho, aby bol povinny platit’ urok z omeskania
alebo in¢ dodatocné Ciastky za takyto ¢asovy odklad.

Urcenie prava na obdrZanie vyplat siavisiacich s Dlhopismi

(a) Vynosy z Dlhopisov a Menovitd hodnota dlhopisov (alebo jej prislusna ¢ast’ podl'a ¢lanku 15.2) budu
vyplacané osobam, na ktorych Gcte vlastnika v Centralnim depozitafi alebo evidenciu osoby vediicu
evidenciu nadvédzujicu na centralnu evidenciu budu Dlhopisy evidované ku koncu prislusného
Rozhodného dia pre vyplatu vynosu alebo Rozhodného dna pre splatenie menovitej hodnoty (d’alej
len Opravneny prijemca).
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(b)

(©)

(d)

Rozhodny den pre vyplatu vynosu je den, ktory o 30 dni prechddza prislusnému Diu vyplatu
urokov, pricom vsak plati, ze pre Ucely zabezpecenia Rozhodného dna pre vyplatu vynosu sa Den
vyplaty Urokov nepostiva v stlade skonvenciou Pracovného dna. Pre ucely uréenia prijemcu
urokového ¢i iného vynosu nebudi Emitent ani Administrator prihliadat’ k prevodom Dlhopisov
zapisanych v centralnej evidencii alebo evidencii nadvézujlcej na centralnu evidenciu po Rozhodnom
dni pre vyplatu vynosu.

Rozhodny den pre splatenie menovitej hodnoty je den, ktory o 30 dni prechadza prislusnému Driu
konecnej splatnosti, resp. Ditu predCasnej splatnosti, pricom vSak plati, Zze pre ucely zabezpecenia
Rozhodného dna pre splatenie menovitej hodnoty sa taky Den vyplaty nepostva v sulade
s konvenciou Pracovného dna. Pre ucely urCenia prijemcu menovitej hodnoty Dlhopisov nebuda
Emitent ani Administrator prihliadat’ k prevodom Dlhopisov zapisanym v centralnej evidencii alebo
evidencii nadvdzujicej na centralnu evidenciu po Rozhodnom dni pre splatenie menovitej hodnoty.
Pokial’ to nebude odporovat’ platnym pravnym predpisom, mézu byt prevody Dlhopisov pozastavené
pocinajuc diom bezprostredne nasledujicom po Rozhodnom dni pre splatenie menovitej hodnoty do
prislusného Dna vyplaty.

Ak st Dlhopisy podla zapisu na ucte vlastnika v Centralnim depozitafi zalozené, povazuje sa zalozny
veritel' zapisany vo vypise z evidencie prislusnej Emisie vyhotoveny Centralnim depozitafem ku
koncu Rozhodného dia pre urcenie osoby opravnenej uplatiiovat’ prava z Dlhopisov podl'a Emisnych
podmienok za osobu opravnent k vyplate Grokovych ¢i inych vynosov a menovitej hodnoty vo
vztahu k prislusnym Dlhopisom (teda za Opravneného prijemcu), ibaze (i) z vypisu z evidencie
Emisie je zrejmé, Ze osobou opravnenou na vyplatu vynosu zo zalozenych Dlhopisov je prislusny
Majitel’ dlhopisov, a/alebo (ii) je Administratorovi preukazané inym pre Administratora uspokojivym
sposobom, Ze prislusny Majitel’ dlhopisov ma pravo na vyplatu vo vztahu k zalozenym Dlhopisom na
zéaklade dohody medzi takymto Majitelom dlhopisov a zaloznym veritelom.

16.4 Vykonavanie platieb

(a)

(b)

(©)

Administrator bude vykonavat’ vyplaty vynosov z Dlhopisov a vyplatu Menovitej hodnoty dlhopisov
Opravnenym prijemcom bezhotovostnym prevodom na ich ucet vedeny v banke v ¢lenskom State
Europskej unie alebo inom Stite tvoriacom Europsky hospodarsky priestor, ktort prislusny
Opravneny prijemca ozndmi Administratorovi, pre Administratora vierohodnym sp6sobom najneskor
pat’ Pracovnych dni pred Diiom vyplaty.

Instrukcia bude mat’ formu podpisaného pisomného vyhlasenia (s uradne osvedéenou pravostou
podpisu/podpisov alebo overenym podpisom opravnenym pracovnikom Administratora), ktoré bude
obsahovat’ presné udaje o ucte Opravneného prijemcu umoziujuce Administratorovi platbu vykonat’.
V pripade pravnickych osob bude inStrukcia doplnend o original alebo kdpiu platného vypisu z
obchodného registra alebo iného obdobného registra nie starSi ako Sest mesiacov, v ktorom je
Opravneny prijemca registrovany, pricom spravnost’ udajov v tomto vypise z obchodného registra
alebo z obdobného registra overi zamestnanec Administratora ku Dnu vyplaty (takato inStrukcia spolu
s vypisom z obchodného registra alebo iného obdobného registra (ak je relevantny) a pripadnymi
ostatnymi prislusnymi prilohami d’alej len InStrukcia).

Instrukcia musi byt’ s obsahom a vo forme zodpovedajicej konkrétnym poziadavkdm Administratora,
pricom Administrator bude opravneny vyzadovat’ dostatocne uspokojivy dokaz o tom, ze osoba, ktora
Instrukciu podpisala, je opravnena v mene Opravneného prijemcu takuto Instrukciu podpisat’. Takyto
dokaz musi byt Administratorovi doru¢eny taktiez najneskor pat’ Pracovnych dni pred Diiom vyplaty.
V tomto ohl'ade bude Administrator predovsetkym opravneny pozadovat’:

)] predlozenie plnej moci v pripade, ak za Opravneného prijemcu bude konat’ zastupca; a/ alebo

(i1) dodatocné potvrdenie InStrukcie od Opravneného prijemcu.
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16.5

16.6

(d) Akykol'vek Opravneny prijemca, ktory v stlade s akoukol'vek prislusnou medzinarodnou zmluvou o
zamedzeni dvojitého zdanenia (ktorej je Ceskéa republika zmluvnou stranou) uplatiiuje narok na
danové zvyhodnenie, je povinny dorucit’ Administratorovi spolu s InStrukciou ako jej neoddelitelnti
sucast’ aktudlny doklad o svojom dailovom domicile a d’alSie doklady, ktoré si m6ze Administrator a
prislusné danové organy vyziadat. Bez ohl'adu na toto svoje opravnenie nebudu Administrator ani
Emitent preverovat spravnost a uplnost’ takychto Instrukcii a neponest ziadnu zodpovednost za
Skody sposobené omeskanim Opravneného prijemcu s dorucenim Instrukcie ani nespravnostou ¢i
inou vadou takejto InStrukcie. Ak vyssSie uvedené doklady a najmid doklad o danovom domicile
nebudii Administratorovi dorucené v stanovenej lehote, bude Administrator postupovat’ akoby mu
doklady predlozené neboli. Opravnend osoba mdze tieto podklady dokazujice narok na danové
zvyhodnenie dorucit’ nasledne a ziadat’ Administratora o refundéciu zrazkovej dane. Administrator
ma v takomto pripade pravo pozadovat od Opravnenej osoby uhradu vsetkych priamych aj
nepriamych nakladov vynalozenych na refundéciu dane. V pripade originalov cudzich Gradnych listin
alebo uradného overenia v cudzine si Administrator méze vyziadat’ poskytnutie prislusného vyssieho
alebo dalSieho overenia, resp. apostily podla Haagskej dohody o apostilacii (podl'a toho, ¢o je
relevantné).

(e) Administrator moze d’alej ziadat,, aby vsetky dokumenty vyhotovené v cudzom jazyku boli dodané s
uradnym prekladom do Ceského jazyka. Pokial' Instrukcia obsahuje vSetky nalezitosti podla tohto
odseku a je Administratorovi oznamena v stlade s tymto odsekom a vo vSetkych ostatnych ohl'adoch
vyhovuje poziadavkam tohto odseku, je povazovana za riadnu. Zavizok vyplatit’ akykol'vek trokovy
vynos alebo splatit Menoviti hodnotu dlhopisu sa povazuje za splneny riadne a vcas, pokial’ je
prislusna ciastka poukdzand Opravnenému prijemcovi v sulade s riadnou Instrukciou podla tohto
clanku a pokial’ je najneskor v prislusny denn splatnosti takejto Ciastky pripisand na ucet banky
takéhoto Opravneného prijemcu. Emitent ani Administrator nie st zodpovedni za omeskanie vyplaty
akejkol'vek dlznej Ciastky sposobenej tym, Ze:

1) Opravneny prijemca v¢as nedorucil riadnu InStrukciu alebo d’alSie dokumenty alebo
informacie pozadované od neho v tomto ¢lanku;

(i1) takato InStrukcia, dokumenty alebo informacie boli netiplné, nespravne alebo nepravé; alebo
(iii) takéto oneskorenie bolo spdsobené okolnostami, ktoré nemohol Emitent alebo Administrator
ovplyvnit’.

Opravnenému prijemcovi v tychto pripadoch nevznika Ziaden narok na akykol'vek doplatok, urok
alebo iny vynos za takto spdsobeny ¢asovy odklad prislusnej platby.

Zmena spésobu a miesta uskuto¢iiovania platieb

Emitent spolo¢ne s Administratorom je opravneny rozhodnit’ o zmene miesta vykonania vyplat (platobného
miesta), pricom takato zmena nesmie sposobit Majitefom dlhopisov ujmu. Akékol'vek takato zmena
nadobudne ucinnost’ uplynutim lehoty 15 dni odo dna takéhoto oznamenia, pokial’ v ozndmeni nie je urceny
neskorsi datum ucinnosti.

Definicia pracovného diia

Pracovnym ditiom sa pre ucely tohto ¢lanku 16 rozumie akykol'vek kalendarny deii (okrem soboty a nedele),

kedy su banky v Ceskej republike beZne otvorené pre verejnost a defi, po¢as ktorého sa vykonava
vysporiadanie medzibankovych platieb v ¢eskych korunach alebo eurach.
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17.

18.

18.1

18.2

18.3

18.4

ZDANENIE

Pokial’ pravny predpis alebo medzinrodna zmluva, ktorou je Ceska republika viazana nestanovy inak, Emitent
nezodpoveda za odvod akychkol'vek dani ani mu neplynie povinnost’ zaplatit’ akékol'vek dane v suvislosti s
Dlhopismi, najmé v dosledku vlastnictva, prevodu alebo vykonu prav z Dlhopisov.

Prijem z drzby Dlhopisov vyplacany fyzickym alebo pravnickym osobam ceskym daiiovym nerezidentom
alebo fyzickym osobam ceskym danovym rezidentom vSeobecne podlieha zrazkovej dani vyberanej pri zdroji
(t.j. Emitentom pri thrade vynosov z drzby Dlhopisov). V pripade, ze prijem podlicha zrazkovej dani, Emitent
zodpoveda za zrazku dane pri zdroji.

Ak bude vlastnictvo, prevod alebo vykon prav vyplyvajucich z Dlhopisov podliehat’ akejkol'vek dani, nebude
Emitent povinny hradit’ Majitel'ovi Dlhopisu ziadne sumy ako nahradu v dosledku takychto dani.

PRiIPADY NEPLNENIA ZAVAZKOV
Kazda z nasledovnych okolnosti bude povazovana za Pripad neplnenia zavizkov:

Neplatenie. Emitent neuhradi ¢iastku splatnt v stvislosti s Dlhopismi do siedmich Pracovnych dni odo dia jej
splatnosti.

Porusenie ostatnych zavizkov 7 Dlhopisov. Emitent porusi alebo nesplni akykol'vek d’alsi zavézok (iny nez
zéavézok zaplatit’ pefiaznu Ciastku) vo vztahu k Dlhopisom alebo je v omeskani s plnenim alebo dodrziavanim
akéhokol'vek z jeho dalSich zavdzkov z Dlhopisov alebo v suvislosti s nimi a takéto poruSenie alebo
nesplnenie Emitent nenapravil v lehote 30 kalendarnych dni odo dina, kedy bol Emitent na tito skutocnost
pisomne upozorneny ktorymkol'vek Majitelom dlhopisov oznamenim doru¢enym Emitentovi priamo alebo
prostrednictvom Administratora.

Ukoncenie rucenia. Rucenie zriadené Rucitel'skym vyhldsenim (vratane pripadného nového rucitel'ského
vyhlasenia, ktoré je ¢o do obsahu a formy porovnatel'né s povodnym rucitel'skym vyhladsenim) zanikne alebo
prestane byt kedykol'vek a z akéhokol'vek dovodu platné a ucinné, alebo Emitent alebo Rucitel’ namietne
neplatnost’ ¢i neti¢innost’ Ruditel'ského vyhlasenia (vratane pripadného nového Rucitel'ského vyhlasenia, ktoré
je €o do obsahu a formy porovnatelné s pévodnym rucitel’'skym vyhlasenim).

Neplnenie inych periaZnych zavizkov Emitenta (Cross-default). Emitent ¢i Rucitel’ nezaplati svoj splatny
zavazok, ktory sa stal splatny z ddvodu porusSenia povinnosti na strane Emitenta ¢i Rucitel’a, v celkovej Ciastke
prevysujicej 10 000 000 EUR (alebo ekvivalent tejto hodnoty v akejkol'vek inej mene), pricom zavizok
zostane nezaplateny dlhSie nez nastane skorSia z nasledovnych udalosti (a) uplynie 30 kalendarnych dni po
doruceni pisomného upozornenia zo strany veritel'a prislusného zavazku Emitentovi, respektive Rucitel'ovi na
skuto¢nost’, ze v dosledku porusenia povinnosti Emitenta alebo Rugitel’a si veritel’ uplatituje pravo pozadovat’
predcasné splatenie celého zavézku; alebo (b) uplynutie akéhokolvek odkladu alebo dodatocnej lehoty
poskytnutej prislusnym veritel'om.

Zavizok pre ucely tohto ¢lanku znamena akykol'vek zavazok alebo zaviazky Emitenta ¢i Rucitel'a na pefiazné
vSetkych ostatnych foriem dlhového financovania, (iii) swapovych a terminovanych menovych a trokovych
obchodov a ostatnych derivatov a (iv) akéhokol'vek ru¢enia poskytnutého Emitentom nebo Rucitel'om.

Tento ¢lanok sa vSak nevzt'ahuje na zavizky, vo vzt'ahu ku ktorym Emitent nebo Rucitel’ uplatnil namietky z
opravnenych dovodov a predpisanym spdsobom a na také uplatnenie prava pozadovat’ predCasné splatenie
celého zavdzku zo strany veritela Emitenta nebo Rucitela, ktoré nemd podstatny nepriaznivy dopad na
schopnost’ Emitenta, respektive Rucitel’a splatit’ pohl'adavky z Dlhopisov.
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18.6

18.7

18.8

18.9

18.10

19.

19.1

19.2

19.3

Platobna neschopnost’. (a) Emitent ¢i Rucitel' poda navrh na zacatie konkurzného konania, vyhlasenie
konkurzu na svoj majetok, povolenie reorganizacie ¢i povolenie oddlzenia alebo obdobné konanie (d’alej len
Insolvenény navrh), ti¢elom ktorého je speniazenie majetku dlznika a kolektivne uspokojenie veritel'ov alebo
postupné uspokojenie veritel'ov dohodnuté v reorganizaénim plane podla platného a uc¢inného Insolvenéniho
zakona (d’alej len Obdobné konanie) na svoj majetok; (b) na majetok Emitenta ¢i Rucitela je prislusnym
sudom vyhlaseny konkurs alebo Obdobné konanie; (¢) navrh na vyhlasenie konkurzu na majetok Emitenta ¢i
Rugitela je prislusnym stdom zamietnuty vyluéne z dovodu, ze Emitentov ¢i Rucitel'ov majetok by nekryl ani
naklady a vydavky spojené s insolvenénym konanim; alebo (d) Emitent ¢i Rucitel’ navrhne alebo vykona
akukol'vek dohodu o odklade, o zostaveni casového harmonogramu alebo inej tprave vSetkych svojich dlhov z
dovodu, ze ich nebude schopny uhradit’ v Case ich splatnosti.

Likvidacia. Emitent ¢i Rucitel alebo prislusny organ rozhodne o zruSeni Emitenta ¢i Rucitel'a s likvidaciou.

Koniec obchodovania. Z dovodu porusenia povinnosti Emitenta Dlhopisy prestani byt obchodované po dobu
dlhsiu ako sedem dni na Regulovanom trhu BCPP alebo inom regulovanom trhu BCPP (alebo jej nastupcu) a
Dlhopisy zaroven nebudu obchodované na inom regulovanom trhu v Eurdpske;j unii.

Exekucné konanie. Djde k obmedzeniu nakladania, vykonu rozhodnutia, exekucii alebo inému podobnému
konaniu, na akukol'vek cast’ majetku Emitenta ¢i Rucitel’a s hodnotou vysSou ako 10 000 000 EUR (alebo jej
ekvivalent v akejkol'vek mene) a neddjde k jeho zastaveniu do 60 kalendarnych dni;

Nezdkonnost’. Plnenie ktor¢hokol'vek zo zavéizkov Emitenta, Rucitel'a alebo ZaloZzcu podl'a tychto Emisnych
podmienok, Zmluvy s agentom pre zabezpeCenie, Rucéitel'ského vyhlasenia, ktorejkol'vek Zaloznej zmluvy
alebo podla Zmluvy s Administratorom je alebo sa stane pre Emitenta, Rucitel’a alebo Zalozcu nezdkonnym,
alebo je takyto zavizok vyhlaseny za neplatny.

Korpordtne premeny. V dosledku premeny Emitenta ¢i Rucitel'a, kde bude Emitent ¢i Rucitel’ vystupovat’ ako
zucastnend osoba (najmé zlucenie, splynutie, prevod obchodného imania na spolo¢nika, rozdelenie), prejda
zavazky z Dlhopisov alebo zo Zabezpecenia na osobu alebo viaceré osoby, ktoré vyslovne neprijma (pravne
zavaznym a vynutitelnym spdsobom) vsetky zaviazky Emitenta ¢i Rucitel'a vyplyvajuce z Dlhopisov a alebo
Rucitel'ského vyhlasenia, s vynimkou pripadov, kedy takéto prevzatie zavizkov Emitenta ¢i Rucitel'a vyplyva
priamo z aplikovatel'nej pravnej Gpravy.

PREDCASNA SPLATNOST DLHOPISOV V PRIPADE NEPLNENIA ZAVAZKOV
Pravo pozadovat’ pred¢asnu splatnost’

Ak nastane a pretrvava ktorykol'vek Pripad neplnenia zaviazkov, potom mozu Majitelia dlhopisov, ktori st
MajiteI'mi dlhopisov, ktorych menovitd hodnota je najmenej 10 % celkovej menovitej hodnoty vydanych a
nesplatenych Dlhopisov, pisomnym oznamenim poziadat’ o zvolanie Schodze v stlade s ¢lankom 23 nizSie
(dalej tiez len Ziadost’ o zvolanie Schddze), za ii¢elom hlasovania o moznosti uplatnenia prava pozadovat
predcasnu splatnost” Dlhopisov a zacatie vykonu Zabezpecenia.

Vylicenie opakovania

Majitel’ dlhopisov nema pravo poziadat' o zvolanie Schdodze, ak ide o taky Pripad neplnenia zaviazkov, vo
vztahu ku ktorému Schddza uz v minulosti bola zvolana a bud neprijala uznesenie o uplatneni prava
pozadovat pred¢asnt splatnost’ Dlhopisov alebo stanovila dodato¢nu lehotu pre splnenie povinnosti Emitenta a
tato lehota este neuplynula.

Predcasna splatnost’ Dlhopisov na Ziadost’ Majitel’a dlhopisov

Zavazky Emitenta z Dlhopisov sa stanu predCasne splatné k poslednému Pracovnému ditu v kalendarnom

mesiaci nasledujucom po mesiaci, v ktorom Majitel’ dlhopisov doruéil pisomnu Ziadost’ o predcasné splatenie
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19.4

19.5

20.

21.

21.1

21.2

21.3

21.4

Dlhopisov (d’alej len Den pred¢asnej splatnosti). Takato ziadost moze byt podana len po rozhodnuti Schodze
o uplatneni prava predcasnej splatnosti (s vynimkou podla ¢lanku 23.6) a musi byt dorucend pisomne
Emitentovi a Administratorovi. Pre vykonanie platby musi prislusny Opravneny prijemca dorucit
Administratorovi InStrukciu podl'a ¢lanku 16.4, ostatné ustanovenia o vykonavani platieb sa pouziji primerane.

Emitent a Administrator st opravneni pozadovat od Majitel'a dlhopisov, ktory ziada predcasné splatenie
Dlhopisov, taku su¢innost’, aby bolo zabezpecené, ze Dlhopisy buda po pred¢asnom splateni zrusené.

Ciastka pred¢asného splatenia

Emitent je povinny v Den predCasnej splatnosti splatit’ Majitelovi dlhopisov ziadajicemu o predcasné
splatenie Menovita hodnotu kazdého Dlhopisu, vo vztahu ku ktorému nastal Den predCasnej splatnosti
navysenu o akumulovany riadny Urok za kazdy aj zacaty mesiac odo Diia pred¢asnej splatnosti na ziadost
Majitel’a dlhopisov az do Diia konecnej splatnosti.

Spét’vzatie Ziadosti o predcasné splatenie Dlhopisov

Oznamenie o pred¢asnom splateni moéze byt jednotlivym Majitelom dlhopisu pisomne odvolané, avsak len vo
vztahu k Dlhopisom, ktoré vlastni, alen pokial' je takéto odvolanie adresované Emitentovi a dorucené
Administratorovi na adresu UrCenej prevadzkarne skor, ako sa prislusné Cciastky stavaju podla
predchéadzajiiceho ¢lanku 19.3 tychto Emisnych podmienok splatnymi. Takéto odvolanie vSak nemé vplyv na
Oznéamenie o pred¢asnom splateni ostatnych Majitel'ov dlhopisov.

PREMLCANIE
Prava z Dlhopisov sa premlc¢ia uplynutim desiatich rokov odo dia ich splatnosti.
URCENA PREVADZKAREN A ADMINISTRATOR

Urcena prevadzkarenl a vyplatné miesto Administratora (dalej len Uréena prevadzkarei) st na nasledujiicej
adrese:

J & TBANKA, a.s.
Pobiezni 297/14
186 00 Praha 8
Ceska republika

Cinnost” Administratora spojenti s vyplatami trokovych vynosov a splatenim Dlhopisov bude zabezpecovat’
pre Emitenta spolo¢nost’ J & T BANKA, a.s., podl'a Zmluvy s administratorom.

Emitent je opravneny kedykol'vek vymenovat’ iného alebo d’alSicho Administratora a urcit’ ina alebo d’alsiu
Urcentl prevadzkaren, popripade urcit’ d’al§ich obstaravatel'ov platieb za predpokladu, Ze taka zmena nebude
mat’ vplyv na postavenie alebo zaujmy Majitelov dlhopisov. Zmenu Administratora alebo Urcenej
prevadzkarne alebo urcenie d’al$ich obstaravatel'ov platieb emitent oznami majitelom dlhopisov spésobom
uvedenym v ¢lanku 26.1. Tato zmena nadobudne t¢innost’ uplynutim lehoty 15 dni odo diia ozndmenia, ibaze
je vnej stanoveny neskorsi datum ucinnosti. AvSak akdkol'vek zmena, ktory by inak nadobudla ucinnosti
menej nez 30 dni pred Diiom vyplaty akejkol'vek Ciastky v stvislosti s Dlhopismi alebo po nom, nadobudne
ucinnost’ 30. diiom po Dni vyplaty. Pokial’ by zmena administratora alebo Ur¢enej prevadzkarne mala vplyv na
postavenie alebo zaujmy Majitel'ov dlhopisov, rozhodne o nej Schodza v stlade s ¢lankom 23.

S penaznymi prostriedkami, ktoré Emitent uhradi na et vedeny u Administratora za Ucelom vyplaty
urokového vynosu z Dlhopisov alebo splatenia Menovitej hodnoty dlhopisov nie je Emitent opravneny
disponovat’ (s vynimkou urokov z tychto penaznych prostriedkov). Tieto penazné prostriedky nie sit majetkom
Administratora, Administrator ich musi evidovat’ oddelene od svojho majetku a pouzije ich len na vyplatu
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22.

22.1

222

23.

23.1

23.2

Majitelom dlhopisov. Administrator kona v suvislosti s plnenim povinnosti vyplyvajicich zo Zmluvy
s administratorom ako zastupca Emitenta. Administrator nema priamy pravny vztah k Majitel'om dlhopisov.

KOTACNY AGENT A AGENT PRE VYPOCTY

Cinnost’ Kotaéného agenta v suvislosti s prijatim Dlhopisov na prisluiny regulovany trh a ¢innost’ Agenta pre
vypocty bude pre Emitenta vykonavat' J & T BANKA, a.s. Emitent prostrednictvom Kota¢ného agenta poziada
o prijatie Dlhopisov na regulovany trh BCPP. Kota¢ny agent a Agent pre vypocty konaju v suvislosti s
plnenim svojich povinnosti ako zastupcovia Emitenta a nie si v ziadnom pravnom vztahu s Majitel'mi
dlhopisov.

Emitent moze poverit’ vykonom sluzieb Kotacného agenta alebo Agenta pre vypocty inu alebo d’alsiu osobu s
prislusnym opravnenim na vykon takejto ¢innosti. Vzhl'adom na to, Ze tieto osoby nemaju ziadne povinnosti
voci Majitel'om dlhopisom, takéto poverenie nie je zmenou Emisnych podmienok, Dlhopisov alebo Prospektu,
Emitent vSak o nej bude informovat’ zverejnenim oznamenia.

SCHODZA MAJITELOV

Iniciovanie schodze MajitePov dlhopisov

Emitent, Majitel’ alebo Majitelia dlhopisov mozu zvolat’ schddzu Majitel'ov dlhopisov (d’alej len Schddza) iba
v pripadoch stanovenych Emisnymi podmienkami, platnymi pravnymi predpismi a v stlade s nimi, v
pripadoch, ked” emitent Schddzu nezvolal, hoci mal povinnost’ tak urobit. Majitel’ alebo Majitelia dlhopisov
modzu zvolat’ Schodzu takisto ak nastane Pripad neplnenia zavédzkov v stlade s ¢lankom 18 vyssie. Naklady na
organizaciu a zvolanie Schodze hradi a organizacne a technicky zabezpecCuje zvolavatel’, ak nestanovi pravny
predpis inak. Néaklady spojené s i¢astou na Schddzi si hradi kazdy ti¢astnik sam. Zvolavatel’, ak nim je Majitel
dlhopisov alebo Majitelia dlhopisov, je povinny najneskor v deil uverejnenia oznamenia o zvolani Schodze
podla ¢lanku 22.3 (i) dorucit’ Administratorovi Ziadost’ o obstaranie vypisu z evidencie Emisie (tj. dokladu o
pocte vsetkych Dlhopisov opraviiujucich k ucasti na Schodzi), a (ii) uhradit’ Administratorovi zalohu na jeho
naklady suvisiace s pripravou a konanim Schddze (podmienky (i) a (ii) su predpokladom pre platné zvolanie
Schodze).

Zvolanie Schodze Emitentom
(a) Emitent je povinny bez zbytocného odkladu najneskdr v lehote desiatich Pracovnych dni zvolat
Schddzu aj bez ziadosti Majitel'ov dlhopisov, a vyziadat’ si jej prostrednictvom stanovisko Majitel'ov

dlhopisov iba v pripade:

(1) navrhu zmeny Emisnych podmienok, ak sa stthlas Schodze k zmene Emisnych podmienok
podrla zakona vyzaduje (Zména zdsadni povahy); alebo

(i1) ked’ nastane Pripad neplnenia zavizkov podl'a ¢lanku 18.1 alebo 18.2 vyssie.

(b) Emitent je povinny zabezpecit' zvolanie Schddze bez zbytocného odkladu, najneskdr vSak v lehote
desiatich Pracovnych dni od doruéenia Ziadosti o zvolanie Schodze

(©) Emitent je tieZ kedykol'vek opravneny zvolat’ Schddzu z vlastného podnetu.

(d) Emitent nie je povinny zvolat’ Schodzu v inych pripadoch ako stanovenych vyssie a v pripade podla
§ 21 ods. 1. pism. a) Zakona o dluhopisech.

(e) Emitent je opravneny zvolat Schodzu na navrhnutie spolo¢ného postupu, pokial by podla jeho
nazoru mohlo ddjst’ alebo uz doslo k Pripadu porusenia.
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234

(a)

Oznamenie o zvolani Schodze

(a) Emitent je povinny uverejnit’ oznamenie o zvolani Schddze spdsobom ustanovenym v ¢lanku 26, a to
najneskor 15 Pracovnych dni pred dilom konania Schodze. Ak je zvolavatelom Majitel' dlhopisov
alebo Majitelia dlhopisov, je povinny v rovnakej lehote dorucit’ oznamenie o zvolani Schodze (so
vSetkymi zédkonnymi naleZitostami) Emitentovi do Urcenej prevadzkarne, pricom Emitent zaisti
uverejnenie takého oznamenia spdsobom ustanovenym v ¢lanku 26.

(b) Oznamenie o zvolani Schodze musi obsahovat’ asponi:
1) obchodné meno, ICO a sidlo Emitenta;
(i1) oznacenie Dlhopisov v rozsahu minimélne nazov Dlhopisu, Datum emisie a ISIN;
(iii) miesto, datum a hodinu konania Schdédze, pricom miesto konania Schodze musi byt’ v Prahe,

datum konania Schodze musi pripadat’ na den, ktory je Pracovnym diiom a hodina konania
Schodze nesmie byt’ skor ako o 11:00 h a neskor ako 16:00 h;

(iv) program Schddze, pricom volba Predsedu Schodze musi byt prvym bodom programu
Schodze; to neplati ak Schodzu zvolava Emitent z vlastného podnetu, v tom pripade Schddzi
predsedéa osoba menovana Emitentom; a

) Rozhodny den pre Gcast’ na Schddzi.

() Schodza je spravnena rozhodovat’ iba o navrhoch uzneseni uvedenych v oznameni o jej zvolani. O
zalezitostiach, ktoré neboli zaradené na navrhnuty program Schddze, je mozné rozhodnit len za
Ucasti a so stihlasom vsetkych Majitel'ov dlhopisov. Ak odpadne dbévod pre zvolanie Schodze,
Emitent ju méze odvolat’ rovnakym spdsobom, akym bola zvolana.

Osoby opravnené zucastnit’ sa Schédze a hlasovat’ na nej
Osoby opravnené zucastnit’ sa Schodze

Schddze je opravneny sa zucastnit’ (i) kazdy Majitel’ dlhopisov, ktory bol evidovany ako Majitel’ dlhopisov v
zmysle ¢lanku 6 vyssie na konci siedmeho kalendarneho dna pred diiom konania prislusnej Schodze (d’alej len
Rozhodny den pre ucast’ na Schdodzi) alebo (ii) osoba, ktora Administratorovi poskytne potvrdenie od
spravcu, na ktorého zakaznickom Géte v Centralnom depozitari bol prislusny pocet Dlhopisov evidovany k
Rozhodnému ditu pre ucast’ na Schodzi, o tom, ze k Rozhodnému dnu pre ti€ast’ na Schddzi bola Majitel'om
dlhopisov a ze dlhopisy drzané touto osobou st evidované na ucte spravcu z dovodu ich spravy (d’alej len
Osoba oprivnena na ucast’ na Schddzi). Potvrdenie podl'a predchadzajucej vety musi byt pisomné (s tradne
overenymi podpismi) a v stilade s poziadavkami Administratora ohadom obsahu a formy. Pokial’ je spravca
pravnickou osobou, Administrator je opravneny pozadovat, aby k tomuto potvrdeniu bol prilozeny original
alebo uradne overena kopia vypisu spravcu z obchodného registra alebo iného prislusného registra nie starSia
ako tri mesiace pred datumom prislusnej Schodze. K pripadnym prevodom Dlhopisov uskuto¢nenym po
Rozhodnom dni pre ucast’ na Schodzi sa neprihliada.

Osoba opravnena k ucasti na Schodzi méze byt zastupena splnomocnencom, ktory sa na zaciatku konania
Schodze preukaze a odovzda Predsedovi Schodze (ako je tento pojem definovany nizsie) original plnej moci s
uradne overenym podpisom Osoby opravnenej k Gcasti na Schddzi, resp. jej Statutarneho organu, ak ide o
pravnicka osobu, spolu s dolozenym origindlom alebo kopiou platného vypisu z obchodného registra alebo
iného obdobného registra (nie starS§i nez tri mesiace), v ktorom je Osoba opradvnend k ucasti na Schodzi
(pripadne aj samotny splnomocnenec, ak je pravnickd osoba) registrovand, priCom takato plnd moc je s
vynimkou zjavnych nedostatkov nevyvratitelnym dékazom opravnenia splnomocnenca zicastnit’ sa a hlasovat
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(b)

(©

23.5

(2)

(b)

(©)

na Schodzi v mene zastupovanej Osoby opravnenej k Uc¢asti na Schddzi. Po skonceni Schédze odovzda
Predseda Schodze plnt moc do Gischovy Emitenta.

Hlasovacie pravo

Na Schodzi nemaju pravo hlasovat’ Majitelia dlhopisov, ktorymi st sim Emitent a osoby nim kontrolované a
pokial’ Schodza rozhoduje o odvolani spolo¢ného zastupcu, ani tento spoloény zastupca (ak je Osobou
opravnenou na Gc¢ast’ na schodzi) (d’alej len Vylucené osoby), ticto osoby sa ale mézu na Schodzi zacastnit’.
Osoba opravnena k ucasti na Schodzi ma tol’ko hlasov z celkového poctu hlasov, kol’ko zodpovedd pomeru
medzi Menovitou hodnotou Dlhopisov, ktorych bola Majitelom dlhopisov k Rozhodnému diiu pre ucast’ na
Schodzi a celkovou nesplatenou menovitou hodnotou Dlhopisov, ktorych Majitel'mi dlhopisov k Rozhodnému
diu pre ucast’ na Schddzi boli ostatné Osoby opravnené k ucasti na Schddzi, ktoré sa zacastnia Schodze.

Utast’ dalsich 0sob na Schodzi

Emitent a Agent pre zabezpecenie su povinni zicCastnit sa Schdodze, a to bud’ prostrednictvom svojho
Statutarneho orgéanu alebo prostrednictvom riadne splnomocnenej osoby. Na Schddzi st d’alej opravneni
zicastnit’ sa akykol'vek ini ¢lenovia Statutarneho, dozorného, kontrolného alebo riadiaceho orgdnu Emitenta
a/alebo Administratora, ini zastupcovia Administratora, notar a hostia prizvani Emitentom, Agentom pre
zabezpecCenie a/alebo Administratorom, spolo¢ny zastupca Majitel'ov dlhopisov, resp. akékol'vek iné osoby,
ktorych ucast’ na Schodzi bola odsuhlasena Emitentom.

Priebeh a rozhodovanie Schodze
UznéSaniaschopnost’

Schodza je uznaSaniaschopna, ak sa jej zacastiiuji Osoby opravnené k ucasti na Schddzi, ktoré boli k
Rozhodnému diu pre Gcast’ na Schodzi MajiteI'mi dlhopisov, ktorych menovitd hodnota predstavuje viac ako
30 % celkovej menovitej hodnoty vydanych a doposial nesplatenych Dlhopisov. Pre tieto ucely sa
nezapocitavaji Dlhopisy vo vlastnictve Vyluéenych oso6b. Na Schddzi pred jej zacatim poskytne zvolavatel
(na zéklade tidajov poskytnutych Administratorom z vypisov z Prislusnej evidencie k Rozhodnému diu pre
ucast’ na Schodzi) informaciu o poéte Dlhopisov, ohl'adom ktorych st Osoby opravnené k céasti na Schodzi
opravnené zucastnit’ sa Schodze a hlasovat’ na nej.

Predseda Schodze

Schodzi zvolanej z podnetu Emitenta predsedd Emitent alebo nim urcend osoba. Schodzi zvolanej Majitelom
alebo Majitelmi dlhopisov predsedd predseda zvoleny jednoduchou vécsinou hlasov pritomnych Osbb
opravnenych k casti na schodzi (d’alej len Predseda Schédze). Do zvolenia Predsedu Schodze predseda
Schodzi osoba urcena zvolavajucim Majitelom dlhopisov alebo zvolavajicimi MajiteI'mi dlhopisov, pricom
vol'ba predsedu musi byt prvym bodom programu Schddze nezvolané Emitentom. Ak nie je volba Predsedu
Schodze voleného Schodzou uspesnd, Schddzi az do konca predseda Emitent alebo nim urcena osoba.

Schodza méze uznesenim zvolit’ fyzicku alebo pravnicku osobu za spolo¢ného zastupcu. Spolo¢ny zastupca je
v sulade so Zakonom o dlhopisov opravneny (i) uplatiiovat’ v mene vsetkych Majitelov dlhopisov prava
spojené s Dlhopismi vrozsahu vymedzenom rozhodnutim Schédze, (ii) kontrolovat' plnenie Emisnych
podmienok zo strany Emitenta a (iii) konat' v mene vSetkych Majitel'ov dlhopisov a chranit’ ich zdujmy, a to
sposobom a v rozsahu podla rozhodnutia Schodze. Spolo¢ného zastupcu moéze Schddza odvolat” rovnakym
spdsobom, akym bol zvoleny, alebo ho nahradit’ inym spolo¢nym zastupcom.

Rozhodovanie Schodze
Schddza o predlozenych navrhoch rozhoduje formou uznesenia. Schddza rozhoduje nadpolovicnou vécsinou

hlasov pritomnych Os6b opravnenych k tcasti na Schodzi okrem Vylucenych osdb, s vynimkou uznesenia,

123



(d)

(e)

ktorym sa (i) schvaluje navrh podla ¢lanku 23.2(a)(i) alebo (ii) voli a odvolava spolo¢ny zastupca, kde
Schodza rozhoduje najmenej trojStvrtinovou vécSinou hlasov pritomnych Osob opravnenych k ucasti na
schodzi (dalej len Hlasujici majitelia). Zalezitosti, ktoré neboli zaradené na navrhovany program Schodze
ani neboli uvedené v oznameni o jej zvolani, mozno rozhodnut’ iba ak s prerokovanim tychto bodov stihlasia
vsetci Majitelia dlhopisov.

Schodza ma bez vyslovného suhlasu Emitenta (v sulade s ¢lankom 24) pravomoc rozhodnut’ len o:

(1) predcasnom splateni Menovitej hodnoty dlhopisov a vyplateni pomernej Casti irokového vynosu ku
Dniu predcasnej splatnosti z ddvodu vyskytu Pripadu neplnenia zavézkov, priCom toto rozhodnutie je
zaroven pokynom pre Agenta pre zabezpecenie podla ¢lanku 11.12; alebo

(i1) o dodato¢nej lehote na splnenie povinnosti Emitenta, pricom ak Emitent povinnost nesplni v tejto
dodatocnej lehote, pdjde o novy Pripad neplnenia zavazkov.

Po tom, ako Predseda Schodze oznami znenie navrhovaného uznesenia, kazdy Hlasujlci majitel' po vyzve
Predsedu Schodze vyhlasi, ¢i (A) je za prijatie navrhovaného uznesenia, (B) je proti prijatiu navrhovaného
uznesenia, alebo (C) sa zdrziava hlasovania, pricom kazdé takéto vyhlasenie bude zaznamenané pritomnym
notdrom. Hlasujuci majitel’ mdéze svoje hlasy aj rozdelit’ a hlasovat’ s Castou svojich hlasov pre ktorykol'vek
z vyrokov podla (A), (B) alebo (C). Po ukonceni hlasovania vSetkych Hlasujucich majitelov vysSie uvedenym
spdsobom a po tom, ako sa vyhodnotia jeho vysledky, Predseda Schodze po dohode s pritomnym notarom
oznami ucastnikom Schddze, ¢i sa navrhované uznesenie prijalo alebo neprijalo potrebnym poc¢tom hlasov
Hlasujtcich majitel'ov, pricom takéto vyhlasenie spolu so zdznamom pritomného notara o vysledku hlasovania
bude nezvratnym a koneénym dokazom o vysledku hlasovania.

Akékol'vek riadne prijaté uznesenie je zavdzné pre Emitenta a vSetkych Majitel'ov dlhopisov bez ohl'adu na to,
¢i sa Schodze zucastnili a ¢i hlasovali alebo nehlasovali za uznesenie na Schodzi. Tymto nie su dotknuté prava
Majitel'ov dlhopisov podl'a clanku 23.6 nizsie.

OdlozZenie Schodze

Predseda Schddze je povinny rozpustit’ Schddzu, ak riadne zvolana Schodza nie je uznasaniaschopnd v stlade
s ustanovenim odseku (a) vys$sie uplynutim 60 minut po Case ur¢enom pre zaciatok konania Schodze. Pokial
jednym z bodov programu Schodze bola zmena Emisnych podmienok, zvola Emitent alebo iny zvolavatel
Schodze, ak je to nad’alej potrebné, ndhradnti Schodzu tak, aby sa konala do Siestich tyzdiiov od pdvodného
terminu. Konania nahradnej Schodze snezmenenym programom bude Majitelom dlhopisov oznamené
najneskdr do 15 dni odo dna povodného terminu Schodze.

Vo vsetkych ostatnych pripadoch je Emitent povinny zvolat’ nahradni Schddzu tak, aby sa konala do 14 dni
odo dna, na ktory bola povodna Schodza zvolana.

Konanie nahradnej Schodze sa oznami sposobom uvedenym v ¢lanku 23.3. Nova Schddza sa uznasa a
rozhoduje za rovnakych podmienok a rovnakym sposobom ako rozpustend Schédza, priCom vSak nemusi byt
splnena podmienka podl'a odseku (a) vyssie.

Zapisnica z rokovania Schodze

Zo Schodze vyhotovuje zvolavatel, sam alebo prostrednictvom poverenej osoby, do 30 dni od konania
Schddze, zapisnicu obsahujicu zavery zo Schddze, najmi prijaté uznesenia. Pokial’ je zvolavatelom Schodze
Majitel’ alebo Majitelia dlhopisov, zapisnica musi byt najneskdr do 30 dni od konania Schodze tiez dorucena
Emitentovi na adresu Urcenej prevadzkarne. Kazda zapisnica zo Schodze musi byt bez zbyto¢ného dokladu
dorucena aj Agentovi pre zabezpecenie. Zapisnicu zo Schodze je Emitent povinny uschovat, dokial’ neuplynie
premlcacia doba na uplatnenie prav z Dlhopisov. Zapisnica zo Schodze je dostupnd k nahliadnutiu pre
Majitel'ov dlhopisov v beznej pracovnej dobe na Urcenej prevadzkarne. Emitent je povinny v lehote do 30 dni
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23.6

(a)

(b)

(©

24.

25.

od konania Schédze uverejnit’ sam alebo prostrednictvom nim poverenej osoby (najmé/predovsetkym
Administratora) vsetky rozhodnutia Schodze, a to spésobom stanovenym v ¢lanku 23.3. Pokial’ Schodza
prerokovavala uznesenie o Zmene zasadnej povahy podla ¢lanku 23.2, musi byt o ucasti na Schodzi a o
rozhodnutiach Schdédze vyhotoveny notarska zapisnica s uvedenim mien Osob opravnenych k tucasti na
schodzi, ktoré hlasovali za prijatie uznesenia, a poctov Dlhopisov, ktoré tieto osoby vlastnili k Rozhodnému
diu pre ucast’ na Schodzi.

Na priebeh a rozhodovanie Schddze sa v miere, v akej nie st upravené v Emisnych podmienkach, vztahujua
ustanovenia § 23 Zakona o dluhopisoch.

Prava nesuhlasiacich alebo nehlasujucich Majitelov dlhopisov

Pokial’ Schodza suhlasila so Zmenou zasadnej povahy podla § 21 ods. 1 Zakona o dluhopisoch a tiez
v pripadoch, v ktorych Schédza neodsuhlasila uplatnenie prava predcasnej splatnosti z dévodu nastania
Pripadu neplnenia zaviazkov podla ¢lanku 18.1, méze Majitel’ dlhopisov, ktory podla zapisu hlasoval na
Schodzi proti navrhu alebo sa Schodze nezicastnil (hoci bol na to opravneny), poziadat’ o pred¢asné splatenie
menovitej hodnoty Dlhopisu ako aj pomerného urokového vynosu, pokial’ Dlhopisy po uskutoéneni Schodze
nasledne neprevedie. Ziadatel' musi toto pravo uplatnit’ do 30 dni od spristupnenia uznesenia Schodze podla
¢lanku 23.5(e) Emisnych podmienok pisomnych oznamenim (dalej len Ziadost’) uréenym Emitentovi
a doru¢enym Administratorovi na adresu Urcenej prevadzkarne, inak zanikd. Emitent je povinny do 30 dni od
dorugenia Ziadosti vyplatit’ Majitel'a dlhopisu v stlade s ¢lankom 19.

V Ziadosti je nutné uviest’ pocet Dlhopisov, o ktorych predéasné splatenie sa ziada. Ziadost musi byt’ pisomna,
podpisana osobami opravnenymi konat’ v mene relevantného Majitel'a dlhopisu, pricom podpisy musia byt
tradne overené. Ziadatel musi v rovnakej lehote Administratorovi na adresu Urenej prevadzkarne aj vietky
dokumenty pozadované na prevedenie vyplaty podla tychto Emisnych podmienok.

Pravo pozadovat’ predcasné splatenie menovitej hodnoty Dlhopisu vratane pomerného vynosu podla tohto
clanku ma tiez kazdy Majitel’ dlhopisov v pripade, ak nastal a pretrvava Pripad neplnenia zavdzkov a Emitent
napriek doruéeniu ziadosti Majitel'ov dlhopisov podla ¢lanku 23.1 vysSie nezvola Schodzu ani do jedného
mesiaca od uplynutia lehoty na zvolanie Schodze podl'a ¢lanku 23.2 vyssie.

ZMENY EMISNYCH PODMIENOK

V pripadoch vyzadovanych zdkonom je mozné Emisné podmienky menit’ len so suhlasom Schdédze. Zmena
Emisnych podmienok, s vynimkou stanovenou podla odseku 23.5(c), vSak vzdy vyzaduje suhlas Emitenta.

ZMENY A VZDANIE SA NAROKOV

Emitent a Administrator sa mézu bez suhlasu Majitel'ov dlhopisov dohodnut’ na (i) akejkol'vek zmene
ktoréhokol'vek ustanovenia Zmluvy s administratorom, pokial’ ide vylu¢ne o zmenu formalnu, vedl'ajsej alebo
technickej povahy, alebo je uskuto¢nend za ucelom opravy zrejmého omylu alebo vyzadovand zmenami
v pravnych predpisoch a (ii) akejkol'vek inej zmene a vzdani sa narokov z akéhokol'vek porusenia niektorého z
ustanoveni Zmluvy s administratorom, ktoré podl'a rozumného nézoru Emitenta a Administratora nespdsobi
Majitel'om dlhopisov ujmu.

Emitent a Agent pre zabezpelenie sa mozu bez stihlasu Majitel'ov dlhopisov dohodnut’ na (i) akejkolvek
zmene ktoré¢hokol'vek ustanovenia Zmluvy s agentom pre zabezpecenie, pokial’ ide vyluéne o zmenu formalnu,
vedl'ajsej alebo technickej povahy, alebo je uskuto¢nena za ucelom opravy zrejmého omylu alebo vyzadovana
zmenami v pravnych predpisoch a (ii) akejkol'vek inej zmene a vzdani sa narokov z akéhokol'vek poruSenia
niektorého z ustanoveni Zmluvy s agentom pre zabezpecenie, ktoré podla rozumného ndzoru Emitenta
a Agenta pre zabezpecenie nespdsobi Majitelom dlhopisov ujmu.
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26.

26.1

26.2

27.

28.

28.1

28.2

28.3

OZNAMENIA

Akékol'vek oznamenia Majitelom dlhopisov v suvislosti s Dlhopismi budi uverejnené v ¢eskom alebo
slovenskom jazyku podl'a rozhodnutia Emitenta v periodickej tlaci s celostatnou posobnostou alebo na
webovom sidle Emitenta http://www.tmr-finance.cz. Ak pravny predpis pozaduje uverejnenie inym spdsobom,
takéto oznamenie bude zverejnené aj tymto inym sposobom. Ak bude niektoré oznamenie uverejiiované
viacerymi sposobmi, bude sa za den zverejnenia takého ozndmenia povazovat’ den jeho prvého zverejnenia.
Den zverejnenia sa zaroven povazuje za den doruCenia oznamenia Majitelom dlhopisov. Emitent moze
poziadat’ Rucitel’a o zverejnenie oznameni aj na webovom sidle Rucitel'a www.tmr.sk a Rucitel’ takej ziadosti
mdze vyhoviet, zverejnenie na webovom sidle Rucitel'a vSak nemé pravne GcCinky vo vztahu k Majitel'om
dlhopisov.

Akékol'vek oznamenie Emitentovi podla tychto Emisnych podmienok musi byt doruc¢ené na nasledovnu
adresu:

TMR Finance CR, a.s.
Primyslova 1472/11, Hostivar
102 00 Praha 10

Ceska republika

alebo na inu adresu, ktora bude Majitelom dlhopisov oznamena spésobom uvedenym v ¢lanku 26.1.
INFORMACNE POVINNOSTI

Emitent bude okrem informacii a dokumentov pozadovanych prislu§nymi pravnymi predpismi zverejiiovat’ na
webovom sidle Emitenta uvedenom v ¢lanku 26.1 aj nasledovné informacie:

(a) Informéciu o vyskyte akéhokol'vek Pripadu neplnenia zaviazkov bez zbytocného odkladu po tom, ako
sa o tom Emitent dozvedel alebo s vynalozenim primeranej starostlivosti mal dozvediet’.

(b) Informaciu o vyske a plneni (alebo pripadnom neplneni) ukazovatela LTV podla ¢lanku 12 vzdy
najneskdr do piatich mesiacov po skonceni prislusného finan¢ného roka.

(©) Informéaciu o vyske a plneni (alebo pripadnom neplneni) Ukazovatel'a Leverage podl'a ¢lanku 13.1 na
zaklade finanénych udajov Rucitela uvedenych v rocnej auditovanej konsolidovanej uctovnej
zévierke Rucitel'a vypracovanej v stlade s IFRS vzdy do piatich mesiacov po skonceni prislusného
finan¢ného roka.

(d) Informaciu o vyske a plneni (alebo pripadnom neplneni) Ukazovatel'a Leverage podla ¢lanku 13.1 na
zéklade finan¢nych udajov Rucitela uvedenych v neauditovanej konsolidovanej uctovnej zavierke
Rucitel'a vypracovanej v sulade s IFRS za obdobie Siestich mesiacov vzdy do troch mesiacov po
skonceni prislusného finanéného polroka.

ROZHODNE PRAVO, JAZYK A SPORY

Akékol'vek prava a zavézky vyplyvajuce z Dlhopisov a tychto Emisnych podmienok sa budu spravovat’ a
vykladat podl'a prava Ceskej republiky.

Emisné podmienky moézu byt prelozené do slovenského, anglického a/alebo inych jazykov. V pripade
akychkol'vek rozporov medzi réznymi jazykovymi verziami bude rozhodujuca ¢eska jazykova verzia.

Akékol'vek pripadné spory medzi Emitentom a Majitelmi dlhopisov vyplyvajiice z Dlhopisov, tychto
Emisnych podmienok alebo s nimi stvisiacimi budu rieSené Mestskym sudom v Prahe.
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28.4 Ziadnym ustanovenim tohto ¢lanku Emisnych podmienok nie s dotknuté osobitné ustanovenia o rozhodnom
prave ajurisdikcii ohPadom Zaloznych prav vo vztahu k Zalohu umiestnenému mimo tzemia Ceskej
republiky.

[Koniec prepisu Emisnych podmienok]
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5.5

Obmedzenia tykajice sa Sirenia Prospektu a predaja Dlhopisov

Rozsirovanie tohto Prospektu a ponuka, predaj alebo kupa Dlhopisov st v niektorych krajinach obmedzené
pravnymi predpismi. Emitent poziada NBS o notifikaciu o schvaleni prospektu CNB pre téely verejnej ponuky
Dlhopisov v Ceskej republike. Dlhopisy nie st povolené ani schvilené akymkolvek spravnym &i inym
organom akejkol'vek inej jurisdikcie s vynimkou schvélenia tohto Prospektu NBS a notifikaciou tohto
Prospektu CNB a obdobne nebude bez d’al§iecho umoznené ani ich ponuka s vynimkou ich ponuky v Ceskej
republike a Slovenskej republike, ako je popisana v tomto Prospekte (s vynimkou pripadov, ked’ bude ponuka
Dlhopisov spifiat’ vietky podmienky stanovené pre taki ponuku prislusnymi pravnymi predpismi $tatu,
v ktorom bude taka ponuka vykonana).

Osoby, ktorym sa dostane tento Prospekt do ruk, su zodpovedné za dodrzovanie obmedzeni, ktoré sa
v jednotlivych Statoch vztahuju k ponuke, kupe alebo predaju Dlhopisov alebo drazbe a rozsirovaniu
akychkol'vek materidlov vztahujacich sa k Dlhopisom, vratane tohto Prospektu.

Okrem vysSie uvedeného Emitent a Hlavny manazér pozaduji vSetkych nadobtdatelov Dlhopisov, aby
dodrzovali ustanovenia vietkych prislugnych pravnych predpisov v kazdom $tate (vratane Ceskej republiky
a Slovenskej republiky), kde budu nakupovat, ponukat’ ¢i predavat’ Dlhopisy vydané Emitentom alebo kde
budu distribuovat’, spristupniovat’ i inak davat’ do obehu tento Prospekt, vratane jeho pripadnych dodatkov,
alebo iny ponukovy alebo propagacny materidl ¢i informacie suvisiace s Dlhopismi, ato vo vSetkych
pripadoch na vlastné naklady a bez ohl'adu na to, ¢i sa tento Prospekt alebo jeho dodatky alebo iny ponukovy
alebo propagacny material ¢i informacie suvisiace s Dlhopismi budu zachytené v tlacenej podobe, alebo iba
v elektronickej ¢i inej nehmotnej podobe.

U kazdej osoby, ktora nadobtida Dlhopisy, sa bude mat’ za to, ze vyhlasila a sthlasi s tym, Ze (i) tato osoba je
uzrozumena so vsetkymi prislusSnymi obmedzeniami tykajicimi sa ponuky a predaja Dlhopisov najméi
v Ceskej republike a Slovenskej republike, ktoré sa na fiu a prislusny sposob ponuky &i predaja vztahuju, ze
(ii) tato osoba d’alej nepontikne na predaj a d’alej nepreda Dlhopisy bez toho, aby boli dodrzané vsetky
prislusné obmedzenia, ktoré sa na takuto osobu a prislusny sposob ponuky a predaja vztahuju, a ze (iii)
predtym, ako by Dlhopisy mala d’alej ponuknut’ alebo d’alej predat’, tato osoba bude kupujucich informovat’ o
tom, ze d’alSie ponuky alebo predaj Dlhopisov m6zu podliehat’ v ré6znych Statoch zakonnym obmedzeniam,
ktoré je nutné dodrziavat’.

Emitent upozoriiuje potencionalnych nadobudatelov Dlhopisov, Ze Dlhopisy nie su anebudi registrované
v stlade so zdkonom o cennych papieroch Spojenych Statov americkych z roku 1933 v platnom zneni (pre
ucely tohto odseku d’alej len Zakon o cennych papieroch USA) ani ziadnou komisiou pre cenné papiere ¢i
inym regulanym organom akéhokol'vek Statu Spojenych §tatov americkych a v dosledku toho nemézu byt
ponukané, predavané na uzemi Spojenych $tdtov americkych alebo americkym osobam (tak, ako su tieto
pojmy definované v Nariadeni S, ktory bol vydany k vykonaniu zdkona o cennych papieroch USA) inak nez na
zaklade vynimky z registratnej povinnosti podla zédkona o cennych papieroch USA alebo v ramci obchodu,
ktory nepodlieha registracnej povinnosti podl'a Zakona o cennych papieroch USA.

Emitent d’alej upozoriiuje, Ze Dlhopisy nemdzu byt pontkané ani predavané v Spojenom kralovstve Velkej
Britanie a Severného Irska (pre tgely tohto odseku d’alej len Velka Britania) prostrednictvom rozsirovania
akéhokol'vek materidlu ¢i ozndmenia, s vynimkou ponuky predaja osobam opravnenym k obchodovaniu
s cennymi papiermi vo Vel'kej Britanii na vlastny alebo na cudzi ucet, alebo za okolnosti, ktoré neznamenaju
verejni ponuku cennych papierov v zmysle zakona o spolo¢nostiach z roku 1985 v platnom zneni. Vsetky
pravne ukony tykajlice sa dlhopisov vykonané vo Velkej Britanii, z Vel'kej Britanie alebo akokol'vek inak
suvisiace s Vel'kou Britdniou potom rovnako musia byt vykonané v stilade so zdkonom o finan¢nych sluzbach
a trhoch z roku 2000 (FSMA 2000) v platnom zneni, nariadenim o propagacii financnych sluzieb FSMA 2000
zroku 2005 (Financial Promotion Order) v platnom zneni a nariadeniami o prospekte zroku 2005 (The
Prospectus Regulations 2005) v platnom zneni.
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5.6

(@)

Zdanenie a devizova regulacia

Buducim kupujucim akychkolvek Dlhopisov sa odporuca, aby sa poradili so svojimi pravnymi a danovymi
poradcami (pri zohladneni vsetkych relevantnych skutkovych a pravnych okolnosti vztahujucich sa na ich
konkrétnu situaciu) o danovych a devizovo pravnych dosledkoch kipy, drzby a predaja Dlhopisov a prijimanie
platieb tirokov z Dlhopisov podla dariiovych a devizovych predpisov platnych v Ceskej republike a v §tatoch, v
ktorych su rezidentmi, ako i v Statoch, v ktorych vynosy z drzby a predaja DIhopisov mézu byt zdanené.

Nasledujiice struéné zhrnutie vybranych danovych dopadov kupy, drzby apredaja Dlhopisov devizovej
regulacie v Ceskej republike a Slovenskej republike vychadza najmi z éeského zékona &. 586/1992 Sb., o
danich z pfijmu, v platnom zneni a slovenského zdkona o dani z prijmov €. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov,
v platnom zneni a stvisiacich pravnych predpisov ucinnych k datumu vyhotovenia tohto Prospektu, ako aj
z obvyklého vykladu tychto zédkonov a d’alSich predpisov uplatiiovanych ceskymi a slovenskymi danovymi
ainymi spravnymi organmi a znamych Emitentovi k datumu vyhotovenia tohto Prospektu. Informacie tu
uvedené vSak nie su uréené ani by nemali byt interpretované ako pravne alebo danové poradenstvo. Vsetky
informacie uvedené nizSie maji vSeobecny charakter (nezohl'adiuju napr. mozny Specificky daiovy rezim
vybranych potencionalnych kupujucich akymi st napr. investi¢né, podielové alebo penzijné fondy) a mézu sa
menit’ v zavislosti na zmenach v prislusnych pravnych predpisoch, ktoré mozu nastat’ po tomto datume, alebo
v interpretécii tychto pravnych predpisov, ktord méze byt’ po tomto datume uplatiiovana.

V nasledujucom zhrnuti sa predpokladd, Ze osoba, ktorej je vyplacany akykolvek prijem v suvislosti
s Dlhopismi, je skutoénym vlastnikom takého prijmu, tj. napriklad sa nejedna o agenta, zastupcu, alebo
depozitara, ktori prijimaji takéto platby na tGcet inej osoby.

Zdanenie Dlhopisov v Ceskej republike
Urok

Urok (rovnako ako vynos vo forme rozdielu medzi vyplatenou menovitou hodnotou Dlhopisov a jeho
emisnym kurzom alebo medzi odkupnou cenou Dlhopisov pri jeho predéasnom spitnom odkupe a jeho
emisnym kurzom, (pre Gcely tohto odseku d’alej len trok) vyplateny fyzickej osobe podlieha zvlastnej sadzbe
dane vybranej zrazkou u zdroja (tj. Emitentom ako platcom dane pri vyplate arokov). Sadzba tejto zrazkovej
dane vyberanej zrazkou je 15 %. Pokial’ vSak je prijemcom troku fyzické osoba, ktord nie je ¢eskym dafiovym
rezidentom, nedrzi Dlhopisy prostrednictvom stalej prevadzkarne v Ceskej republike, a zaroven nie je
dafiovym rezidentom iného &lenského §tatu Eurdpskej unie (pre ulely tohto odseku dalej len EU) alebo
dalsich statov tvoriacich Europsky hospodarsky priestor (pre ucely tohto odseku d’alej len EHP) alebo treticho
§tatu, s ktorym ma Ceské republika uzatvorent platnt a G¢innt medzindrodna zmluvu o zamedzeni dvojakého
zdanenia alebo medzinarodnt dohodu o vymene informacii v danovych zalezitostiach pre oblast’ dani z prijmu
vratane mnohostrannej medzinarodnej zmluvy, je sadzba zrazkovej dane 35 %. V pripade fyzickych osob,
ktoré s Ceskymi dailovymi rezidentmi, predstavuje vyska uvedenej zrazkovej dane koneéné zdanenie troku
v Ceskej republike. V pripade fyzickych osob, ktoré st rezidentmi iného $tatu EU alebo EHP, a rozhodnt sa
zahrnit’ Grok do dafiového priznania v Ceskej republike, predstavuje vyska uvedenej zrazky dane zalohu na
dafi. Fyzicka osoba majiica v Ceskej republike stilu prevadzkareii je vieobecne povinna podat’ v Ceskej
republike dafiové priznanie.

Urok (na rozdiel od fyzickych o0sob sa u poplatnikov dane z prijmu pravnickych osob za trok nepovazuje
rozdiel medzi cenou Dlhopisu pri jeho predcasnom spédtnom odkupe ajeho niz§im emisnym kurzom)
vyplacany poplatnikovi dane z prijmu pravnickych osob, ktory je ¢eskym danovym rezidentom, alebo nie je
Seskym dafiovym rezidentom, ale drzi Dlhopisy prostrednictvom stélej prevadzkarne v Ceskej republike,
nepodlieha zrazkovej dane, atvori sucast vSeobecného zakladu dane podliehajiceho dani z prijmu
pravnickych osob v sadzbe 19 % (v pripade danovych nerezidentov méze mat Emitent povinnost’ vykonat
zabezpedenie tejto dane — vid'. d’alej). Urok vyplateny poplatnikovi dane z prijmov pravnickych osob, ktory nie
je Ceskym dafiovym rezidentom a zarovei nedrzi Dlhopisy prostrednictvom stilej prevadzkarne v Ceskej
republike, podlieha zvlastnej sadzbe dane vyberanej zrazkou u zdroja (tj. Emitentom ako platcom dane pri
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vyplate urokov). Sadzba tejto zrazkovej dane je 15 %. Pokial’ vSak je prijemcom uroku poplatnik dane z prijmu
pravnickych osob, ktory nie je Ceskym danovym rezidentom, nedrzi Dlhopisy prostrednictvom stalej
prevadzkarne v Ceskej republike, a zarovei nie je dafiovym rezidentom iného $tatu EU, EHP alebo treticho
§tatu, s ktorym ma Ceska republika uzavreti platni a u¢innii medzinarodna zmluvu o zamedzeni dvojakého
zdanenia alebo medzinarodnt dohodu o vymene informacii v danovych zalezitostiach pre oblast’ dani z prijmu
vratane mnohostrannej medzinarodnej zmluvy, je sadzba zrazkovej dane 35%. V pripade poplatnikov dane
z prijmu pravnickych osdb, ktori st rezidenti iného $tatu EU alebo EHP, nedrzia Dlhopisy v Ceskej republike
prostrednictvom stalej prevadzkarne, a rozhodnii sa zahmut' urok do dafiového priznania v Ceskej republike,
predstavuje vy$$ie uvedena zrazka dane zalohu za dan. V pripade, Ze trok plynie Ceskej stalej prevadzkarne
poplatnika dane z prijmu pravnickych osdb, ktory nie je ¢eskym danovym rezidentom a ktory zaroven nie je
datiovym rezidentom &lenského §tatu EU alebo EHP, je Emitent povinny pri vyplate tiroku zrazit' zabezpedenie
dane vo vyske 10% ztohto prijmu (ak nerozhodne spravca dane o zniZenie Ci zrusSenie tejto povinnosti).
Poplatnik dane z prijmu pravnickych 0sob podnikajuci v Ceskej republike prostrednictvom stélej prevadzkarne
je vieobecne povinny podat’ v Ceskej republike daiiové priznanie a pripadne zrazené zabezpedenie dane sa
zapocitava na celkovu danovu povinnost’ vykazant v tomto priznani.

Zmluva o zamedzeni dvojakého zdanenia medzi Ceskou republikou a §tatom, ktorym je prijemca urokov
rezidentom, mdze zdanenie uroku (v pripade fyzickej osoby vratane prijmu zo spatného odkupu Dlhopisu pred
jeho splatnostou) v Ceskej republike vyligit’ alebo znizit' sadzbu dane, spravidla za predpokladu, Ze prijem nie
je pricitatelny stalej prevadzkarni, ktord ma prijemca v Ceskej republike. Narok na uplatnenie dafiového
rezimu upravené¢ho zmluvou o zamedzeni dvojakého zdanenia méze byt podmieneny preukazanim skutocnosti
dokladajucich, ze sa prislusnd zmluva na prijemcov prijmu skuto¢ne vztahuje, najmé, Ze prijemca prijmu je
danovym rezidentom v prisluSnom State, a Ze je jeho skutocnym vlastnikom.

Zisky alebo straty z predaja

Zisky z predaja Dlhopisov realizované fyzickou osobou, ktora je ceskym danovym rezidentom, alebo ktora nie
je Ceskym danovym rezidentom, ale bud’ drzi (predava) Dlhopisy prostrednictvom stalej prevadzkarne
v Ceskej republike, alebo jej prijem z predaja Dlhopisov plynie od kupujiceho, ktory je ¢eskym dafiovym
rezidentom, pripadne od Ceskej stalej prevadzkarne kupujuceho, ktory nie je ceskym danovym rezidentom, sa
zahriiuje do vSeobecného zakladu dane, kde podliehaju dani z prijmu fyzickych osob v sadzbe 15 %. Pokial’ su
tieto prijmy realizované vramci samostatnej (podnikatel'skej) Cinnosti fyzickej osoby, mozu pripadne
podlichat tiez solidarnemu zvySeniu dane vo vyske 7 % zkladného rozdielu medzi stétom prijmov
zahrhovanych do ¢iastkového zakladu dane z prijmu zo zavislej ¢innosti a ¢iastkového zakladu dane z prijmov
zo samostatnej ¢innosti (podnikania) v prislusnom zdafiovacom obdobi a Ciastkou 48-nasobku priemerne;j
mzdy (1 438 992 K¢ pre rok 2018). Straty z predaja Dlhopisov st u nepodnikajicich fyzickych osob
vSeobecne danovo neuznatelné, ibaze su v tom istom zdanovacom obdobi zaroven vykazané zdanitelné zisky
z predaja inych cennych papierov; v tom pripade je mozné straty z predaja Dlhopisov az do vysky zisku
z predaja ostatnych cennych papierov vzajomne zapocitat’.

Zisky zpredaja Dlhopisov, ktoré neboli anie st zahrnuté v obchodnom majetku, st u fyzickych osob
vseobecne oslobodené od dane z prijmu, pokial’ Gthrn prijmov z predaja vsetkych cennych papierov a prijmov
z podielov pripadajiuci na podielovy list pri zruseni podielového fondu nepresiahne v zdanovacom obdobi
giastku 100 000 K&. Dalej st zisky z predaja Dlhopisov, ktoré neboli a nie su zahrnuté v obchodnom majetku,
u fyzickych osob vSeobecne oslobodené od dane z prijmu, pokial’ medzi nadobudnutim a predajom Dlhopisov
uplynie doba asponi 3 rokov (toto oslobodenie sa nevztahuje na prijem z budiceho uplatného prevodu
uskutoéneného v dobe 3 rokoch od nadobudnutia).

Zisky zpredaja Dlhopisov realizované poplatnikom dane z prijmu pravnickych osob, ktory je Ceskym
danovym rezidentom, alebo ktory nie je ceskym daiiovym rezidentom, ale bud’ drzi Dlhopisy prostrednictvom
stélej prevadzkarne v Ceskej republike, alebo mu prijem z predaja Dlhopisov plynie od kupujiceho, ktory je
ceskym danovym rezidentom, pripadne od cCeskej stalej prevadzkarne kupujuceho, ktory nie je ceskym
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danovym rezidentom, sa zahriiuje do v§eobecného zakladu dane z prijmu pravnickych osob a podlichaju dani
v sadzbe 19 %. Straty z predaja Dlhopisov st u tychto 0s6b vSeobecne dailovo uznatel'né.

Zisky z predaja Dlhopisov realizované fyzickou osobou alebo poplatnikom dane z prijmu pravnickych osob,
ktori nie si eskymi danovymi rezidentmi, nedrzi Dlhopisy prostrednictvom stilej prevadzkarne v Ceskej
republike, a prijem z predaja Dlhopisov im neplynie od kupujiceho, ktory je ceskym danovym rezidentom
alebo od ceskej stalej prevadzkarne kupujiceho, ktory nie je ¢eskym danovym rezidentom, nepodliehaju
v Ceskej republike zdaneniu.

V pripade predaja Dlhopisov fyzickou osobou alebo poplatnikom dane z prijmu pravnickych osob, ktori nie st
Seskymi dafovymi rezidentmi a sicasne nie su dafiovymi rezidentmi ¢lenského $tatu EU alebo EHP,
kupujicemu, ktory je ¢eskym danovym rezidentom, pripadne kupujicemu, ktory nie je Ceskym danovym
rezidentom a ktory zaroveii podnika v Ceskej republike prostrednictvom stalej prevadzkarne, ktorej je uhrada
priradena, je kupujici vSeobecne povinny pri tthrade kiipnej ceny Dlhopisov zrazit’ zabezpecenie dane z prijmu
vo vyske 1 % z tejto kiipnej ceny Dlhopisov.

Predévajuci, ktorému plynie prijem z predaja Dlhopisov zdanitelny v Ceskej republike, je vieobecne povinny
podat’ v Ceskej republike dafiové priznanie, pric¢om zrazené zabezpeéenie dane sa zapocitava na jeho celkovii
dafiovi povinnost’.

Zmluva o zamedzeni dvojakého zdanenia medzi Ceskou republikou a §tatom, ktorym je predavajuci DIhopisov
rezidentom, moze zdanenie ziskov z predaja Dlhopisov v Ceskej republike vyligit, vratane zabezpedenia dane,
spravidla za predpokladu, 7e predavajiici nedrzi Dlhopisy prostrednictvom stalej prevadzkarne v Ceskej
republike. Narok na uplatnenie dafiového rezimu upraveného zmluvou o zamedzeni dvojakého zdanenia moze
byt podmieneny preukazanim skutocnosti dokladajticich, ze sa prislusna zmluva na prijemcov platby skuto¢ne
vztahuje, najméd potvrdenim zahrani¢ného spravcu dane otom, ze predavajiuci je danovym rezidentom
v prislusnom $tate, a spravidla taktiez vyhlasenim, Ze predavajuci je skuto¢nym vlastnikom prijmu z predaja.

Zdanenie Dlhopisov v Slovenskej republike

V zmysle slovenského zakona o dani z prijmov s vo vSeobecnosti prijmy pravnickych oséb zdanované
sadzbou 21% a prijmy fyzickych o0sdb zdaiované sadzbou 19% s vynimkou ak ide o prijmy prekracujuce v
danom roku 176,8 - nasobok zivotného minima, ktoré sti zdanované sadzbou 25%.

Dan vyberana zrazkou sa zdaiuje sadzbou 19%; ak tieto prijmy s vyplatené, poukdzané alebo pripisané
danovnikovi nezmluvného S$tatu, pouzije sa sadzba dane vo vyske 35%. Zoznam danovnikov nezmluvnych
Statov je uverejneny na webovom sidle Ministerstva financii Slovenskej republiky.

Dan z prijmu z vynosov (urokovy prijem)

Podl’a prislusnych ustanoveni slovenského zakona o dani z prijmov:

)] urokové vynosy z Dlhopisov plynice danovému rezidentovi podliehaji dani z prijmu v Slovenskej
republike;
(i1) urokové vynosy z Dlhopisov plyniice danovému rezidentovi, ktorym je fyzicka osoba, sa budu

zahihat’ do danového priznania a budu zdanované sadzbou dane 19%; a

(1ii) urokové vynosy z Dlhopisov plynice danovému rezidentovi, ktorym je pravnicka osoba, budu
stiCastou jej zakladu dane, ktory je vo v§eobecnosti zdaiovany sadzbou 21%.

Kedze zakonnd tiprava dani z prijmu sa mdze pocas zivotnosti Dlhopisov zmenit, vynos z Dlhopisov bude
zdatiovany v zmysle platnych pravnych predpisov v ¢ase vyplacania.
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Emitent neposkytne Majitelom dlhopisov ziadnu kompenzaciu alebo navysenie v stvislosti s akoukol'vek
danou.

Dan z prijmu z predaja

Zisky z predaja Dlhopisov realizované pravnickou osobou, ktora je slovenskym dafiovym rezidentom alebo
stalou prevadzkarnou danového nerezidenta - pravnickej osoby so sidlom mimo uzemia Slovenskej republiky,
sa zahfiaji do vSeobecného zakladu dane podlichajucemu zdaneniu prislusnou sadzbou dane z prijmov
pravnickych osob. Straty z predaja Dlhopisov kalkulované kumulativne za vSetky Dlhopisy predané v
jednotlivom zdafiovacom obdobi nie su vo vSeobecnosti dafiovo uznatelné s vynimkou $pecifickych pripadov
stanovenych zakonom.

Zisky z predaja Dlhopisov realizované fyzickou osobou, ktord je slovenskym daiiovym rezidentom alebo
stalou prevadzkarnou danového nerezidenta - fyzickej osoby s bydliskom mimo uzemia Slovenskej republiky,
sa v§eobecne zahfiaji do bezného zakladu dane z prijmov fyzickych osdb. Pripadné straty z predaja Dlhopisov
nie je mozné povazovat' za dailovo uznatelné. V pripade, ak fyzicka osoba drzi dlhopisy dlhsie ako jeden rok,
prijem z predaja je oslobodeny od dane z prijmov.

Devizova regulacia

Vydévanie a nadobudanie Dlhopisov nie je v Ceskej republike predmetom devizovej regulacie. Podobne nie je
nadobtidanie Dlhopisov predmetom devizovej regulacie v Slovenskej republike.

Vlada Ceskej republiky pripadne jej predseda viak méze podla tstavného zakona &. 110/1998 Sb., o
bezpeénosti Ceské republiky vyhlsit’ niidzovy stav. Ak je Vladou Ceskej republiky vyhlaseny nadzovy stav,
platby v cudzich menach ¢i vSeobecne do zahranicia, medzibankové prevody penaznych prostriedkov zo
zahrani¢ia do Ceskej republiky a/alebo predaj cennych papierov (vratane Dlhopisov) do zahrani¢ia mozu byt
zakéazané v sulade s ustanoveniami zakona ¢. 240/2000 Sb., o krizovém fizeni, v platnom zneni, a to po dobu
trvania nudzového stavu. Nudzovy stav méze byt vyhlaseny najviac na dobu 30 dni, respektive moze byt
predizeny so sithlasom Poslanecké snémovny CR.

Podmienky ponuky
Ponuka a upisovanie Dlhopisov — primarny predaj

V rédmci primarneho predaja (upisania) bude ¢innosti spojené s vydanim a upisovanim vsetkych Dlhopisov
v Ceskej republike ako aj v Slovenskej republike zabezpetovat’ Hlavny manazér, spolo¢nost J & T BANKA,
a.s., so sidlom, Pobiezni 297/14, 18600 Praha 8, Ceska republika.

Predpokladany objem Emisie (t.j. najvyssia suma menovitych hodnét) je 1 500 000 000 K¢. Menovita hodnota
kazdého Dlhopisu je 30 000 K¢. Vsetky Dlhopisy budu pontikané prostrednictvom Hlavného manazéra
vietkym kategériam investorov v ramci (a) verejnej ponuky v Ceskej republike podl'a § 34 ods. 1 &eského
Zakona o podnikani na kapitalovém trhu a (b) verejnej ponuky cennych papierov v Slovenskej republike podl'a
ustanovenia § 120 slovenského Zakona o cennych papieroch.

Primarny predaj (upisovanie) formou verejnej ponuky Dlhopisov potrva odo dia 12. oktobra 2018 do dna
1. oktobra 2019 (12:00 hod.). Dilom zaciatku pripisovania Dlhopisov na prislusné Géty a zaroven aj Datumom
emisie Dlhopisov bude 7. november 2018.

Ponuka bude uskuto¢nena na tzv. ,.best efforts* baze (na baze najlepsej snahy). Hlavny manazér ani ziadna ina
osoba neprevzala v stvislosti s emisiou Dlhopisov povinnost' vo¢i Emitentovi Dlhopisy upisat’ ¢i kupit’.
Odhadovana odmena (provizia) Hlavného manazéra za umiestnenie Dlhopisov predstavuje priblizne 1,55%
celkového objemu Emisie.
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Investori v Ceskej republike ako aj Slovenskej republike budu osloveni najmi pouzitim prostriedkov dialkovej
komunikacie. Podmienkou ziskania Dlhopisov prostrednictvom Hlavného manazéra je uzavretie zmluvy o
poskytovani investicnych sluzieb medzi investorom a Hlavnym manazérom alebo pobockou Hlavného
manazéra v Slovenskej republike a podanie pokynu na obstaraniu nakupu Dlhopisov podla tejto zmluvy.
Hlavny manazér bude v pripade verejnej ponuky v Ceskej republike prijimat’ pokyny prostrednictvom svojho
ustredia v Prahe a investori v Slovenskej republike budi mat’” moznost’ zadat’ pokyn na obstaranie nakupu
Dlhopisov prostrednictvom pobocky Hlavného manazéra v Slovenskej republike, J & T Banka a.s., pobocka
zahrani¢nej banky, Dvotakovo nabrezie 10, 811 02 Bratislava, Slovenska republika.

Hlavny manazér je opravneny objem Dlhopisov uvedeny v pokynoch investorov podla svojho vyhradného
uvazenia kratit’. V pripade kratenia objemu pokynu vrati Hlavny manazér dotknutym investorom pripadny
preplatok spat’ bez zbytocného omeSkania na ucet investora za tymto uUc¢elom oznamenym Hlavnému
manazérovi. Kone¢nd menovita hodnota Dlhopisov pridelenych jednotlivému investorovi bude uvedena v
potvrdeni o vysporiadani daného obchodu, ktoré Hlavny manaZzér doru¢i e-mailom investorovi bez zbyto¢ného
odkladu po vykonani pokynu. Pred dorucenim tohto potvrdenia nemoze investor s upisanymi DIlhopismi
obchodovat’.

Emisny kurz vSetkych Dlhopisov vydanych k Datumu emisie je 100 % ich menovitej hodnoty. Emisny kurz
akychkol'vek Dlhopisov vydanych po Datume emisie bude vzdy urceny Hlavnym manazérom tak, aby
zohl'adiioval o¢akavany pomerny alikvotny vynos za obdobie od Datumu emisie do diia splatnosti emisne;j
ceny a prevazujuce aktualne podmienky na trhu.

Minimalna Cciastka, za ktord bude jednotlivy investor opravneny upisat’ Dlhopisy, nebola stanovena.
Maximalna ciastka, za ktora bude jednotlivy investor opravneny upisat’ Dlhopisy, bude obmedzena
predpokladanou celkovou menovitou hodnotou emisie. Celkova Ciastka, ktort je upisovatel’ povinny uhradit,
sa stanovi ako sucin emisného kurzu a poctu upisanych Dlhopisov danym upisovatelom. Upisovatel’ je
povinny uhradit’ tuto Ciastku bezhotovostne na bankovy ucet Hlavného manaZéra, najneskér do datumu
vykonania pokynu.

Vysporiadanie upisania Dlhopisov (teda ich pripisanie na ¢ty investorov) bude prebiechat’ metodou delivery-
versus-payment (dodanie oproti platbe) prostrednictvom Centralniho depozitafe, respektive osoéb veducich
evidenciu nadvézujucu na centralnu evidenciu, obvyklym sposobom v stilade s pravidlami a prevadzkovymi
postupmi Centralniho depozitate. Upis Dlhopisov je mozné vysporiadat’ v Centralnim depozitati len
prostrednictvom Ucastnika Centralniho depozitate.

Vo vzt'ahu k Dlhopisom neexistuji ziadne predkupné prava ani prava na prednostné upisanie.

Konecéné vysledky verejnej ponuky Dlhopisov obsahujtce tiez celkovit menoviti hodnotu vsetkych vydanych
Dlhopisov tvoriacich emisiu Dlhopisov budil zverejnené na webovom sidle Emitenta www.tmr-finance.cz
a tiez webovom sidle Hlavného manazéra www _jtbank.cz, v sekcii ,,Emise cennych papiri®, a to bezprostredne
po jej skonceni.

Sekundarna ponuka Dlhopisov

Emitent sthlasi s naslednou verejnou ponukou Dlhopisov v ramei sekundarneho trhu v Slovenskej republike
a v Ceskej republike, ktord bude vykonavat’ Hlavny manaZér prostrednictvom svojho ustredia v Prahe alebo
(v ramci Slovenskej republiky) prostrednictvom svojej pobocky v Slovenskej republike a udel'uje svoj suhlas s
pouzitim tohto Prospektu na ucely takejto naslednej verejnej ponuky Dlhopisov. Pre odstranenie pochybnosti,
Emitent dava sthlas na pouzitie Prospektu vSetkym finanénym sprostredkovatel'om v zmysle ¢lanku 20a ods. 1
pism. b) Nariadenia o prospekte. Suhlas Emitenta s naslednou verejnou ponukou Dlhopisov v ramci
sekundarneho trhu je ¢asovo obmedzeny na dobu od Datumu emisie Dlhopisov do uplynutia 12 mesiacov odo
dia pravoplatnosti rozhodnutia NBS o schvaleni tohto Prospektu.
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Emitent vyslovne prijima zodpovednost’ za obsah Prospektu, aj vzhl'adom na sekundarnu ponuku Dlhopisov
alebo kone¢né umiestenie cennych papierov prostrednictvom akéhokol'vek finanéného sprostredkovatela,
ktorému bol poskytnuty sthlas s pouzitim Prospektu. So stthlasom Emitenta nie su spojené ziadne d’alSie
podmienky, ktoré su relevantné pre pouzivanie Prospektu.

Poplatky iétovné investorom

Investor, ktory upiSe (v ramci primarnej ponuky) alebo kupi (v ramci ponuky na sekundarnom trhu)
prostrednictvom Hlavného manazéra a jeho tUstredia v Prahe, Ceskej republike, hradi poplatky spojené s
nadobudnutim Dlhopisov podl'a aktualneho $tandardného sadzobnika Hlavného manazéra k datumu obchodu,
v sucasnosti vo vyske 0,15 % z objemu transakcie, minimalne 2 000 K¢&. Aktudlny sadzobnik Hlavného
manazéra je zverejneny na jeho ¢eskom webovom sidle https://www.jtbank.cz, v Casti ,,Dulezité¢ informace®,
pododkaz ,,Sazebnik poplatkia®.

Investor, ktory upiSe (v ramci primarnej ponuky) alebo kupi (v ramci ponuky na sekundarnom trhu)
prostrednictvom pobocky Hlavného manazéra v Slovenskej republike, hradi poplatky spojené s nadobudnutim
Dlhopisov podla aktudlneho Standardného sadzobnika slovenskej pobocky Hlavného manazéra k datumu
obchodu, v sucasnosti vo vyske 0,60 % z objemu obchodu. Ak je vysporiadanie obchodu na iny ako drzitel'sky
ucet, poplatok je vo vyske 1,00%, miniméalne 480 EUR. Aktudlny sadzobnik slovenskej pobocky Hlavného
manazéra je zverejneny na jeho slovenskom webovom sidle https://www.jtbanka.sk, v casti ,,Uzitocné
informacie®, pododkaz ,,Sadzobnik*.

Poplatky Gétované zo strany d’alSich vybranych finanénych sprostredkovatel’'ov, ktorym Emitent udelil stihlas k
pouzitiu Prospektu, a ktori v ¢ase schvalenia Prospektu nie st znami, ako aj iné podmienky ponuky buda
poskytnuté investorom zo strany finan¢ného sprostredkovatel'a v ¢ase uskutocnenia ponuky Dlhopisov.

OZNAMY INVESTOROM:

Informacie o podmienkach ponuky finanéného sprostredkovatel’a musi finanény sprostredkovatel’
poskytniit’ kazdému konkrétnemu investorovi v ¢ase uskuto¢nenia ponuky.

Kazdy finanény sprostredkovatel’, ktory Prospekt pouziva, musi na svojej webovej lokalite uviest’, Ze
Prospekt pouziva v sulade so sithlasom Emitenta a podmienkami, ktoré si s nim spojené.

Vymahanie sukromnopravnych zavizkov vo vztahu k Emitentovi

Informadcie uvedené v tejto kapitole su predlozené len ako vseobecné informdcie pre ucely charakteristiky
pravnej situdcie a boli ziskané z verejne pristupnych dokumentov. Emitent ani jeho poradcovia nedavaju
Ziadne prehlasenie, tykajuce sa presnosti alebo uplnosti informacii tu uvedenych. Potencionalni nadobudatelia
Dlhopisov by sa nemali vyhradne spoliehat’ na informdcie tu uvedené a odporuca sa im posudit so svojimi
pravnymi poradcami otdzky vymdhania sukromnoprdvnych zavizkov voci emitentovi v kazdom prislusnom
State.

Vymahanie sikromnopravnych zavizkov v Ceskej republike

Podl'a Emisnych podmienok je sidom prislusnym k rieSeniu vsetkych sporov medzi Emitentom a Majitel'mi
dlhopisov v stvislosti s Dlhopismi, vyplyvajicich z Emisnych podmienok, Mestsky sid v Prahe.

Emitent neudelil sthlas s prislusnostou zahrani¢ného stdu v stvislosti s akymkol'vek sidnym procesom
zahajenym na zéklade nadobudnutia akychkol'vek Dlhopisov, ani v Ziadnom State nemenoval zastupcu pre
konanie. V désledku toho méze byt pre nadobudatela akychkol'vek Dlhopisov nemozné zahdjit' akékol'vek
konanie proti Emitentovi alebo pozadovat’ u zahrani¢nych sidov vydanie sudnych rozhodnuti proti Emitentovi
alebo plnenie sudnych rozhodnuti vydanych tymito sudmi, zalozenych na ustanoveniach zahrani¢nych
pravnych predpisov.
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Uznavanie avykon cudzich rozhodnuti sadmi v Ceskej republike sa riadi pravom Eurdpskej unie,
medzinarodnymi zmluvami a ¢eskym pravom. Vo vztahu k ¢lenskym §titom Eurdpskej tnie, je v Ceskej
republike priamo aplikovatelné nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1215/2012 zo dia
12. decembra 2012 o pravomoci a o uznavani a vykone rozsudkov v ob¢ianskych a obchodnych veciach (d’alej
len Nariadenie 1215/2012). Na zéklade tohto nariadenia st sudne rozhodnutia vydané suidnymi orgadnmi
v ¢lenskych $tatoch EU v ob&ianskych a obchodnych veciach vykonatelné v Ceskej republike za podmienok
tam uvedenych, anaopak, siidne rozhodnutia vydané sadom v Ceskej republike su recipro¢ne vykonatelné
v ostatnych &lenskych $tatoch EU.

Pokial’ sa strany sporu nedohodnu inak alebo pokial siid niektorého iného clenského Statu nemd vylucénu
pravomoc, zahranicné subjekty mozu zahdjit’ civilné konanie vedené proti jednotlivcom a pravnickym osobam
s bydliskom, respektive sidlom v Ceskej republike pred ¢eskymi sidmi. V ramci siidneho konania aplikuju
Seské sudy narodné procesné pravidla aich rozhodnutia st vykonatelné v Ceskej republike, s vynimkou
niektorych zakonnych obmedzeni tykajucich sa moznosti veritel'ov vykonat’ rozhodnutie vo vztahu k ur¢itému
majetku.

Akakol'vek osoba, ktora zahaji konanie v Ceskej republike, moze mat’ povinnost: (i) predlozit’ sidu v Ceskej
republike preklad prislusného dokumentu do ceského jazyka vyhotoveny sudnym prekladatel'om; a (ii) zaplatit
sudny poplatok.

V pripade, ak je sudne rozhodnutie proti Emitentovi vydané suidom v $tate, ktory nie je ¢lenskym Statom
Eurépskej unie, uplatnia sa nasledujice pravidla:

Pokial' Ceska republika alebo Eurdpska unia uzatvorila s uréitym $tatom medzindrodni zmluvu o uznani
a vykone stdnych rozhodnuti, bude sa riadit’ vykon sudnych rozhodnuti takéhoto $tatu ustanoveniami danej
medzinarodnej zmluvy. Pri neexistencii medzinarodnej zmluvy mézu byt rozhodnutia cudzich stidov uznané
a vykonané v Ceskej republike za podmienok stanovenych eskym medzinarodnym pravom stukromnym tj.
najméd zakonom ¢. 91/2012 Sb., o mezinarodnim pravu soukromém, v platnom zneni (d’alej len ZMPS)
a d’al§imi vnutroStatnymi pravnymi predpismi. Cudzie rozhodnutia proti Ceskej fyzickej ¢i pravnickej osobe
moézu byt mimo iné uznané a vykonané, pokial ja zaruCena vzajomnost vo vztahu k vykonu a uznaniu
rozhodnuti vynesenych ¢eskymi sudmi v State, kde bolo vydané cudzie rozhodnutie.

Ministerstvo spravodlivosti Ceskej republiky poskytne siidu na Ziadost’ oznamenie o vzajomnosti zo strany
cudzieho Statu. Pokial' takéto ozndmenie o vzdjomnosti nie je vydané, neznamena to automaticky, ze
vzdjomnost’ neexistuje. K oznameniu Ministerstva spravodlivosti Ceskej republiky o vzajomnosti zo strany
cudzieho $tatu sud prihliadne ako k jednému z dokaznych prostriedkov.

Napriek tomu, Ze je v danom pripade vzajomnost zarucend, nie je mozné podla ZMPS rozhodnutia sadov
cudzieho Statu arozhodnutia tradov cudzieho S§tdtu o pravach a povinnostiach, o ktorych by podla ich
sukromnopravnej povahy rozhodovali v Ceskej republike sudy, rovnako ako cudzie sudne zmiery a cudzie
notarske a verejné listiny v tychto veciach (spolo¢ne d’alej pre ucely tohto odseku cudzie rozhodnutie) uznat
a vykonat’, ak (i) vec nalezi do vylu¢nej pravomoci Ceskych studov, alebo ak by konanie nemohlo byt
vykonané u ziadneho orgénu cudzieho S$tatu, keby sa ustanovenia o prislusnosti ¢eskych sidov pouZilo na
postdenie pravomoci cudzieho organu, ibaze sa tcastnik konania, proti ktorému cudzie rozhodnutie smeruje,
pravomoci cudzieho organu dobrovolne podrobil; (ii) o tom pravnom pomere sa vedie konanie u ¢eského sudu
a toto konanie bolo zahajené skor, nez bolo zahdjené konanie v cudzine, ktorého uznanie sa navrhuje; (iii) o
tom istom pravnom pomere bolo eskym sidom vydané pravoplatné rozhodnutie alebo ak bolo v Ceskej
republike uz uznané pravoplatné rozhodnutie organu treticho §tatu; (iv) ucastnikovi konania, voci ktorému ma
byt rozhodnutie uznané, ak bola odnatd postupom cudzieho organu moznost’ riadne sa zucastnit’ konania,
najmé ak mu nebolo dorucené predvolanie alebo navrh na zahdjenie konania; alebo (v) uznanie by sa zjavne
priecilo verejnému poriadku. K prekazkam uvedenym pod bodmi (ii) az (iv) vysSie sa prihliadne, len ak sa ich
dovola ucastnik konania, voci ktorému ma byt cudzie rozhodnutie uznané, ibaze je existencia prekazky (ii)
alebo (ii1) organu rozhodujicemu o uznanie inak znama.
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5.9

Sudy Ceskej republiky by meritorne nerozhodovali o Zalobe vznesenej v Ceskej republike na zéklade
akéhokol'vek porusenia verejnopravnych predpisov ktoréhokolvek §titu okrem Ceskej republiky zo strany
Emitenta, predovSetkym o akejkol'vek Zalobe pre poruSenie akéhokol'vek zahrani¢ného zdkona o cennych
papieroch.

Prijatie na obchodovanie a spésob obchodovania

Cinnost’ kotaéného agenta v suvislosti s prijatim Dlhopisov na prisluiny regulovany trh bude pre Emitenta
vykonavat' J & T BANKA, a.s. Emitent prostrednictvom Kotaéného agenta poziada o prijatie Dlhopisov
k obchodovaniu na Regulovanom trhu BCPP este pred Datumom emisie a predpoklada, ze Dlhopisy budu
prijaté k obchodovaniu k Datumu emisie. Prijatie Dlhopisov na obchodovanie vSak nemozno zarucit. Odhad
celkovej vysky poplatkov spojenych s prijatim Dlhopisov k obchodovaniu na regulovanom trhu predstavuje ku
Datumu emisie Dlhopisov 50 000 K¢ ako poplatok za prijatie a 10000 K¢ ako rocny poplatok za
obchodovanie.

Obchodovanie s Dlhopismi bude zacaté az po ich prijati na obchodovanie na Regulovanom trhu BCPP. Okrem
ziadosti o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na Regulovanom BCPP Emitent nepoziadal, ani nemieni
poziadat’ o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na niektorom domacom ¢i zahranicnom regulovanom trhu
alebo burze.

Nie st ustanovené ziadne osoby, ktoré maju pevny zavdzok konat' ako sprostredkovatelia v sekundarnom
obchodovani (market maker), poskytujuci likviditu prostrednictvom nakupnych a predajnych cenovych ponuk.
Emitent ani Hlavny manazér nemézu vylucit, ze sa s Dlhopismi v buducnosti prestane obchodovat’ na
regulovanych trhoch, a teda ze Majitelia dlhopisov nebudu schopni Dlhopisy predat’ na takom trhu ¢i trhoch
pred ich Ditom splatnosti.

Po prijati Dlhopisov k obchodovaniu na BCPP budu Dlhopisy na BCPP obchodované a obchody s nimi
vysporiadavané v K¢. Vysporiadanie upisania Dlhopisov bude prebiehat formou DVP (delivery versus
payment, dodanie oproti platbe) prostrednictvom Centralniho depozitate, respektive oséb veducich evidenciu
nadvézujicu na centralnu evidenciu, obvyklym spoésobom v sulade s pravidlami a prevadzkovymi postupmi
Centralniho depozitafe a v lehotdch stanovenych tymito pravidlami a prevadzkovymi postupmi. Upisanie
Dlhopisov je mozné vysporiadat v Centralnim depozitafi iba prostrednictvom ucastnika Centralniho
depozitare.

Hlavny manazér alebo osoby konajice v jeho mene moézu vykonat stabilizacné transakcie (nakupy alebo
predaje) vo vztahu k Dlhopisom zamerané na podporu trhovej ceny Dlhopisov na urovni vyssej, nez by inak
mohla prevladnut’ bez vykonania tychto transakcii. Neexistuje vSak Ziadna zaruka, Ze Hlavny manaZér
alebo akdkol'vek ina osoba podnikne stabilizacné transakcie a akdakol'vek podniknuta stabilizicia méze
byt kedykol'vek ukoncena. Akékolvek stabilizacné transakcie budu vykonané len podla podmienok
a obmedzeni prislusnych pravnych predpisov.

Samotny Emitent nevydal Ziadne cenné papiere prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu. Na trovni
Skupiny, Rucitel' vydal dlhopisy TMR 1 4,50%/2018, ISIN SK4120009606 a TMR II 6,00%/2021, ISIN
SK4120009614, ktoré st dlhové cenné papiere prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu Burzy cennych
papierov v Bratislave, a.s. Ruditel’ tiez vydal zaknihované akcie ISIN SK1120010287, ktoré su prijaté na
obchodovanie na Regulovanom trhu BCPP a tiez burzach v Bratislave a VarSave. Rucitel’ dia 10. oktobra 2018
vyda dlhopisy TMR III 4,40/2024, ISIN SK4120014598, vo vztahu ku ktorym bude podana ziadost’ o prijatie
na obchodovanie na regulovanom trhu Burzy cennych papierov v Bratislave, a.s.
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Dodato¢né informacie
Poradcovia v stvislosti s vydanim cennych papierov

Poradcom Emitenta v stvislosti s vydanim Dlhopisov je Aranzér, ktory bol povereny zabezpecit vydanie
zamysl'anej emisie Dlhopisov Emitenta.

Emitent pri vydani Dlhopisov a pri vypracovani tohto Prospektu vyuzil sluzby spoloc¢nosti Allen & Overy
Bratislava, s.r.o. ako transakéného pravneho poradcu ohl'adom slovenského prava a spolo¢nosti Allen & Overy
(Czech Republic) LLP, organizacni slozka, ako transakéného pravneho poradcu ohl'adom ¢eského prava.
Audit informacii

V ¢&lanku 5 ,,Udaje o cennych papieroch* sa nenachadzaju informacie, ktoré by boli podrobené auditu.

Informacie znalcov a tretej strany

V ¢lanku 5 ,,Udaje o cennych o papieroch“ nie su pouzité vyhlasenia alebo spravy pripisané urcitej osobe ako
znalcovi ani informacie ziskané od tretej strany.

V &lanku 5 ,,Udaje o cennych papieroch “ nie s pouzité tidaje tretej strany.
Uverové a indikativne ratingy

Ani Emitentovi ani Dlhopisom nebol udeleny rating Ziadnou ratingovou agenturou, ani sa neocakava, ze pre
ucely tejto Emisie bude rating udeleny.

Dokumenty k nahliadnutiu

Okrem spristupnenia dokumentov podla ¢lankov 3.15 a 4.17 ,,Dokumenty k nahliadnutiu®, tento Prospekt bude
spristupneny vsetkym zaujemcom bezplatne na webovom sidle Hlavného manazéra www.jtbanka.cz a d’alej
pocas beznej pracovnej doby v ¢ase od 9.00 do 16.00 hod. k nahliadnutiu na jeho adrese Pobiezni 297/14,
186 00 Praha 8, Ceska republika a v Slovenskej republike na adrese pobocky Hlavného manazéra, J & T
Banka a.s., pobocka zahrani¢nej banky, Dvordkovo nabrezie 10, 811 02 Bratislava, Slovenskéa republika.
Oznamenie o spristupneni (zverejneni) Prospektu bude zverejnené v dennej tlaci.

Okrem toho, pocas beznej pracovnej doby v ¢ase od 9.00 do 16.00 hod. bude vSetkym investorom k dispozicii

bezplatne k nahliadnutiu v Urcenej prevadzkarni Administratora rovnopis Zmluvy s administratorom, Zmluvy
s agentom pre zabezpecenie, vzor kazdej Zaloznej zmluvy a po ich uzavreti tiez kazda Zalozna zmluva.
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Z0OZNAM POUZITYCH DEFINOVANYCH POJMOV A SKRATIEK
V tomto Prospekte:

Administrator znamena spolo¢nost’ J] & T BANKA, a.s., v postaveni administratora emisie Dlhopisov alebo
iné osoba, ktortt Emitent poveri vykonom tejto funkcie v sulade s tymto Prospektom.

ADR znamena priemernd denna cena za izbu v segmente Hotely (Average daily rate).

Agent pre vypocty znamena spolocnost’ ] & T BANKA, a.s., v postaveni agenta pre vypocty alebo ina osoba,
ktorti Emitent poveri vykonom tejto funkcie v sulade s tymto Prospektom.

Agent pre zabezpecenie znamenda spolocnost’ Patria Corporate Finance, a.s., so sidlom Jungmannova 745/24,
110 00 Praha 1, Ceska republika, identifikaéné &islo: 256 71 413, zapisana v Obchodnom registri vedenom
Mestskym stidom v Prahe, oddiel: B, vlozka ¢.: 5391, v postaveni agenta pre zabezpecenie vo vztahu k
Dlhopisom alebo iné osoba, ktor Emitent poveri vykonom tejto funkcie v sulade s tymto Prospektom.
AranZér znamena spolo¢nost’ J&T IB and Capital Markets, a.s., so sidlom Pobiezni 14, Praha 8, 180 00,
Ceska republika, ICO: 24766259, zapisana v Obchodnom registri vedenom Mestskym sidom v Prahe, oddiel
B, vlozka 16661.

BCPP znamena spolo¢nost’ Burza cennych papirti Praha, a. s., so sidlom Praha 1, Rybna 14/682, PSC 110 05,
ICO: 471 15 629, zapisanu v obchodnom registri vedenom Mestskym sidom v Prahe, sp. zn. B 1773.

Blizka osoba ma vyznam uvedeny v ¢lanku 13.2 Emisnych podmienok.

Burzové pravidla znamena burzové pravidla BCPP.

CDCP alebo Centralni depozitai znamena spolo¢nost’ Centralni depozitaf cennych papird, a.s., so sidlom
Praha 1, Rybna 14, PSC 110 05, ICO: 250 81 489, zapisanu v obchodnom registri vedenom Mestskym sudom
v Prahe, sp. zn. B 4308.

CERI znamena Centralnu evidenciu regulovanych informacii.

CRR/CRD znamena Smernicu Eurdpskeho parlamentu a Rady 2013/36/EU zo dia 26. jina 2013 o pristupe k
¢innosti Uverovych institicii a o prudencialnom dohlade nad Uverovymi institiciami a investicnymi
spolo¢nostami, o zmene smernice 2002/87/ES a zruSeni smernic 2006/48/ES a 2006/49/ES; nariadenie
Eurépskeho parlamentu a rady (EU) ¢. 575/2013 zo dha 26. jina 2013 o prudencialnych poZiadavkach na
uverové institicie a investi¢né spolo¢nosti a 0 zmene nariadenia (EU) ¢. 648/2012.

CNB alebo Ceska narodni banka znamena pravnickt osobu zriadenu zékonom &. 6/1993 Sb., o Ceské
narodni bance, resp. akéhokol'vek jej pravneho nastupcu v stlade s pravnymi predpismi Ceskej republiky
znamena

CR znamena Ceska republika.

Datum emisie znamend 7. novembra 2018.

Deii konecnej splatnosti ma vyznam uvedeny v ¢lanku 15.1 Emisnych podmienok.

Den predcasnej splatnosti ma vyznam uvedeny v ¢lanku 14.4 a ¢lanku 19.3 Emisnych podmienok (podla
okolnosti).

Deni predcasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta ma vyznam uvedeny v ¢lanku 15.2 Emisnych
podmienok.

Deii konec¢nej splatnosti ma vyznam uvedeny v ¢lanku 15.1 Emisnych podmienok.

Deii splatnosti ma vyznam uvedeny v ¢lanku 14.4 Emisnych podmienok.
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Deii vyplaty ma vyznam uvedeny v ¢lanku 16.2 Emisnych podmienok.

Deii vyplaty urokov ma vyznam uvedeny v odseku 14.1(b) Emisnych podmienok.

Dlhopisy alebo Emisia znamena dlhopisy, na ktoré sa vztahuje tento Prospekt v predpokladanej celkovej
menovitej hodnote do 1 500 000 000 K¢ splatné v roku 2022, ktorych emitentom je Emitent, vydané podl'a

¢eského prava v zaknihovanej podobe.

EBITDA znamena zisk pred zdanenim, tUrokmi, amortizdciou a odpismi (Earnings before interest, tax,
depreciation and amortization).

Emisné podmienky znamenaju emisné podmienky Dlhopisov, ktoré zostavil Emitent ako samostatny
dokument podl'a prava Ceskej republiky.

Emisny kurz ma vyznam uvedeny v ¢lanku 2.5 Emisnych podmienok.

Emivtent znamena spoloénost’ TMR Finance CR, a.s., so sidlom Primyslova 1472/11, Hostivat, 102 00 Praha
10, Ceska republika, ICO: 074 61 020, zapisani v obchodnom registri Mestského stidu v Prahe, spisova znacka
B 238009.

EUR ¢i euro znamena zékonnu menu Slovenskej republiky a zaroven jednotnii menu Eurdpskej inie.

Haagska dohoda o apostilacii znamena Dohovor o zruseni poziadavky vysSieho overenie zahrani¢nych
verejnych listin z 5. oktdbra 1961.

Hlavny manaZér znamena spolocnost’ J] & T BANKA, a.s. v postaveni hlavného manazéra emisie Dlhopisov.
Hlasujici majitelia ma vyznam uvedeny v odseku 23.5(c) Emisnych podmienok.

IFRS alebo Medzinarodné uctovné Standardy znamena Medzinarodné §tandardy pre finan¢né vykaznictvo
zostavené v sulade so Standardami a interpelaciami schvalenymi Radou pre medzinarodné Standardy
(International Accounting Standards Board), v minulosti sa nazyvali Medzinarodnymi u¢tovnymi Standardami
(IAS).

Instrukcia ma vyznam uvedeny v ¢lanku 16.4 Emisnych podmienok.

J & T BANKA, a.s. znamena spolo¢nost’ J & T BANKA, a.s., so sidlom Praha 8, Pobiezni 297/14, PSC
18600, Ceska republika, ICO: 47 115 378, zapisana v Obchodnom registri vedenom Mestskym siidom v Prahe,
oddiel B, vlozka ¢. 1731.

Kataster znamena kataster nehnutel'nosti podl'a slovenského zakona ¢. 162/1995 Z.z. o katastri nehnutel'nosti,
v platnom zneni.

K¢ alebo CZK znamen4 korunu ¢eskil, zdkonnii menu Ceskej republiky.
Kodex spravy spolocnosti na Slovensku znamena Kodex spravy spolocnosti na Slovensku vypracovany
Slovenskou asocidciou Corporate Governance (pévodny ndzov asociacie: Stredoeurdpska asocidcia spravy a

riadenia spolo¢nosti) v roku 2016.

Kotaény agent znamena spolo¢nost J & T BANKA, a.s. v postaveni kotacného agenta vo vztahu k emisii
Dlhopisov alebo iné osoba, ktorti Emitent poveri vykonom tejto funkcie v stlade s tymto Prospektom.

Kvalifikovana osoba ma vyznam uvedeny v odseku 11.22(a) Emisnych podmienok.
LTV tcet ma vyznam uvedeny v odseku 11.5(a)(iv) Emisnych podmienok.
Majitelia dlhopisov ma vyznam uvedeny v ¢lanku 6.1 Emisnych podmienok.

Menovita hodnota dlhopisu ma vyznam uvedeny v ¢lanku 3.2 Emisnych podmienok.
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Mestsky stid v Prahe znamena Méstsky soud v Praze, so sidlom Spalena 6/2, 112 16 Praha 2, Ceska
republika.

Nariadenie Brusel I (recast) znamena Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1215/2012/ES zo
diia 12. decembra 2012 o pravomoci a o uznavani a vykone rozsudkov v obc¢ianskych a obchodnych veciach
(prepracované znenie).

Nariadenie o prospekte znamena Nariadenie Komisie (ES) ¢. 809/2004, ktorym sa vykondva smernica
Eurdpskeho parlamentu a Rady 2003/71/ES, pokial’ ide o informacie obsiahnuté v prospekte, ako aj ich format,

uvadzanie odkazov a uverejnenie tychto prospektov a $irenie reklamy.

Nariadenie o ratingovych agentirach znamend Nariadenie Eurdpskeho parlamentu aRady (ES) ¢.
1060/2009 zo dia 16. septembra 2009 o ratingovych agentirach.

v

NBS alebo Narodna banka Slovenska znamena pravnickd osobu zriadent zdkonom ¢. 566/1992 Zb.,
o Narodnej Banke Slovenska, resp. akéhokol'vek jej pravneho nastupcu v sulade s pravnymi predpismi
Slovenskej republiky.

Nehnutel’nosti majii vyznam uvedeny v odseku 11.5(a)(i) Emisnych podmienok.

Notarsky centralny register znamena Notarsky centralny register zaloznych prav.

Obcansky zakonik znamena Cesky zakon €. 89/2012 Sb., obCansky zékonik, v platnom zneni.

Obciansky zakonnik znamena slovensky zdkon ¢. 40/1964 Zb., Obciansky zakonnik, v platnom zneni.
Obchodny zakonnik znamena slovensky zakon ¢. 513/1991 Zb., Obchodny zakonnik, v platnom zneni.
Obdobné konanie ma vyznam uvedeny v ¢lanku 18.5 Emisnych podmienok.

Opravneny prijemca ma vyznam uvedeny v odseku 16.3(a) Emisnych podmienok.

Osoba opravnena k tcasti na Schddzi ma vyznam uvedeny v odseku 23.4(a) Emisnych podmienok.

PLN znamena pol'sky zloty, zakonni menu Pol'skej republiky.

Povinna osoba znamena Emitenta, Rucitel’'a a akéhokol'vek Zalozcu.

Povolené tarchy ma vyznam uvedeny v odseku 11.6(b) Emisnych podmienok.

Pracovny deft ma vyznam uvedeny v ¢lanku 11.16 Emisnych podmienok a ¢lanku 16.6 Emisnych podmienok.
Predseda schédze ma vyznam uvedeny v odseku 23.5(b) Emisnych podmienok.

Prepojena osoba ma vyznam uvedeny v ¢lanku 11.23 Emisnych podmienok.

Pripad neplnenia ziavizkov ma vyznam uvedeny v ¢lanku 18 Emisnych podmienok.

Prislu$na evidencia znamena evidenciu Majitel'ov dlhopisov vo vztahu k Dlhopisom vedenu CDCP alebo
¢lenom CDCP alebo internu evidenciu osoby, ktora eviduje Majitel'a dlhopisov, ktorych Dlhopisy su
evidované na drzitel'skom ucte.

Prospekt znamena tento prospekt Dlhopisov.

Rozhodny den pre tcast’ na Schodzi ma vyznam uvedeny v odseku 23.4(a) Emisnych podmienok.

Rozhodny dei pre vyplatu vynosu ma vyznam uvedeny v odseku 16.3(b) Emisnych podmienok.
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Rozhodny deii pre splatenie menovitej hodnoty ma vyznam uvedeny v odseku 16.3(c) Emisnych
podmienok.

Rucitel’ské vyhlasenie ma vyznam uvedeny v ¢lanku 4.16 Prospektu.

Schédza ma vyznam uvedeny v odseku 23.1 Emisnych podmienok.

Smernica o prospekte znamena smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2003/71/ES, o prospekte, ktory sa
zverejiiuje pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie a o zmene a doplneni
smernice 2001/34/ES.

SR znamena Slovenska republika.

Suvisiaci majetok ma vyznam uvedeny v odseku 11.5(a)(i) Emisnych podmienok.

Ukazovatel’ Leverage alebo UL ma vyznam uvedeny v odseku 13.1(a) Emisnych podmienok.

Urcena prevadzkarein ma vyznam uvedeny v ¢lanku 21.1 Emisnych podmienok.

Urokova sadzba ma vyznam uvedeny v odseku 14.1(a) Emisnych podmienok.

Uvorliiovany zaloh ma vyznam uvedeny v odseku 11.19(a) Emisnych podmienok.

Vylucené osoby ma vyznam uvedeny v odseku 23.4(b) Emisnych podmienok.

Vynosové obdobie ma vyznam uvedeny v odseku 14.1(b) Emisnych podmienok.

VytaZok z vykonu Zabezpecenia ma vyznam uvedeny v ¢lanku 11.15 Emisnych podmienok.

Zabezpecenie znamena zalozné pravo zriadené Zaloznou zmluvou.

Zabezpelovacie pravo znamena zalozné pravo, zabezpeCovaci prevod prava, zabezpeCovacie postipenie
pohladavky, zadrzné pravo, prevod alebo postipenie so spitnym prevodom alebo postupenim (repo) a

akukol'vek ini zmluvu alebo dojednanie podl'a akéhokol'vek prava, ktoré ma podobny ucel alebo ucinok.

Zakon o cennych papieroch znamena slovensky zakon ¢. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych
sluzbach, v platnom zneni.

Zakon o danich z pFijmi znamena Cesky zakon ¢. 586/1992 Sb., o danich z pfijma, v platnom zneni.

Zakon o dlhopisoch znamena slovensky zékon ¢. 530/1990 Zb., o dlhopisoch, v platnom zneni.

Zakon o dluhopisech znamena cesky zakon ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platnom zneni.

Z3akon o konkurze znamena slovensky zakon ¢. 7/2005 Z. z. o konkurze a restrukturalizacii, v platnom zneni.

Zakon o podnikani na kapitilovém trhu alebo ZPKT znamena zdkon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu, v platnom zneni.

Zalozna zmluva na Hnutel’né veci mé vyznam uvedeny v odseku 11.9(b) Emisnych podmienok.

Zalozna zmluva na Nehnutel'nosti znamena zalozitu zmluvu uzatvoreni medzi Emitentom ako zélozcom
a Agentom pre zabezpeCenie ako zaloznym veritelom vo vztahu k Nehnutelnostiam opisanym v ¢lanku
11.19(a) Emisnych podmienok.

ZaloZzna zmluva na Podiely ma vyznam uvedeny v odseku 11.9(c) Emisnych podmienok.

ZaloZzna zmluva na pohl'adavky z LTV uétu ma vyznam uvedeny v odseku 11.9(d) Emisnych podmienok.
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Zmluva s administratorom znamena zmluvu uzavrett medzi Emitentom a Administratorom ohl'adom vykonu
jeho funkcie.

Zmluva s agentom pre zabezpecenie znamend zmluvu uzavreti medzi Emitentom a Agentom pre
zabezpecenie ohl'adom vykonu jeho funkcie.

Ziadost’ o zvolanie Schédze ma vyznam uvedeny v lanku 19.1 Emisnych podmienok.

142



7.1

7.2

7.3

7.4

7.5

PRILOHY

Priloha 1: Vstupny vykaz financnej pozicie (suvaha) Emitenta podla medzinarodnych Standardov
finan¢ného vykaznictva (IFRS) k 14. septembru 2018

Priloha2: Auditovana konsolidovana uctovna zavierka Rucitel’a za rok konciaci 31. oktobra 2016
vratane auditorskej spravy vypracovana podl'a medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva
(IFRS)

Priloha 3: Auditovana konsolidovani ucétovna zivierka Ruditel’a za rok konciaci 31. oktébra 2017
vratane auditorskej spravy vypracovana podlPa medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva
(IFRS)

Priloha 4: Neauditovana priebezna konsolidovana uctovna zavierka Rucitel’a za obdobie Sest’ mesiacov
konciace 30. aprila 2018 vypracovana podl'a medzinarodnych Standardov finan¢ného vykaznictva

(IFRS)

Priloha 5: Rufitel’ské vyhlasenie Tatry mountain resorts, a.s. zo diia 2. oktébra 2018
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Priloha 1

Vstupny vykaz financnej pozicie (sivaha) Emitenta podl’a medzinarodnych Standardov
finan¢ného vykaznictva (IFRS) k 14. septembru 2018
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TMR Finance CR, a.s., so sidlom Priimyslova 1472/11, 102 00 Praha 10 - Hostivaf, Ceska republika
ICO 07 461 020, spolo&nost’ je zapisana v obchodnom registri Mestského stidu v Prahe, oddiel B,
viozka 23809 (dalej len ,Emitent”) - neauditované vykazy podfFa IFRS

Otvaraci vykaz financ¢nej pozicie podfa IFRS

k 14. septembru 2018

CZK
Majetok
Dihodoby majetok 0,00
Kratkodoby majetok 2000 000,00
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 2 000 000,00
Majetok celkom 2 000 000,00
Viastné imanie a zavédzky
Viastné imanie 2 000 000,00
Zakladné imanie 2 000 000,00
'Viastné imanie celkom 2 000 000,00
Dihodobé zavazky 0,00
Kratkodobé zavazky 0,00
Eév'azky celkom 0,00
Viastné imanie a zavazky celkom 2 000 000,00

Zdroj: Utovnictvo Emitenta

V Prahe 14. septembra 2018
TMR Finance CR, a.s.

Ing. Jozef Hodek
Statutarny riaditel
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Priloha 2
Auditovana konsolidovana actovna zavierka Rucitel’a za rok konciaci 31. oktdbra 2016

vratane auditorskej spravy vypracovana podl’a medzinarodnych Standardov
finan¢ného vykaznictva (IFRS)
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e

KPMG Slovensko spol. sr.o. Telephone +421 (0)2 59 98 41 11
Dvotédkovo nébrezie 10 Fax +421{0)2 5998 42 22
P.O.Box 7 Internet  www.kpmg.sk

820 04 Bratislava 24

Slovakia

Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti Tatry mountain resorts, a.s.:

Uskutoc¢nili sme audit priloZenej konsolidovanej uctovnej zavierky spolo¢nosti Tatry mountain
resorts, a.s. (,,Spolo¢nost™) ajej dcérskych spolocnosti (,,Skupina®), ktord obsahuje
konsolidovany vykaz o finan¢nej situacii k 31. oktébru 2016, konsolidované vykazy ziskov
a strat a ostatnych stuc¢asti komplexného vysledku, zmien vlastného imania a pefiaznych tokov za
rok konéiaci 31. oktébrom 2016, ako aj poznamky obsahujice sihrn vyznamnych uétovnych
zasad a uctovnych metod a d’al$ich vysvetlujicich informacii.

Zodpovednost Statutdrneho organu Spolocnosti

Statutarny orgéan Spoloénosti je zodpovedny za zostavenie tejto konsolidovanej uétovnej
zavierky, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz podl'a Medzinarodnych $tandardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou tniou a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za
potrebné na zostavenie konsolidovanej uétovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné
nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit’ nazor na tuto konsolidovan(i G¢tovni zavierku na zaklade
nasho auditu. Audit sme uskutocnili v siilade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi. Podl'a
tychto standardov mame dodrziavat’ etické poziadavky, naplanovat’ a vykonat’ audit tak, aby sme
ziskali primerané uistenie, ze uctovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Stcast'ou auditu je uskutoénenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumach a iidajoch
vykazanych v konsolidovanej G¢tovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od Gsudku auditora,
vratane posudenia rizik vyznamnej nespravnosti v konsolidovanej uctovnej zavierke, &i uz
v dosledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do tivahy interné
kontroly relevantné pre zostavenie konsolidovanej uétovnej zavierky, ktora poskytuje pravdivy
a verny obraz, aby mohol vypracovat’ auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie viak
na Ucely vyjadrenia nazoru na ucinnost’ internych kontrol i¢tovnej jednotky. Audit d’alej zahfia
zhodnotenie vhodnosti pouzitych Gétovnych zasad a G¢tovnych metdd a primeranosti uétovnych
odhadov uskuto¢nenych Statutirnym organom Spolo¢nosti, ako aj zhodnotenie prezentacie
konsolidovanej uétovnej zavierky ako celku.

Sme presvedcéeni, ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, su dostatocné a vhodné ako vychodisko
pre na$ nazor.

Obchodny register Ckresného ICO/Registration number:

sudu Bratislava |, oddiel Sro, 1548258
KPMG Slovenska spol. s 1.0., a Slovak limited liability company viozka ¢. 4864/8 Ewdem:.ne gislo licencie
and a member firm of the KPMG network of independent Commercial register of District audftora: 96
member firms affiliated with KPMG Internationgl Cooperative court Bratislava I, section Sro, Licence number

("KPMG International”), a Swiss BPHE{' file No. 4864/8 of statutory auditor: 96



Ndzor

Podla naSho nazoru konsolidovand G&tovnd zavierka poskytuje pravdivy averny obraz
konsolidovanej finan¢nej situacie Skupiny k 31. oktébru 2016, konsolidovaného vysledku jej
hospodarenia a pefiaznych tokov za rok kongiaci 31. oktobrom 2016 podla Medzinirodnych
Standardov finan¢ného vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou tniou.

24. februara 2017
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spolo¢nost™
KPMG Slovensko spol. s r. o.
Licencia SKAU &. 96

Zodpovedny auditor:
. Richard Farkas, PhD.
Licencia SKAU ¢. 406

F-5



Tatry mountain resorts, a.s.
a dcérske spoldnosti

Konsdidovana Uétovna zavierka
za obdobie od 1.11.2015 do 31.10.2016

zostavena poHa
Medzinarodnych Standardov finartného
vykaznictva (“IFRS") v zneni prijatom EU
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Tatry mountain resorts, a.s. a dcérske spotmosti

Konsolidovany vykaz ziskov a strat a ostatnych siasti komplexného vysledku

v tis. eur Bod 1.11.2015 - 1.11.2014 -
' 31.10.201¢€ 31.10.2015
Trzby 6 80 577 69 991
Ostatné prevadzkové vynosy 7 625 924
Vynosy celkom 81 202 70915
Spotreba materialu a tovarov 8 -13 062 -11 327
Nakupované sluzby 9 -21 165 -17 108
Osobné naklady 10 -21 629 -17 474
Ostatné prevadzkové naklady 11 -877 -773
Zisk z predaja majetku 732 36
Zisk z precenenia investicii do nehrim@sti 17 - 228
Tvorba a rozpustenie opravnych poloziek klfaatavkam 21 -90 -87
Zisk/(strata) pred Grokmi, daiou, odpismi a amortizaciou (EBITDA)* 25111 24 410
Odpisy a amortizacia 15,16 -13 036 -13 298
Strata zo zniZenia hodnoty goodwillu 16 - -
Zisk/(strata) pred Grokmi, dafiou (EBIT) 12 075 11112
Urokové vynosy 12 1336 1403
Urokové néklady 12 -10 958 -11 072
Zisk/(strata) z finatnych nastrojov, netto 13 1605 -1 566
Zaporny goodwill 3 - -
Zisk/(strata) pred zdanenim 4 058 -123
Daii z prijmu 14 -1 312 -628
Zisk/(strata) 2746 -751
Pripadajuci na:
- 0soby s podielom na vlastnom imani materskej spaiposti 3061 -677
- nekontrolny podiel -315 -74
Ostatné si¥asti komplexného vysledku
- polozky bez naslednej reklasifikacie do zisku/(straty):
Precenenie hmotného majetku pri presune do invesicii v néhostich - -
- polozky s moznou néaslednou reklasifikacou do zisku/(straty):
Precenenie cennych papiero¢emych na predaj na redlnu hodnotu - 6
Rezerva z prepitu cudzich mien -75 -505
Celkovy komplexny vysledok 2671 -1 250
1
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Tatry mountain resorts, a.s. a dcérske spotmosti

Konsolidovany vykaz ziskov a strat a ostatnych stasti komplexného vysledku (pokr&ovanie)

Celkovy komplexny vysledok 2671 -1 250

Pripadajuci na:

- 0soby s podielom na vlastnom imani materskej spaiposti 2979 -1176
- nekontrolny podiel -308 -74
Zisk/(strata) pripadajuce na akciu (v eur) 26 0,456 -0,101
Potet akcii 6 707 198 6 707 198

*EBITDA predstavuje zisk z pravidelne opakujlicich sa aktivit Skupiny pred zdanenim, Grokmi, amortizaciou a odpismi
upraveny o ostatné vynosy a naklady, ktoré st uvedené pod EBITDA.

Poznamky uvedené na stranach 7 az 56 tvoria neoddélisgéag” konsolidovanej étovnej zavierky.

Preffad konsolidovaného vykazu ziskov a strat llaogednotlivych segmentov je v bode 4 — Informécie o prevadzkovych
segmentoch.
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Tatry mountain resorts, a.s. a dcérske spotmosti
Konsolidovany vykaz finanénej pozicie
v tis. eur

Majetok

Goodwill a nehmotny majetok
Pozemky, budovy a zariadenie
Investicie v nehnutaostiach
Uvery poskytnuté

Ostatné pofadavky

Dlhodoby majetok celkom

Zasoby

Polradavky z obchodného styku
Majetok uteny na predaj

Uvery poskytnuté

Ostatné pofadavky

Finartné investicie

Paiazné prostriedky a fiazné ekvivalenty
Ostatny majetok

Kratkodoby majetok celkom

Majetok celkom

Vlastné imanie

Zakladné imanie

Emisné azio

Zisk/(strata) za obdobie
Nerozdeleny zisk a ostatné fondy
Rezerva z precenenia mien

Vlastné imanie pripadajuce osobam s podielom na vlastnom imani

materskej spol@nosti

Nekontrolny podiel
Vlastné imanie celkom

Zavazky

Uvery a pdziky

Rezervy

Ostatné dihodobé zavazky
Vydané dlhopisy
Odlozeny daovy zavazok
Dlhodobé zavéazky celkom

Uvery a pdziky

Zavazky z obchodného styku
Rezervy

Vydané dlhopisy

Ostatné kratkodobé zavéazky
Kratkodobé zavazky celkom
Zavazky celkom

Vlastné imanie a zavazky celkom

Bod

16
15
17
20
22

19
21

20
22
24
25
23

26

27
30
29
31
18

27
28
30
31
29

Poznamky uvedené na stranach 7 az 56 tvoria neoddélg@ias’ konsolidovanej étovnej zavierky.
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31.10.201€ 31.10.2015
14 657 15 187
276 579 266 277
6 554 6 554
2746 23 406

7 829 2342
308 365 313 766
5591 5348
2534 1734

- 938

26 125 6 677
21 087 21509
2259 385
7493 8219
2247 2 345
67 336 47 155
375701 360 921
46 950 46 950
30 430 30 430
3061 -677
24 129 24 806
-575 -493
103 995 101 016
2008 2315
106 003 103 331
38 107 27 867
157 56
178 680 178 520
22 254 20983
239198 227 426
6 996 10 012
7544 5939
482 121

6 022 6 022

9 456 8 070
30 500 30 164
269 698 257 590
375701 360 921
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Tatry mountain resorts, a.s. a dcérske spolmosti

Konsolidovany vykaz zmien vo vlastnom imani

Podiely
pripadajlce
Z4konny osobam s
. Zakladné  Emisné y Fondy z Rezerva z Nerozdeleny podielom na Nekontrolny
v tis. eur X . e rezervny ; . ; - Celkom
imanie azio fond precenenia precenenia zisk vlastnom podiel
imani
materskej
spoloénosti
Zostatok k 1. novembru 2015 46 950 30 430 4 448 146 -493 19 535 101 016 2315 103 331
Presun nerozdeleného zisku do zakonného rezervného fondt 1 -1 - - -
Zisk za obdobie - - - - - 3061 3061 -315 2746
Ostatné si¥asti komplexného vysledku, po zdaneni
- polozky bez naslednej reklasifikacie do zisku/(straty):
Precenenie hmotného majetku pri presune do
investicii v nehnufaostiach
- polozky s moznou naslednou reklasifikaciou do zisku/(stre
Precenenie cennych papiero¥emych na predaj na i i ) ) i i
redlnu hodnotu
Rezerva z prepitu cudzich mien - - - - -82 - -82 7 -75
Celkovy komplexny vysledok za obdobie - - 1 - -82 3 060 2979 -308 2672
Transakcie s vlastnikmi, &tované priamo do vlastného imania
Prispevky do fondu - - - - - - - - -
Vplyv obstarania dcérskej spatwosti - - - - - - - - -
Celkové transakcie s vlastnikmi - - - - - - - - -
Zostatok k 31. oktobru 2016 46 950 30 430 4 449 146 -575 22 595 103 995 2008 106 003
4
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Tatry mountain resorts, a.s. a dcérske spolmosti

Konsolidovany vykaz zmien vo vlastnom imani (pokréovanie)

Podiely
pripadajuce
Z&konny osobam s
. Zakladné Emisné . Fondy z Rezerva z Nerozdeleny podielom na Nekontrolny
v tis. eur . . oy rezervny ; ! ; . Celkom
imanie azio fond precenenia precenenia zisk vlastnom podiel
imani
materskej
spoloénosti
Zostatok k 1. novembru 2014 46 950 30 430 4 448 140 -115 20212 102 065 247 102 312
Zisk za obdobie - - - - - -677 -677 -74 -751
Ostatné si¥asti komplexného vysledku, po zdaneni
- polozky bez naslednej reklasifikacie do zisku/(straty):
Precenenie hmotného majetku pri presune do
investicii v nehnufamostiach
- polozky s moznou naslednou reklasifikaciou do zisku/(straty):
Precenenie cennych papiero¥emych na predaj na i ) i 6 ) i 6 i 6
redlnu hodnotu
Rezerva z prepitu cudzich mien - - - - -378 -378 -127 -505
Celkovy komplexny vysledok za obdobie - - - 6 -378 -677 -1 049 -201 -1 250
Transakcie s vlastnikmi, &tované priamo do vlastného imania
Prispevky do fondu - - - - - - - - -
Vplyv obstarania dcérskej spétwosti - - - - - - - 2 269 2269
Celkové transakcie s vlastnikmi - - - - - - - 2 269 2 269
Zostatok k 31. oktobru 2015 46 950 30 430 4 448 146 -493 19 535 101 016 2315 103 331

Poznamky uvedené na stranach 7 az 56 tvoria neoddélisgas’ konsolidovanej étovnej zavierky.



Tatry mountain resorts, a.s. a dcérske spotmosti

Konsolidovany vykaz paiaznych tokov

v tis. eur Bod

PREVADZKOVA CINNOST

Zisk / (strata)

Upravy tykajlce sa:

Zisk z predaja pozemkov, budov a zariadenia a nehmotného majetki

Odpisy a amortizacia 15,16
Rozpustenie opravnych poloZiek k ffaHavkam

(Zisk)/strata z finatnych néstrojov, netto (nepaznacas’) 13
(Zisk)/strata z precenenia investicii do nehfruesti 17
Urokové (vynosy)/néklady, netto 12
Zmena stavu rezerv

Dai z prijmu 14

Zmena v poliadavkach z obchodného styku, ostatnych’pdévkach a
ostatnom majetku

Zmena v zasobach

Zmena v zavazkoch z obchodného styku a ostatnych zavazkoch
Paiazné toky z prevadzkovejnnosti pred zaplatenou fileu z prijmu
Zaplatena daz prijmu

Paiazné toky z prevadzkove&jnnosti

INVESTI CNA CINNOST

Obstaranie pozemkov, budov a zariadenia a nehmotného majetku 15,16
Prijmy z predaja pozemkov, budov a zariadenia a nehmotného maje
Vydavky na podnikové kombinaciegistené o ziskané pazné
prostriedky

Uvery poskytnuté

Splatky poskytnutych Gverov

Vydavky na obstaranie finanych investicii

Prijmy z predaja finamych investicii

Prijaté aroky 20, 22
Paiazné toky z investnej cinnosti

FINANCNA CINNOST

Splatky zavéazkov z finamého lizingu

Prijaty finartny lizing

Splatky prijatych Gverov a paiek

Nové Uvery a poZky

Splatenie zavazku zo znizenia zakladného imania
Zaplatené Groky

Vyplatené dividendy

PaiaZné toky z finagnej ¢innosti

Cisty prirastok /(Gbytok)peZnych prostriedkov a paznych

ekvivalentov
Paiazné prostriedky a fi@zné ekvivalenty na zeatku roka 25
Paiazné prostriedky a pdiazné ekvivalenty na konci roka 25

Poznamky uvedené na stranach 7 az 56 tvoria neoddéligias’ konsolidovanej étovnej zavierky.
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1.11.2015 - 1.11.2014 -
31.10.201€ 31.10.2015
2746 -751
-732 -36
13 036 13 298
90 87

-2 026 1716
- -228
9622 9 669
462 4
1284 628
1377 -3015
-243 -2 427

2 996 5144
28 612 24 089
-12 301

28 600 24 390
-31 226 -5 305
2774 2222

- -735

-4 293 -8 084
6 806 8 110
-1 -15

153 -

35 714

-25 752 -3 093
-1 048 -993
1176 -
-21 785 -9 032
29 030 4019
- -29

-10 947 -10 947
-3574 -16 981
-726 4316
8219 3903
7 493 8219
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Poznamky ku konsolidovanej &tovnej zavierke za obdobie od 1. novembra 2015 do 31. okt6bra 2016
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Tatry mountain resorts, a.s. a dcérske spotmosti
Poznamky ku konsolidovanej &tovnej zavierke za obdobie od 1. novembra 2015 do 31. okt6bra 2016

1. Informacie o Spolé@nosti

Tatry mountain resorts, a.gldlej aj “Materski Spolmog™ alebo “Spol@nog™) je akciova spolénog’ s registrovanym sidlom
a miestom podnikania v Deméanovskej Doline 72, Liptovsky Mikulas 031 01. Spdobola zaloZendih 20. marca 1992
a do obchodného registra bola zapisat@ld aprila 1992. Identifikaé &islo Spol@nosti je 31 560 636 a davé identifik&né
¢islo Spol@nosti je 2020428036.

Spola:nog’ nie je neobmedzenediacim spol@nikom v inych @tovnych jednotkach.

Akcie Spol@nosti st odo #ia 19. novembra 1993 registrované na Burze cennych papierov v Bratislaveiaotls. @ktobra

2012 na VarSavskej burze cennych papierov (WSE) a 8d@8. oktébra 2012 na Burze cennych papierov v Prahe (BCCP).

Dna 22. augusta 2013 sa konalo mimoriadne valné zhromazdenie, ktoré rozhodlo o znizeni zakladného intmuistiSieihy

Mountain Resorts, a.s. z hodnoty 221 338 tis. eur na hodnotu 46 950 tis. eur, teda o sumu 174 388 tis. eur. Nasledne
v priebehu roka 2014 Spdaieos’ emitovala dve emisie dlhopisov v celkovej nominalnej hodnote 180 000 tis. eur, ktoré st odo
dia 19. februara 2014 prijaté na obchodovanie na Burze cennych papierov v Bratislave. Pozri bod 31 — Vydané dlhopisy.

Spolainog’ sa rozhodla v roku 2009 zméniktovné obdobie z kalendarneho roka na hospodarsky rok od 1. novembra
do 31. oktébra. Tato zmena nastala kvéli zrealneniu obdohfagkenos” Spolanosti podlieha sezénnym vykyvom.

Dna 1. m4ja 2013 priSlo k zléniu materskej spoloosti Tatry mountain resorts, a.s. s dcérskymi spagami
GRANDHOTEL PRAHA a.s., Interhouse Tatry s.r.o. a Tatry mountain resorts services, a.s. Tigmtca nastupnickou
spolainog’ou stala spoknog’ Tatry mountain resorts, a.s. a prebrala vSetky pravne, obchodné a iné zavéazky ako aj majetok
svojich dcérskych spolmosti. VSetky dcérske spa@twosti zanikli zlgenim s materskou sp@lwos’ou a boli nasledne vymazané

z obchodného registra.

Struktira akcionarov Spainosti k 31. oktdbru 2016 a k 31. oktébru 2015 bola nasledovna:

31. oktéber 2016 Podiel na zakladnom Hlasovacie
imani prava
v tis. eur % %
C.l. CAPITAL INDUSTRIES LIMITED 9 164 19,52% 19,52%
BELGOMET s.r.o. 7 216 15,37% 15,37%
NIKROC INVESTMENTS LIMITED 6 284 13,39% 13,39%
KEY DEE LIMITED 4 648 9,90% 9,90%
TINSEL ENTERPRISES LIMITED 4 469 9,52% 9,52%
RMSM1 LIMITED 4117 8,77% 8,77%
J&T SECURITIES MANAGEMENT 2004 4.27% 4.27%
Mgr. Miroslav Vostiar 1951 4,15% 4,15%
drobni akcionari 7 097 15,11% 15,11%
Celkom 46 950 100% 100%
31. oktéber 2015 Podiel na zakladnom Hlasovacie
imani prava
v tis. eur % %

C.l. CAPITAL INDUSTRIES LIMITED 8 835 18,8% 18,8%
J&T SECURITIES MANAGEMENT LIMITED 7 339 15,6% 15,6%
BELGOMET, s.r.o. 7216 15,4% 15,4%
KEY DEE LIMITED 4 648 9,9% 9,9%
TINSEL ENTERPISES LIMITED 4 448 9,5% 9,5%
RMSM1 LIMITED 4117 8,8% 8,8%
Mgr. Miroslav Vostiar 3 306 7,0% 7,0%
drobni akcionari 7 040 15,0% 15,0%
Celkom 46 950 100% 100%
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Tatry mountain resorts, a.s. a dcérske spotmosti
Poznamky ku konsolidovanej &tovnej zavierke za obdobie od 1. novembra 2015 do 31. okt6bra 2016

1. Informéacie o spol@nosti (pokra¢ovanie)

Konsolidovana &ovna zavierka Spotmosti za obdobie kaiace 31. oktdbra 2016 obsahujétavni zavierku materskej
spolanosti a jej dcérskych spalnosti (sihrnne nazyvané “Skupina”).

Hlavnymi aktivitami Skupiny su prevadzkovanie lanovych drah a lyZiarskych viekov, reéftastazby a pohostinskinnog’,
prevadzka lyZiarskej a snowboardovej Skoly, ndkup a predaj tovaru, hotelierstvo a prevadzkovanie zabavnych parkov.

Priemerny pdet zamestnancov Skupiny v obdobi od 1. novembra 2015 do 31. okt6ébra 2016 bol 1 095, z toho manaZment
25 (od 1. novembra 2014 do 31. oktébra 2015 bol 804 z toho manazment 25).

Skupina poas roka vyuzivala sluzby personalnych agentir na kratkodoby prengjom zamestnancov. V obdobi od 1. novembra
2015 do 31. oktébra 2016 sa jednalo o 184 zamestnancov (od 1. novembra 2014 do 31. okt6bra 2015: 277 zamestnancov).

Organy Skupiny su:

Predstavenstvo:

Ing. Bohus Hlavaty, predseda (od 30.6.2009)

Ing. Branislav Gabris, podpredseda (od 18.2.2011)
Ing. Andrej Deveéka, ¢len (od 22.12.2011)

Ing. Jozef Hodekilen (od 30.6.2009)

Ing. Michal Krolak,¢len (od 18.2.2011 do 18.2.2016)
Ing. DuSan Slavkovskyglen (od 1.5.2010 do 28.4.2016)

Dozorna rada:

Ing. Igor Rattaj (od 29.6.2009)

Ing. FrantiSek Hodorovsky (od 18.1.2011)
Roman Kudléek (od 21.4.2012)

Ing. Jan Stetka (od 30.6.2012)

Ing. Peter Kub&a (od 30.6.2012)

Miroslav Roth (od 30.6.2012)

Ing. Pavol Mikusiak (od 27.4.2013)

Adam Tomis (od 12.4.2014)

PhDr. Martin Kopecky, MSc, CFA (od 25.4.2015)



Tatry mountain resorts, a.s. a dcérske spotmosti
Poznamky ku konsolidovanej &tovnej zavierke za obdobie od 1. novembra 2015 do 31. okt6bra 2016

2. Vyznamné (tovné z4sady

() Vyhlasenie o sllade

Konsolidované étovné zavierka bola zostavena padviedzinarodnych Standardov fikmého vykaznictva (“IFRS”) v zneni
prijatom EU, v stlade s §22 zakona NR 8R431/2002 Z. z. odiovnictve. Konsolidovanadtovna zavierka je zostavena
za obdobie od 1. novembra 2015 az 31. oktébra 2016.

Ugtovna zavierka bola schvalena predstavenstvisan2®. februéra 2017.

(b) Vychodiskéa pre zostavenie

Konsolidovana &ovna zavierka bola zostavena na principe obstaravacich cimmprivesticie v nehnuteostiach a finagné
nastroje ockované realnou hodnotou boli precenené na ich reédlnu hodnotu cez vysledok hospodarenia. Cenné&pagiere ur
na predaj boli precenené na ich realnu hodnotu cez ostamstiddomplexného vysledku vysledok hospodarenia.

Konsolidovand &ovna zavierka Skupiny bola zostavena za predpokladu nepretrZitého trvamagsti.

Konsolidovana &éovna zavierka je zostavena v tisicoch eurtoMidé metddy boli spotmog'ami v Skupine konzistentne
aplikované v sulade s predchadzajucittounym obdobim.

Zostavenie éovnej zavierky poth Medzinarodnych Standardov fikmého vykaznictva v zneni prijatom EU vyZaduje pouZitie
réznych Usudkov, predpokladov a odhadov. Tieto maju vplyv na sumy vykazovaného majetku, zavazkov, vynosov a nakladov.
Skuta:né vysledky sa vSak pravdepodobne budd odli8odatychto odhadov. Zasadné&dvné odhady a Usudky uskatené
manazmentom, ktoré nesu zna riziko spdsobenia vyznamnej Upravy v budic@ovinom obdobi, sU opisané v bode 3 —
Zéasadné &tovné odhady a predpoklady.

Odhady a suvisiace predpoklady su priebezne prehodnocované. Ak sa prehodntitemigcti odhadov wahuje len
k jednému Gtovnému obdobiu, vykdze sa v tomto obdobi, ak prehodnotenie ovplyasinglaj budicestovné obdobia, vykaze
sa v obdobi, kedy doslo k prehodnoteniu a aj v budtcich obdobiach.

Nasledovné Medzinarodné Standardy finatného vykaznictva, doplnenia a interpretécie k Standardom v zneni prijatom
EU su &inné pre (&tovné obdobie z&inajice 1. novembra 2015 a boli Skupinou aplikované pri zostaveni konsolidovanej
uétovnej zavierky:

Aplikacia doleuvedenych Standardov nemala vyznamny vplywioeidl zavierku Skupiny.

Doplnenia kIAS 19 Defined Benefit Plans: Employee Contributions(Programy so stanovenymi poZzitkami: Prispevky
zamestnanca)¢inné pre dtovné obdobia, ktoré zmaju 1. februara 2015 alebo neskdr. Doplnenia sa aplikuji retrospektivne.
Skorsia aplikacia je dovolena. Doplnenia su relevantné iba pre tie programy so stanovenymi pozitkami, ktoré obsahuju prispevky
od zamestnancov alebo od tretich stran a ktoiiéajgpucité kritéria, konkrétne, Ze s uvedené vo forméalnych podmienkach
program, vPahuju sa k sluzbe, a nezavislé od rokostpookov, pé&as ktorych sa sluzba poskytuje.dgl tieto kritéri splnené,
spolainog’ ich mbze (ale nemusi) vykdzako zniZzenie nakladov na sluzby v tom obdobi, v ktorom je slvisiaca sluzba
poskytnuta. Doplnenia nebudu thaplyv na &tovnu zavierku, kéZze Skupina nema Ziadne programy so stanovenymi poZzitkami,

ktoré obsahuju prispevky od zamestnancov alebo od tretich stran.

DoplnenialFRS 10, IFRS 12 a IAS 28 Investment Entities: Applying the Consolidation Exceptioinvesttné spolénosti:
Aplikécia vynimky v konsolid4cii). Dodatky rieSia problémy vznikajice pri wiggani vynimky investinych spol@nosti poda
StandarddFRS 10 Consolidated Financial Statement§Konsolidované finatné vykazy). Dodatok k IFRS 10 obiage, ze
vynimka vo vykazovani konsolidovanych firmych vykazov sa aplikuje na materski spol®’, ktora je dcérskou
spolaznog’ou investénej spol@nosti, v pripade, Ze investid spolénog’ ocaiuje vSetky svoje dcérske spdimsti v redlnej
hodnote.Dalej dodatok objasije, Ze dcérska spainog’ investinej spol@nosti je konsolidovana iba v pripade, Ze dcérska
spolanog’ nie je sama investou spolénog’ou a poskytuje podporné sluzby invéstj spol@nosti. VSetky ostatné dcérske
spolainosti investtnej spol@nosti st ockované realnou hodnotou. V pripade aplikovania metddy vlastného imaniafg& pod
dodatku k StandarddS 28 Investments in Associates and Joint Venturggnvesticie do pridruzenych a spéihych podnikov)
umoznené investorovi ostari metdde ocgovania redlnou hodnotou, ktord aplikuje invésé spolénog’ pri jej podieloch
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Tatry mountain resorts, a.s. a dcérske spotmosti
Poznamky ku konsolidovanej &tovnej zavierke za obdobie od 1. novembra 2015 do 31. okt6bra 2016

2. Vyznamné (ftovné zasady (pokr&ovanie)

v dcérskych spolimostiach. Dodatky su platné retrospektivne a nemaju vplyv na Skupintgderh na to, Ze Skupina
neuplatiuje konsolid&nd vynimku.

Doplnenial FRS 11 Joint Arrangements: Accounting for Acquisitions of Interests(Spol&né ustanovenia: Wgvanie

o0 akviziciach podielov). Dodatky k IFRS 11 vyZaduju, Ze jednotkajlica o spolénych prevadzkach, ktor&tilje o akvizicii
podielu v spolénej prevadzke, v ktorej spaloa prevadzka predstavuje podnikanie, musi aplikpyvisluSné principydiovania

podra IFRS 3 Business Combinations (Podnikové kombinacie). Dodatok taktiefgbjaze nedochadza k préceaniu uz
existujuceho podielu v spaioej prevadzke v pripadédalSieho obstarania podielu v tej istej spolej prevadzke, pokfa
pretrvava spokna kontrola.Dalej, pridané vyléenie z rozsahu pdsobnosti IFRS 11 Specifikuje, Ze dodatky k IFRS 11 sa
neuplatiuju ak strany zdiajace spoléni prevadzku, vratane reportujlcej sgalosti, su na najvyssej arovni kontrolované tou
istou stranou.

Vydané Medzindrodné Standardy finaréného vykaznictva, ktoré eSte nie stdnné

K 31. oktdbru 2016 boli vydané a nasledne prijaté EU (okrem vyznamnych Standardov uvelideiydioré este neboli prijaté
EU) nasledovné vyznamné Medzinarodné Standardydivédro vykaznictva, doplnenia a interpretacie k standardom, ktoré este
nenadobudli &innog’ a teda neboli Skupinou pri zostavovani tefttounej zavierky aplikované.

Zmeny a doplnenidAS 16 alAS 38 Clarification of Acceptable Methods of Depreciation and AmortisationObjasnenie
akceptovanych metéd odpisovania a amortizacighné pre dtovné obdobia, ktoré Z@maju 1. januara 2016 alebo neskor.
Dodatok objasuje zasady Standardd#S 16 Property, Plant and Equipment (Nehnuté&nosti, stroje a zariadenia)l&S 38
Intangible Assets(Nehmotny majetok), pdad ktorych vynosy v sebe odrazaji ekonomické Uzitky generované z prevadzky
podniku (ktorého stag’ou je majetok) skdr ako ekonomické UZitky vznikajdce pouzivanim majetku. Vysledkom je, Ze vynosova
metdda nemdze BypouZzita pre odpisovanie nehniresti, strojov a zariadeni a méze’lppuzita len za JEni vynimacnych
okolnosti pre odpisovanie nehmotného majetku. Dodatok nadobuda plptnepektivne a nemé vplyv na Skupinu, ri&ko
Skupina nepouZziva vynosovi metdédu na odpisovanie dlhodobého majetku.

DoplnenielAS 1 Disclosure Initiative (Iniciativa zverejneni),dinné pre dtovné obdobia, ktoré zaaju 1. januara 2016 alebo
neskor. Uprava $tandardu 1AS 1 olijaig, vyznamne nementi, existujice poZiadavky. Dodatok ilggss

e Poziadavky na vyznamnos Standarde IAS 1.

«  Urgité polozky vo vykaze ziskov a strat a ostatnyatasti komplexného vysledku a vo vykaze fitragj situacie mézu
byt rozilenené.

«  Uttovné jednotky mdzu flexibilne it poradie vykazovania poznamok k figagm vykazom.

* Podiel na ostatnych &astiach komplexného vysledku pridruzenych podnikov a gpgtdh podnikov Gtovanych
pod’a metody vlastného imania musitbgykdzany agregovane ako jedna polozka a klasifikovany medzi polozkami,
ktoré budu alebo nebudi nasledne reklasifikované do zisku alebo straty.

Dodatokd’alej vysvetuje poziadavky na dodatieé vykazovanigiastkovych vysledkov vo vykaze finamej situacie a vo vykaze
ziskov a strat a ostatnychésisti komplexného vysledku. Tieto doplnenia nemaja vplyv na Skupinu.

Doplnenia KIAS 27 Equity method in the separate financial statement§Metdda vlastného imania v individualnejtavnej
zavierke), dinné pre dtovné obdobia, ktoré zmaju 1. januéra 2016 alebo neskdr a maju sa aplik@teospektivne. Skorsia
aplikacia je dovolena. Doplnenia k IAS 27 dbwjai, aby spolénos’ pouZzila metédu vliastného imania v individualn&oirnej
zavierkepri U¢tovani o investiciach v dcérskych, pridruzenych a sjmgich podnikoch. Skupina neplanuje pauznetédu
vlastného imania v individualnej¢tovnej zavierkepri Uétovani o investiciach v dcérskych, pridruzenych a spgich
podnikoch.

V maji 2014, IASB vydala Standat&#RS 15 Revenue from Contracts with CustomergVynosy zo zmllv so zakaznikmi),

(cinné pre obdobia Ziajuce 1. januara 2018 s povolenym skorSim prijatim. IFRS 15 definuje principy pre vykazovanie
vynosov a bude aplikovdiey na vSetky zmluvy uzatvorené s klientami. AvSak, uroky a vynosy z poplatkov, ktoréasioal
finanénych néstrojov a lizingov, budu dialej mimo rozsahu IFRS 15 a budd regulované inym prislusnym Standardom (napr.
IFRS 9 a IFRS 16 Lizing). Pta IFRS 15 vynosy budl vykazané v dobef kidjde k prevodu tovarov a sluzieb, v rozsahu
predpokladanom prevadzajicim. Standard taktieZ bliZzSie popisuje podrobny stbor poZiadaviek pre zverejnenia, ktoré sa tykaj
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podstaty, rozsahu@&sového hadiska ako aj neistoty vynosov a tomu prislichajicictapeych tokov so zakaznikmi. Skupina
nepredpoklada skorsie prijatie Standardu IFRS 15 a aktualne zhodnocuje jeho vplyv.

StandardFRS 16 LeasegLizing) bol vydany v januéri 2016 a nahradza IAS 17 Lease (Lizing), IFRIC 4 Determining whether

an Arrangement contains a Leased¥anie ¢i je siEag’ou zmluvy aj lizing), SIC-15 Operating Leases — Incentives (Operativny
lizing — stimuly) a SIC-27 Evaluating the Substance of Transactions Involving the Legal Form of a Lease (Posudzovanie podstaty
transakcii zathajucich pravnu formu lizingu). Novy Standard vyznamne nem#éovénie zo strany najomcu a prenajiniate
VyZaduje v3ak od ndjomcu vyk&za&:Sinu jeho lizingov na sivahe ako zavéazky z lizingu, s prislichajacim majetkom s prdvom
uzivania. Najomca musi uplafrjednotny model pre cely lizing, ale ma mozhosvykazé kratkodoby lizing a lizing majetku

s nizkou hodnotou. Spdsob vykazovania zisku a straty z lizingu bude podobny dnegt@raniui o finaknom lizingu,

s Urokmi a nakladmi spojenymi s odpismi vykdzanymi samostatne vo vykaze ziskov a strat. IFRSidGyj@ré @tovné

obdobie z#inajuce 1. januéra 2019 a pre obdobigrmilce po tomto ddtume. SkorSie uplatnenie Standardu je povolené, pokia
bude @inny uz aj novy Standard IFRS 15. Najomca musi aplikd#&S 16 pouzitim bdi plného retrospektivneho pristupu

alebo modifikovaného retrospektivneho pristupu. Skupina nepredpoklada skorSie prijatie Standardu IFRS 16 a aktualne
zhodnocuje jeho vplyv. Tento Standard k datumu, ku ktorémutsena zavierka zostavuje, este nebol prijaty Eurépskou Gniou.

V januari 2016 vydala IASB dodatokIAS 7 Statement of Cash Flows(Vykaz o p&aznych tokoch) s clem zlep&f
zverejiovanie finadnych aktivit a pom@&t uzivat®om lepSie pochopi likviditu reportujicej spolénosti. Podla novych
poZiadaviek, spolmog’ bude musié zverejni’ zmeny vo finatinych zavazkoch, ktoré vyplyvaji z finarych aktivit, ako
zmeny v p#&aznych tokoch a nepaznych polozkach (napr. zisky a straty z pohybu zatmgioh mien). Dodatok jedinny od
1. januara 2017. Skupina aktualne zhodnocuje jeho vplyv. Tento Standard k datumu, ku ktor&ownaazavierka zostavuje,
eSte nebol prijaty Eurépskou Uniou.

V jali 2014, IASB vydala finalnu verziu StandartkRS 9 Financial Instruments (Finartné nastroje), ktory nahradza IAS 39
Financial Instruments: Recognition and Measurement (Eiranstroje: vykazovanie a @éowanie) a vSetky predoslé verzie
IFRS 9. IFRS 9 prind3a v jednom celkom vSetky tri aspektgvénia o projektoch s fingnymi néstrojmi: vykazovanie
a ocaiovanie, opravné polozky &tdvanie o zabezgevani. IFRS 9 je &nny od 1. januara 2018, s mozhos skorSieho
uplatnenia. Okremdiiovania o zabezgeni, sa vyZzaduje retrospektivna aplikacia, nie je vSak povinné poskpimnavnavacie
informacie. Skupina planuje aplikaaovy Standard odona (Einnosti. Skupina zala analyzovédopad nového Standardu na
suvahu a majetok.

DoplnenielAS 12 Recognition of Deferred Tax Assets for Unrealised Losségykazovanie odloZzenej davej polfadavky

z nezrealizovanych strat) objmge, Ze jednotka musi zv#ziéi danovy zakon obmedzuje zdroje zdafiitgch ziskov, oproti
ktorym si jednotka mdze uplatnodpaiet uplatneni déasnych rozdielov. DodataRalej poskytuje postupy ako méa spios’
stanovi’ buduci zdanittny zisk a vysvetti okolnosti na zaklade ktorych méze zdaimtezisk obsahovanavratnos niektorého
majetku za hodnotu ¢&8iu ako je jeho zostatkova hodnota. Spolisti musia aplikowazmeny retrospektivne. Pri prvotnom
prijati zmien, zmena v gtatocnom stave vlastného imania za najskorSie porovnavacie obdobie mézeykdzana

v padiatocnom stave nerozdeleného zisku (alebolpogotreby v inefasti vlastného imania), bez alokovania zmeny medzi
poiatoénym stavom nerozdeleného zisku a ostatnych poloziek vliastného imaniair®gtilaplikujice toto opatrenie, musia
tito skut@nog’ zverejni’. Dodatok je dinny od obdobia 1. januara 2017 s povolenym skor$im uplatnenim Standardu. Ak
spolainog’ aplikuje zmeny v skorSom obdobi, musi tlto skt zverejnt’. Neasakava sa vplyv dodatku na Skupinu. Tento
Standard k datumu, ku ktorému sdga¥na zavierka zostavuje, eSte nebol prijaty Eurépskou Uniou.

Roéné vylepSenia IFRS

VylepSenielFRS 5 Non-current Assets Held for Sale and Discontinued Operation®lhodoby majetok drzany na predaj

a ukorgenécinnosti). K vyradeniu majetku (alebo skupiny majetkéemého na vyradenie) méze ddpostrednictvom predaja
alebo prerozdelenim medzi vliastnikov. Zmena medzi menovanymi spésobmi vyradenia majetku, nita jeopatku
povazovana za novy plan pre vyradenie majetku, ale skér zacpoarde povodného planu. Nedochéadza preto k preruSeniu
aplikovania poziadaviek IFRS 5. Tento dodatok nadobuda ptagmospektivne.
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VylepSenielFRS 7 Financial Instruments: Disclosures(Finartné inStrumenty: Zverejnenia). VylepSenie sa tyka dvoch
dodatkov.

(i) Zmluvy o sluzbach.

Pod’a dodatku zmluva o sluzbach obsahujlica poplatok méze predstpadvaiujicu Eag na finargtnom majetku. Spolmog’
musi poda postupov pre pok&ajicu Eag’ pod’a IFRS 7 zhodnatipodstatu poplatku a zavedené postupy, aby stanovila iutnos
potreby zverejnenia. Vyhodnotenie, ktoré zmluvy o sluzbach predstavujEpgioa (Eas’ musi by vykonané retrospektivne.

Povinné zverejnenia nemusiattyyripravené za ziadne obdobie predchadzajlice obdobiu, v ktorondrepasiprvy krat aplikuje
zmeny.

(i) Uplatnitelnos’ dodatkov IFRS 7 dradom finadnych vykazov pripravenych pas roka v skratenej forme

Zverejnenie o vzdjomnom zafitavani sa pdih dodatku nevahuje na finatné vykazy pripravené v priebehu roka v skratenej
forme, len ak by zverejnenie poskytovalo vyznamnu aktualiziciu informécie prezentovanej v poslednej sgrave. Dodatok
nadobuda platn@getrospektivne.

Doplnenia IFRS 7 nemajl vplyv na Skupinu.

Ostatné Medzinarodné Standardy fina&ného vykaznictva

Skupina nepouZila v predstihu Ziadne iné Medzinarodné $tandardyrféranvykaznictva v zneni prijatom EU, pri ktorych ich
aplikacia ku du, ku ktorému sa zostavujg&tavna zavierka, nebola povinna. V pripade, Ze prechodné ustanovenia davaju
spolaznostiam moznasvybra’ si, ¢ chcu aplikovd nové Standardy prospektivne alebo retrospektivne, Skupina sa rozhodla
aplikova’ tieto Standardy prospektivne.

(c) Vychodiska pre konsolidaciu

i Dcérske spolénosti
Dcérske spolinosti su tie spolnosti, ktoré st kontrolované Skupinou. Kontrola existuje vtedy, ak ma Skupina pravomoc nad
investiciou a zaroveje Skupina angazovana na variabilnych vynosoch zo svojho podielu na investicii, alebo ma na tieto vynosy
pravo a je schopna ovplyyhiySku tychto vynosov z investicie vyuzitim svojich pravomoci nad investiciou. Konsolidovana
G¢tovna zavierka zaha podiel Skupiny v inych spaloostiach na zaklade prava Skupiny kontrototiato spol@énosti bez
ohfadu na togi v skutanosti je kontrola uplaibvana alebo nie. Wevné zavierky dcérskych speélwosti su zahrnuté do
konsolidovanej &ovnej zavierky odo ith vzniku kontroly do tila, kel’ doslo k zaniku kontroly.

. Pridruzené spolénosti
Pridruzené spolmosti s tie spoknosti, v ktorych ma Spolmos’ podstatny vplyv, nie vSak kontrolu nad figagm
a prevadzkovym hospodarenim. Predpoklada sa, Ze¢spalana podstatny vplyv v inej spaloosti, ke’ disponuje podielom
na hlasovacich pravach od 20 do 50 percent. Konsolidovaiodna zavierka zatia podiel Skupiny na vykazanych ziskoch
a stratach pridruzenych spoimsti poda metddy viastného imania oddadvzniku podstatného vplyvu daia ke’ doSlo
k zaniku podstatného vplyvu. Prvotne je investicia vykdzana v obstaravacich nakladbpbdié Skupiny na stratach prevysi
G¢tovnld  hodnotu  pridruzenej  spdélwsti, ®&tovna hodnota takejto spdioosti je znizend na nulu
a vykazovanie buddcich strat je zastavené, okrem pripadd\Gkepine v slvislosti s danou pridruzenou spod@ou vznikli
pripadné zavazky.

iii. Rozsah konsolidacie
Do konsolidacie k 31. oktobru 2016 a k 31. oktébru 2015 boli zahrnuté tricepsta Materska Spotmos” a dve dcérske
spolainosti zostavili svoju &ovnu zavierku k 31. oktdbru 2016. Zoznam vSetkych spalsti zahrnutych do konsolidacie je
uvedeny v bode 39 - Spdalaosti v rdmci Skupiny.

iv. Transakcie eliminované pri konsolidacii

Vzajomné zostatky diov a transakcie v rdmci Skupiny, ako aj v3etky nerealizované zisky vyplyvajluce z transakcii v ramci
Skupiny, su pri zostavovani konsolidovan&jo¥nej zavierky eliminované.
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V. Metdda akvizicie
Pri &tovani o ndkupe dcérskych spiosti je v @tovnictve pouZzita metdda akvizicie. Plnenie prevedené v rdmci podnikovej
kombinacie sa oc¢mije realnou hodnotou, ktora sa vyfta ako sdet realnych hodnét, ktoré ma k datumu akvizicie majetok
prevedeny nadobuddtem, zavazky, ktoré vznikli nadobudBdei voci byvalym viastnikom obstaravaného subjektu a podiely
na vlastnom imani emitované nadobudate.

Naklady suvisiace s akviziciou su 2eavané priamo do vysledku hospodarenia.

Identifikovaté’ny obstarany majetok a prevzaté zavézky obstaravaného subjektu, itajé spdmienky vykazania pta IFRS
3, st vykazané v ich realnej hodnote k datumu akvizicie.

Goodwill je oceneny vo vySke prebytku suhrnu prevedeného plnenia, sumy kazdého nekontrolného podielu obstaravaného
subjektu a reédlnej hodnoty, ktor mal k datumu akvizicie predtym vlastneny podiel nadbdbidatelastnom imani
obstaravaného subjektu (ak taky bol) nad rozdielom medzi hodnotami identifikeMatemajetku a prevzatych zavazkov

k datumu akvizicie. V ogamom pripade sa vzniknuty rozdiel prehodnoti a zostavajdga(pre &ely tejto Etovnej zavierky

d'alej ozngovany ako zaporny goodwill) je vykdzana ako zisk priamo do vysledku hospodérenia.

Nekontrolny podiel je oceneny pomernym podielom na identifikovatistom majetku obstardvaného subjektu.

vi. Zjednotenie @tovnych metod
Ustovné metddy a postupy aplikované konsolidovanymi spolgami v ich &tovnych zavierkach boli gas konsolidacie
zjednotené a zhoduju sa s principmi aplikovanymi materskoucspdou.

(d) Cudzia mena

Transakcie v cudzej mene

Polozky vyk4zané vdiovnej zavierke kazdej spaloosti v Skupine st vyjadrené v mene primarneho ekonomického prostredia,
v ktorom prislusna spoloog’ pésobi (funkna mena). Konsolidovan&tdvna zavierka je prezentovana v tisicoch eur, ktoré
predstavuju funénl menu aj menu vykazovania Spsiosti. Transakcie v cudzej mene sU pidamé na eura vymennym
kurzom platnym v die uskut@nenia danej transakcie. iRZny majetok a zavézky v cudzich menach su giepe na eura ku

diu, ku ktorému je &tovna zavierka zostavena, kurzom Eurdpskej Centralnej Banky platnym v ténto de

Kurzové rozdiely vyplyvajice z takychto prepov st vykazané vo vysledku hospodarenia. Napey majetok a zavazky
v cudzich menéach, ktoré su ocenené obstaravacou cenou, stitarepoa eura kurzom platnym vidgskut@nenia transakcie.

Nepe&iazny majetok a zavazky v cudzich menach, ktoré seupiceealnou hodnotou, su prefmné na eura kurzami platnymi
v diioch, kel boli urtené realne hodnoty.

Rezerva z prepdtania cudzich mien zdha vSetky kurzové rozdiely, ktoré vznikaju z prevoditounych zavierok
zahrangénych podnikov v ramci konsolidaého celku.

(e) Finanéné néstroje

i. Klasifikacia
Finargny nastroj je kazdamluva ktorej vysledkom je vznikinantného majetkiednej zmluvnej strany inancného zavéazku
aletm majetkového nastrojdruhej zmluvnej strany.
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Uvery poskytnut@redstavuji nederivatovy finamy majetok s pevnymi alebo stanoVitgmi platbami, ktoré nie st kétované
na aktivnom trhu a nie su klasifikované ako cenné papigeaéina predaj, fingny majetok drzany do splatnosti alebo fitiaé
nastroje ocigované realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia.

Cenné papiere uené na predapredstavuju nederivatovy finamy majetok, ktory nie je zaradeny ako fiaé nastroje
oceaiované redlnou hodnotou cez vysledok hospodarenia, Uvery a preddavky zékaznikom a bankam aleharfajeiok
drzany do splatnosti.

Financné néstroje oceované realnou hodnotou cez vysledok hospodarmsiite, ktoré Skupina drzi najmé na obchodovanie
za (telom kratkodobého dosiahnutia zisku.

ii. Vykazovanie
Uvery poskytnuté staované v d#, ked’ s Skupinou poskytnuté.

Skupina vykazuje finamé néstroje odgmvané realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia a cenné pageere na predaj
v dei, ked’ sa zavazuje k ich ndkupu.

iii. Oceaiovanie
Finantné nastroje su pri prvotnom vykazani ocenené redlnou hodnotou. V pripade, &g/fimgstroj nie je og®vany realnou
hodnotou cez vysledok hospodérenia, toto ocenenie sa zvysi aj o ndklady suvisiace s obstaranim alebo vydagho finan
nastroja.

Nasledne po prvotnom vykazani je fidafi majetok ocgovany v umorovanej hodnote, okrem fidagich nastrojov
oceaiovanych na realnu hodnotu cez vysledok hospodarenia a cennych papiergichima predaj, ktoré su égogané v realnej
hodnote.

iv. Principy oceiovania realnou hodnotou
Reéalna hodnota fin&nych nastrojov je zalozena na ich kétovanej trhovej hodnotei,vikdektorému sa zostavujg&tavna
zavierka, bez akychkeek zniZzeni o naklady suvisiace s obstaranim. V pripadajikge k dispozicii kétovana trhovéa hodnota,
realna hodnota nastroja je odhadnuta manazmentom s pouzitim techidkaméeh modelov alebo diskontovania bududcich
penaznych tokov.

V pripade pouzitia metody diskontovaniaipénych tokov je odhad buducichiagnych tokov zaloZzeny na najlepSich odhadoch
manazmentu a diskontna sadzba predstavuje trhovl sadzbiwukikud ktorému sa zostavuje&tavna zavierka pre nastroj

s podobnymi podmienkami. Pri pouZiti édogacich modelov, vstupy pre tieto modely su zaloZené na trhovych faktorotth,ku d
ku ktorému sa zostavuje&tbvna zavierka.

V. Zisky a straty pri naslednom preceneni
Zisky a straty vyplyvajuce zo zmeny realnej hodnotypsél finariné nastroje odmvané realnou hodnotou cegsledok
hospdareniavykazované varysledku hospodarenapre cenné papiere dgnéna predaj priamo vo vlastnom imani. Zmena
realnej hodnoty cennych papierovemych na predaj je odtovana z vlastného imania do vysledku hospodéarenia v momente
predaja.

vi. Odd¢tovanie
Finartny majetok je odétovany vtedy, k& Skupina strati kontrolu nad zmluvnymi pravami, ktoré su vtomto majetku

obsiahnuté. Toto sa stane vtedy'kl tieto prava uplatnené, zaniknu alebo sa ich Skupina vzda.

Majetok ugeny na predaj, ktory je predany, je ¢thvany a prislusné pdadavky va@i kupujdcim na Uhradu su z&dvané
dinom, kel’ sa Skupina zaviaze majetok préda

Uvery/preddavky zakaznikom su a@tidvané v d&, ked st Skupinou splatenégibvané.
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(f) Peiazné prostriedky a pdiazné ekvivalenty

PaiaZné prostriedky a pi@zné ekvivalenty pozostavaju zip&nych prostriedkov v pokladni a v bankéach, kratkodobych vysoko
likvidnych investicii s pévodnou dobou splatnosti tri mesiace a menej a z kratkodobych vysoko likvidnych investicii, ktoré su
priamo zamenitné za vopred znamu sumuipgnych prostriedkov.

(g) Zasoby

Zasoby sa vykazuju v obstaravacej cene (nakupované zasoby) respektivne vo vlastnych nakladoch (zasoby vytvorené vlastnou
ginnog'ou) alebasistej realiz&nej hodnote path toho, ktora je nizsialista realizana hodnota je odhadovana predajna cena

v ramci bezného obchodovania, znizena o odhadované néklady naetukoa naklady na predaj. Nakupované zasoby su
ocenené v obstaravacej cene, ktor&izaltenu obstarania a ostatné priamo priréidéenaklady suvisiace s obstaranim zasob

a ich uloZzenim v existujucej lokalite a stave. Vlastné nakladiiapghpriame naklady &g nepriamych nakladov bezprostredne
sUvisiacich s vytvorenim zasob vlastrigonog’ou.

(h) Zapogitavanie

Finantny majetok a zavazky sa vzajomne zéfmvaju a icttista hodnota je vykazana v stvahe vtedy k& Skupina pravne
vymozitdny narok na vzajomny zapet vykazanych hodnét a&eexistuje Umysel vysporiadatransakcie na zaklade
ich ¢istého rozdielu.

(i) Znizenie hodnoty (impairment)

U¢tovna hodnota majetku Skupiny iného nez zasob (pswvii zasadu g), investicii v nehniriestiach (pozri éiovnu zasadu

), finanénych nastrojov odmvanych realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia (ptaxinil zasadu e), cennych papierov
uréenych na predaj (pozri ¢tovni zasadu e) aodloZzenej fidaej poladavky (pozri @tovni zasadu

p) je prehodnocovana ku kazdémiugku ktorému sa zostavujétavna zavierka, aby sa zistiléi,existuje objektivny indikator
zniZenia jeho hodnoty. Ak existuje akykek takyto naznak, je odhadnuta navratna hodnota tohto majetku. Nehmotny majetok,
ktory ma neobmedzend Zzivotnps nie je predmetom amortizacie. Znizenie hodnoty takéhoto majetku
sa kaZzdorene preveruje ako gag’ jednotky generujicej hotovsku ktorej tento majetok patri.

O znizeni hodnoty majetku sétudje vtedy, k&' G¢tovna hodnota daného majetku alebo jeho jednotky generujicej hiytovos
presiahne jeho navratnt hodnotu. Straty zo zniZenia hodnoty s vykazané vo vysledku hospodarenia.

Uvery poskytnuté st vykazané po oditani opravnej polozky na straty z Gverov. Opravné polozky &énérna zaklade stavu
Uveru a konania dlznika a berie sa do Uvahy hodnota vSetkych zabezpek a zaruk tretich stran.

Navratna hodnota péadavok vykazovanych v umorovanej hodnote je stanovena &ésrgilhodnota odhadovanych buducich
peiaznych tokov diskontovanych pdvodnou efektivnou trokovou mierou (t.j. efektivna Urokova mistéangppri prvotnom
vykazani tohto finatného majetku). Kratkodobé piadavky sa nediskontujd.

Ked’ pre majetok ufeny na predaj bolo vykdzané zniZenie realnej hodnoty priamo vo vlastnom imani a ak existuju objektivne
dovody, Ze doslo k zniZzeniu hodnoty tohto majetku, kumulovana strata, ktora bola vykazana vo vlastnom imani, sa vykaze
vo vykaze ziskov a strat, aj &espominany finafny majetok nebol odifovany zo slvahy. Suma straty vykazana vo vykaze
ziskov a strat predstavuje rozdiel medzi obstaravacou cenou a realnou hodnotou, ponizeny o znizenie hodnéhyp finan
majetku uz vykazané vo vykaze ziskov a strat. Pokles realnej hodnoty pod obstaravaciu cenu o viac ako 20 %, alebo pokles
realnej hodnoty pod obstaravaciu cenu, ktory trva nepretrzite viac ako 9 mesiacov, v pripade investicii v majetkovych cennych
papieroch, je povazovany za znizenie hodnoty.

Navratna hodnota ostatného majetku je hodnota, ktora je vySSia spomedzi jeho realnej hodnoty znizenej o naklady na predaj
a hodnoty z pouzitia (angl. value in use). Pri stanovovani navratnej hodnoty sa odhadované hiadinéetpley diskontuji

na ich sdasnu hodnotu pouzitim takej diskontnej miery pred zdanenim, ktora od@saé&drhové ocenenéasovej hodnoty

peiazi arizikd Specifické pre dany majetok. Pre majetok, ktory negeneruje doegzmaiery samostatné fi@zné toky,

sa navratna hodnotaduje pre skupinu jednotiek generujlcich hotavengl. cash generating unit), do ktorej tento majetok

patri.
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Straty zo zniZenia hodnoty tykajluce sa famtévok vykazovanych v umorovanej hodnote stta@@né, ak narast navratnej
hodnoty méze hy objektivne pripisany udalosti, ktora nastala po zniZeni ich hodnattownictve. V pripade goodwillu
nie je mozné stratu zo znizenia hodnoty naslednetznizi

Pre ostatny majetok sa strata zo zniZenia hodnoty zruSi alebo znizi, ak existuje indikator, Ze toto zniZenie hodnoty
uZ nie je opodstatnené a doSlo k zmene predpokladov pouzitych pri stanoveni navratnej hodnoty. Strata zo zniZzenia hodnoty
moéZe by zruSena alebo zniZzend len do takej vySky, @bgvhd hodnota neprevySil&tdvni hodnotu, ktora by bola stanovena

po zoltadneni odpisov a amortizacie, ak by nebola vykazana strata zo znizenia hodnoty.

() Pozemky, budovy a zariadenie

i Vlastny majetok
Jednotlivé polozky majetku si ame/ané obstaravacimi cenami znizenymi o opravky (pozri nizSie) a o straty zo znizenia
ich hodnoty (pozri &ovnl zasadu i). Obstaravacia cenafzamaklady, ktoré priamo suvisia s obstaranim majetku. Hodnota
majetku vytvoreného vlastnd@innog’ou zatina naklady na material, priame mzdové néklady, ostatné naklady priamo suvisiace
s uvedenim majetku do pouzivania anaklady na odstranenie arozobratie zariadenia a uvedenie miesta, kde
sa nachadza, do pévodného stavu. V pripade, Ze jedngtitiédlhodobého hmotného majetku maju rozdielne doby Zivotnosti,
tieto komponenty dlhodobého majetku sétofrané ako samostatné polozky (hlavné komponenty) dlhodobého hmotného
majetku.

ii. Lizing
Zmluvy o prenajme majetku, pri ktorych Skupina znaSa podstastidizik a GZitkov vyplyvajucich z viastnictva tohto majetku,
su klasifikované ako finamy lizing. Prenajaty majetok je vykdzany v hodnote, ktord je niZSia z nasledujicich hodn6t: z reélnej
hodnoty alebo sfasnej hodnoty minimalnych lizingovych splatok n&iaiku prendjmu, znizenej o opravky (pozri nizSie)
a zolfadiujucej zniZenie hodnoty majetku (pozti@vnu zasadu i).

iii. Nasledné naklady
Nasledné naklady su aktivované len vtedy, ak je pravdepodobné, Zze Skupine z nich budlbysyicé ekonomické Gzitky
obsiahnuté v prislusnej polozke dlhodobého majetku a prislusné naklady je mdatdiaponerd. VSetky ostatné naklady,
vratane beznej Gdrzby dlhodobého majetku, stioxané do vysledku hospodarenia v obdobi, s ktorym slvisia.

iv. Odpisy
Odpisy su gtované do vysledku hospodéarenia na linearnej bazaspmlhadovanej Zivotnosti jednotlivych poloZiek dlhodobého
majetku. Pozemky sa neodpisuju. Odhadované zivotnosti su nasledovné:

e Budovy 30 - 45 rokov
e Samostatné hnuteé veci a subory hnuteych veci
=  Geotermalny vrt 40 rokov
= Tobogéany 25 rokov
= Lanovky, vleky a zabavné atrakcie 5 - 40 rokov
= Zariadenia 3 - 25 rokov
= |nventar a ostatné 2,5 - 10 rokov

Metddy odpisovania, odhadovana Zivoth@szvySkova hodnota (angl. residual value) sa kaZder@rehodnocuju kundi,
ku ktorému sa zostavuje&tdvna zavierka. Kazda vyznamwas’ dlhodobého hmotného majetku, ktorej obstaravacie naklady
su vyznamné v pomere k celkovym obstaravacim nakladom predmetnej polozky, je odpisovana samostatne.

V. Kapitalizované fina@né naklady
Finantné naklady suvisiace s majetkom, ktory vyzaduje vyznatasévé obdobie na uvedenie do stavu potrebného na jeho
pouzitie alebo predaj, Skupina aktivuje akoasti obstaravacej ceny majetku.

(k) Nehmotny majetok

i Goodwill a nehmotny majetok nadobudnuty v podnikovych kombinaciach
Goodwill je oceneny vo vySke prebytku suhrnu prevedeného plnenia, sumy kazdého nekontrolného podielu obstaravaného
subjektu a redlnej hodnoty, ktora mal k datumu akvizicie predtym vlastneny podiel nadbdbadatiastnom imani
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obstaravaného subjektu (ak taky bol) nad rozdielom medzi hodnotami identifik@dabemajetku a prevzatych zavazkov
k datumu akvizicie. Goodwill z nadobudnutia dcérskych spalsti je zahrnuty do nehmotného majetku. Goodwill
z nadobudnutia pridruzenych sp&osti je zahrnuty v investiciach do pridruzenych sprajsti.

Goodwill je kazdordne preverovany na znizenie jeho hodnoty a ja@cany v obstaravacej cene po odipani akumulovanych

strét zo zniZenia jeho hodnoty. Zisky a straty z vyradegitepispola@nosti zalfinaji (Etovnd hodnotu goodwillu, ktory sa tyka
predanej spoknosti. Zaporny goodwill, ktory vznikne pri nadobudnuti, je prehodnoteny a BkgkazvySok zaporného
goodwillu po prehodnoteni je&tovany priamo do vysledku hospodérenia.

Nehmotny majetok nadobudnuty v podnikovej kombinacii je vykazovany v reélnej hodnoie kiadobudnutia, ak je tento
nehmotny majetok oddelitey alebo vyplyva zo zmluvnych alebo inych prav. Nehmotny majetok s neobmedzenou dobou
Zivotnosti nie je amortizovany a vykazuje sa v obstaravacich cenach zniZzenych o stratu zo znizenia hodnoty. Nehmotny majetok
S ukitou dobou Zivotnosti je amortizovany ¢&s doby Zivotnosti a vykazovany v obstardvacich cenéach zniZzenych o opravky

a straty zo zniZenia hodnoty.

. Softvér a ostatny nehmotny majetok
Softvér a ostatny nehmotny majetok nadobudnuty Skupinou je vykazany v obstaravacej cengifamodpoavok (pozri nizSie)
a strat zo znizenia jeho hodnoty (poztia¥n( zasadu i). Doba Zivotnosti tohto majetku sa pravidelne prehodnocuje. Najomné
zmluvy predstavuja ocenenie prav z dlhodobych najomnych zmldv.

iii. Amortizacia
Amortizacia je dtovand do vysledku hospodérenia na linearnej bazaspodhadovanej Zivotnosti nehmotného majetku
od datumu jeho é@enia na pouzivanie. Odhadované Zivotnosti si nasledovné:

e Softvér 2 — 5 rokov
* Najomné zmluvy 29 rokov
* Oceniténé prava kazda polozka pouziva individualny plan odpisovania, na zaklade odhadovanej doby

plynutia UZzZitkov ztychto prav, sas’ou si aj ochranné znamky ktoré predstavuju
neodpisovany majetok. Skupina pouziva na svoje odesiterava Zivotnosti 2, 6, 7, 8, 12
a 50 rokov.

() Investicie v nehnuté&nostiach

Investicie v nehnut@ostiach predstavuju majetok drzany Skupinou Zelain ziskania vynosov z prenajmu alebo jeho
kapitalového zhodnotenia, alebo za obidvoma tymitdmi. Investicie v nehnutaostiach sl vykazané v reélnej hodnote, ktora

je urgend nezavislym sudnym znalcom alebo manaZmentom. Realna hodnota je zaloZzefesmglsicenach podobného
majetku na aktivnom trhu v tej istej lokalite a za tych istych podmienok, alebo ak nie s tieto dostupné, tak sa pouziju vSeobecne
aplikovaténé océovacie modely ako napriklad vynosova metoda. Kazdy zisk alebo strata vyplyvajlce zo zmeny realnej hodnoty
su vykazané vo vysledku hospodarenia.

Majetok, ktory je postaveny alebo vyvinuty zéelom jeho budiceho vyuZitia ako investicie v nehindstiach je oceneny
v redlnej hodnote za predpokladu, Ze sa tato déabfweo ucit.

Podrobnosti o oceneni investicii v nehtintesstiach st blizSie Specifikované v bode 3(b) — Zasadtéviieé odhady
a predpoklady, Ocenenie investicii v nehfintstiach. Vynosy z prenajmu investicie v nehbfustiach su &ované tak,
ako je opisané wifovnej zasade (0).

(m) Rezervy

Skupina v stvahe zétije rezervu, ak existuje zakonna, zmluvna alebo mimozmluvné poviakosiésledok minulej udalosti

aje pravdepodobné, Ze pri vysporiadani tejto povinnosti déjde k Ubytku ekonomickych (zZitkov atento Ubytok
je moZné spiahlivo odhadntl DIhodobé rezervy, pri ktorych by malo ich odtgnie na séasnd hodnotu vyznamny dopad

na (Etovna zavierku, su diskontované na ickkagna hodnotu.
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i. Dlhodobé zamestnanecké pozitky
Zavazok Skupiny vyplyvajuci z dlhodobych zamestnaneckych pozitkov inych ako déchodkové plany predstavuje odhad buducej
hodnoty pozitkov, ktoré si zamestnanci zaslUzili za pracu vykonani v beznom obdobi a v predchadzajucich obdobiach. Zavéazok
je vypasitany metddou projektovanych jednotkovych kreditov¢qm je diskontovany na jeho &snl hodnotu. Diskontna
sadzba pouzitd na vypet siasnej hodnoty zavazku je odvodena z vynosovej krivky vysoko kvalitnych dlhopisov so
splatnogou priblizujicou sa podmienkam z&véazkov Skupiny ku, &u ktorému sa zostavujétavné zavierka.

. Kratkodobé zamestnanecké pozitky
Zavazky vyplyvajuce z kratkodobych zamestnaneckych pozitkov sl vyjadrené na nediskontovanej baze asu vykazané
ako néklady wase vykonania prace zamestnancami. V pripade, Ze Skupina m& z&konnu alebo zmluvn( tpovinnos
ako dbésledok minulej prace vykonanej zamestnancami a vySku zavazku je mokatdiep@dhadnt], vykaze sa zavazok
vo vySke odhadovanej kratkodobejipénej odmeny alebo planovaného podielu na zisku.

(n) Urokové vynosy a naklady

Urokové vynosy a naklady stdvané vo vysledku hospodarenia v obdobi, s ktorym slvisia pouZitim metddy efektivnej
urokovej miery. VSetky naklady na Gvery a [d%i su vykazané vo vysledku hospodarenia, okrem pripadov kapitalizovanych
finanénych n&kladov, pozridiovnl zsadu (j}ag’ (V).

(o) Vynosy z prenajmu
Vynosy z prengjmu investicii v nehnttestiach su &tované vo vysledku hospodéarenia na linearnej bazaspdoby prenajmu.

(p) Daii z prijmov
Dai z prijmov beZnéhodiovného obdobia sa sklad4 zo splatnej a odloZenej dane.

Splatna da je osak&vany daovy zavézok zo zdaniteého prijmu beZznéhoitovného obdobia s pouZzitim flavych sadzieb,
ktoré boli platné ku #l, ku ktorému sa zostavujestavna zavierka a vSetky Upravy mbwého zavézku v slvislosti
s predchadzajucimicfovnymi obdobiami.

OdloZend da je (¥tovand s pouZzitim slvahovej metody a je Witamé zo vSetkych @¢asnych rozdielov medzi¢tovnymi
hodnotami majetku a zavazkov stanovenych pedyfinaniného vykazovania a hodnotami, ktoré sa pouzivaju gievéately.
Nasledovné diasné rozdiely neboli zéhdnené: prvotné vykazanie majetku a zavazkov, ktoré neawpe/tovny ani daovy

zisk a rozdiely tykajuce sa investicii v dcérskych sgmbdstiach, pre ktoré je pravdepodobné, Ze sa Vatbte] budicnosti
nezruSia. Pri prvotnom vykazani goodwillu sa nevykazuju Ziadne odloZzené dane. VySka odloZzenej dane je zaloZena
na atakavanom spOsobe realizacie alebdtavania &tovnej hodnoty majetku a zavézkov, s pouZzitimiadgch sadzieb

platnych ku du, ku ktorému sa zostavujétavné zavierka, resp. k tomutéwdschvélenych.

Dai z prijmov sa @&tuje priamo do vysledku hospodarenia okrem d&$ti, ktora sa tyka poloziek vykazanych priamo
vo vlastnom imani. V takom pripade sa dgprijmov &tuje vo vlastnom imani.

OdloZené daova polfadavka a zavazok su vzajomne zdfamé, ak existuje pravne vynutite pravo zaptitat’ splatny daovy
zavazok a pdradavku a tieto sa tykaju rovnakéhaideého dradu a rovnakéhoiterého subjektu.

OdloZenéa diova polfadavka sa vykazuje iba do vySky pravdepodobnych budicich Zutsmiteziskov, proti ktorym budu
moa’ byt nevyuzité daové straty a kredity zap@iané. Odlozena dava polfadavka je znizena o hodnotu, pre ktord
je pravdepodobné, ze prisluSnéialeé vyuzitie nebude v budlcnosti realizovate

(q) Splatky operativneho a finaréného lizingu
Splatky operativneho lizingu su vykazané vo vysledku hospodarenia na linearnejdaézeaty prenajmu.

Minimalne lizingové splatky finamého lizingu s rozdelené na Groky a splatku istiny. Uroky st alokované pre kazdé obdobie
pocas doby trvania lizingu tak, aby vyjadrili konStantnd Grokov( sadzbu za obdobie aplikovani na newastdstiny.
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(r) Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky su vykazané v umorovanej hodnote. (pozri boddmé Eavamky).

(s) Trzby z poskytovania sluzieb
Skupina @tuje o siedmych druhoch zékladnych trZzieb z poskytovania sluzieb:

» Trzby z lanoviek a lyZiarskych viekod’élej v texte ozngované aj ako ,horské strediska")
e Trzby zo zabavnych parkov

e Trzby zo Sportovych sluzieb a obchodov

«  Trzby z hotelovych sluZiehlglej v texte ozngované aj ako ,hotely”)

e Trzby z reStaurmych zariadeni

»  Trzby z realitnych projektov (najma vynosy z investicii v nehiindstiach)

e Ostatné trzby

Skupina @tuje o trzbach v rozsahu, v akom je pravdepodobné, Ze ekonomické Uzitky budiiSkupiny a tieto trzby sa daj
spd’ahlivo oceni. Trzby su dtované v redlnej hodnote. Trzby &sovo rozliSuju v zavislosti od toho, §@s akého obdobia
bola sluzba poskytnuta okrem trzieb z aquaparku, hotelovych sluzieb a r@stabraariadeni, ktoré sa&udju do vysledku
hospodéarenia po poskytnuti sluzby. Trzby za poskytnuté sluzby neobsalujlpddanej hodnoty. Su tieZ znizenélawy
a zrazky (rabaty, bonusy, skonta, dobropisy a pod.).

Skupina od roku 2012 poskytuje pre svojich klientov vernostny systém Gopass. Gopasgsijeirkbéntom zbieranie
vernostnych bodov za nakupy tovarov a sluzieb v strediskach Tatry mountain resorts, a.s. a tistopaddyrmou zliav

zd’alSich ndkupov. Hodnotu nesgrpanych bodov Skupindtilje ako ponizenie trzieb ¥iotasovému rozliSeniu vynosov,dee

sa tykaju priBibenych zliav z budicich ndkupov klientov. Skupina sleduje hodnotucerpanych bodov a otteje

ju pravidelne pre &ely vykdzania v étovnej zavierke.

Ostatné sluzby predstavuju najma sluzby poskytované v suvislosti s ubytovanim ako najom priestorov, parkovanie, wellness,
masaze, predaj suvenirov a podobne. Trzby z prenajmu su vykazované na baze po dobu trvaniaodjrsaigsovo rozlisuju.

Trzby z predaja suvenirov a inych tovarov s&uwujdl, ke’ pride k prenosu vyznamnych rizik a Gzitkov z daného tovaru. Ostatné
trzby z poskytnutych sluzieb sac&uji po ich poskytnuti.

() Dividendy
Dividendy sa vykazu vo vykaze zmien vo vlastnom imani a takisto ako zavazok v obdosi, éehvalené.

(u) DIhodoby majetok a skupina majetku drzana za delom predaja

Ak sa @akéava, Ze hodnota dlhodobého majetku (alebo majetku a zavazkov v skupine majetku drZzaekinzgpnedaja)

sa realizuje predovSetkym prostrednictvom jeho predaja a nie jeho pouzivanim, tento majetok je klasifikovany ako drzany
za Welom predaja. V momente pred zaradenim majetku ako drzanyefmmipredaja sa tento majetok (a vSetok majetok

a zavazky v skupine majetku drzanej z@ldm predaja) preceni ptal prislusnych Medzinarodnych Standardov fimeho
vykaznictva v zneni prijatom EU. Nasledne pri prvotnom vykazani ako drzarglpanipredaja sa majetok a skupina majetku
drzana za €elom predaja vyk&Zu v zostatkovej hodnote alebo reéalnej hodnote zniZenej o naklady suvisiace s pretiajom pod
toho, ktora je nizsia.

Akékorvek straty zo zniZzenia hodnoty skupiny majetku drzane§ekin predaja s najskor priradené ku goodwillu, a nasledne
pomernym dielom k ostatnému majetku a zavazkom, okrem zasobg¢rféten majetku, odloZenej tlavej polfadavky
a investicii v nehnuteostiach, ktoré su dalej vyjadrené v stlade $tdvnymi zasadami Skupiny.

Straty zo zniZenia hodnoty pri prvotnom vyk&zani ako drzanécebbmi predaja sa vykdzu vo vysledku hospodérenia

aj v pripade, ak bola vytvorena rezerva z precenenia. To isté plati aj pre zisky a straty pri ndslednom oceneni. Vykazané zisky
nemdzu prevySovakumulativne straty zo zniZzenia hodnoty.

Pozemky, budovy a zariadenie a nehmotny majetok klasifikovany ako drzadglam (predaja sa neodpisuije.
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V pripade, Ze sa neskdr po zaradeni majetku do skupiny majetku drzanébtbmapredaja ukdze, Ze sa jeho hodnota realizuje
predovSetkym jeho pouZivanim a nie prostrednictvom predaja, majetok saijerspd a pre pozemky, budovy a zariadenie
a nehmotny majetok sa odpis vykaze do obdobia, v ktorom priSlo k rozhodnutiu o zmene vyuZzitia majetku.

(v) Vykazovanie pod’a segmentov

Prevadzkové segmenty sasti Skupiny, ktoré st schopné generoviinosy a naklady, o ktorych su k dispozicii fitaé
informacie, ktoré pravidelne vyhodnocuji osoby s rozhodovacou kompetenciou pri rozhodovani o rozdeleni zdrojov
a pri ugovani vykonnosti. Vedenie sleduje 7 segmentov a to horské strediskd, zabavné parky, hotelyinéeZataaenia,
Sportové sluzby a obchody, realitné projekty a ostatné.

(w) Finanéné zavazky
Skupina vykazuje finafmé zavazky ako ostatné finaré zavazky. Finamé zavazky oaevané realnou hodnotou cez vysledok
hospodarenia Skupina neeviduje.

V konsolidovanom vykaze fin&nej pozicii Skupiny su ostatné finaré zavazky vykazané ako prijaté Gvery a @gozivydané
dlhopisy, zavazky z obchodného styku, ostatné zavazky a zavazky zo splatnej dane.

Finartné zavazky su vykazované Skupinou t déchodu. Finatné zavazky sa pri prvotnom vykazani g realnou
hodnotou vratane transalkych nakladov.

Nasledne po prvotnom vykazani sa fitriah zavazky odeiju v umorovanej hodnote. Pri amevani umorovanou hodnotou
je rozdiel medzi obstarvacimi ndkladmi a nominéalnou hodnotou vykazovany vo vysledku hospodé&esnidopyp trvania
prislusného majetku alebo zavazku s pouzitim metédy efektivnej arokovej miery.

Finantné zavazky su odtované vtedy, k& povinnos$ Skupiny Specifikovand v zmluve zanikne uplynutitasu,
je vyrovnana, alebo zruSena.

(x) Odhady realnych hodnot
Nasledovné odseky opisuji hlavné metddy a predpoklady pouZité pri odhadoch realnych hodm@tfarajetku a zavézkov
uvedenych v bode 32 — Udaje o realnej hodnote:

i.  Uvery poskytnuté
Realna hodnota bola vypitana na zéklade predpokladanych buducich diskontovanych prijmov zo splatok istiny a Grokov.
Pri odhadoch predpokladanych buducichgimych tokov boli vzaté do Gvahy aj rizika z nesplatenia ako aj&lagh, ktoré
moéZu nazn&ova’ zniZzenie hodnoty. Odhadované realne hodnoty Gverov vyjadruji zmeny v Gverovom hodnoteni od momentu
ich poskytnutia, ako aj zmeny v Urokovych sadzbach v pripade Gverov s fixnou Grokovou sadzbou.

ii.  Uvery a pdiky
Pre Gvery a pdZky bez utenej lehoty splatnosti bola realna hodnotdend ako suma zavézkov splatnych k datumu,
ku ktorému sa zostavuje konsolidovartéoiina zavierka. Pre Gvery a p&&y s dohodnutou lehotou splatnosti je re4lna hodnota
stanovena na zaklade diskontovanychigdaych tokov pouZijuc aktudlne Urokové sadzby ponukanécassasti
na Uvery a p62ky s podobnou lehotou splatnosti.

iii. Pohr’adavky/zavazky z obchodného styku, ostatnéljaolavky a ostatny majetok/zavazky
Pre politadavky/zavazky so zostatkovou dobou splatnosti menSou ako jeden rok sa predpoklada, Ze ich nominalna hodnota
predstavuje zarowveaj redlnu hodnotu. Ostatné [Faldavky/zavazky sa predenie realnej hodnoty odingju.
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Zostavenie #ovnej zavierky poth Medzinarodnych Standardov firaého vykaznictva v zneni prijatom EU si vyzaduje
pouZzitie ugitych zasadnych diovnych odhadov. Takisto si vyZaduje, aby manaZzment v procese aplikémimyich zdsad
spolainosti pouzil svoj Usudok. Tieto¢tovné odhady budd preto zakonite iba zriedka zhodné socskud vysledkami.
Odhady a predpoklady, ktoré nesi &méa riziko spdsobenia vyznamnej Uprav§ta¥nej hodnoty majetku a zavazkov

v budldcom dtovnom obdobi, su opisané &alSom texte. Odhady a predpoklady si priebezne prehodnocované.
Ak sa prehodnotenie ¢tovnych odhadov wahuje len k jednému ¢fovnému obdobiu, vykdze sa v tom obdobi,
ak prehodnotenie ovplyvni &f#sné aj buddce ¢tovné obdobia, vykadZze sa v obdobi, kedy doSlo k prehodnoteniu
a aj v buducich obdobiach.

(a) Podnikové kombinéacie a alokacia kdpnej ceny

Identifikovate’ny majetok, zavazky a podmienené zavazky obstaravanejcapsto alebocasti podniku su vykazované

a ocdiované v ich reélnej hodnote kiiudakvizicie. Alokacia celkovej ceny obstarania pre jednotlivé polozky obstaréisiath

aktiv pre potreby finaimého vykazovania je realizovana s pomocou profesionalnych poradcov alebo vedenim Skupiny. Ocenenie
je zaloZené na historickych informacidchsakivanych faktoch, ktoré su k dispozicii kwgodnikovej kombinacie. AkéKaek
ocakavané fakty, ktoré moézu mhaplyv na realnu hodnotu obstaraného majetku, su zaloZzené na predpokladoch manazmentu
ohradom budiceho vyvoja v konkutgrom a ekonomickom prostredi. Vysledky analyzy ocenenia sU pouZité tiezengeur

doby odpisovania a amortizacie hodndt priradenych k Specifickym polozkam nehmotného a dlhodobého hmotného majetku.

Dna 14. septembra 2016 Skupina obstarala 51%-ny podiel v chorvatskejnga@IKAR D.O.O. (dalej TIKAR). Za tento
51%-ny podiel Skupina zaplatila 1,4 tis. eur (10,2 tis. HRK} Ph. oktdbra 2016 bola podpisana zmluva o navysSeni zakladného
imania spoloénosti TIKAR a o vstupe nového akcionara. Zmluvou bolo navySené zakladné imanie z pévodnych 20 tis. HRK na
2 500 tis. HRK, p&om priSlo k poklesu podielu Skupiny na spwiosti TIKAR na 0,408%. Z tohto dévodu vykazuje Sgolog’

k 31. oktébru 2016 tato investiciu v rdmci Fidayich investicii (pozri bod 24 — Fin&mé investicie). Obstaranie spofhmsti

TIKAR D.O.O. ako dcérskej spatnosti v priebehu roku 2016 a nasledna zmena nadimiamvesticiu nemala natovnu
zavierku Skupiny vyznamny dopad.

Dna 14. aprila 2015 Skupina obstarala 70%-ny podiell'sk® spolénosti PS Rozrywka, ktora sa neskdr premenovala
na Slaskie Wesole Miasteczko Sp. z 0. dalgj SWM). Za tento 70%-ny podiel Skupina zaplatila 6 727 tis. eua Dii
4, augusta 2015 Skupina nasledne kupikSi podiel vo vySke 5%, v celkovej sume 723 tis. eur. Spok SWM

je prevadzkovatem zabavného parku v meste Chorzow VsRo. Uprava redlnej hodnoty vyplyvajlca z tejto podnikovej
kombinacie uskuttnenej bola zofadnen& v konsolidovaneftdvnej zavierke k 31. oktébru 2015. Pregeané boli budovy

a stavby, hnutmé veci a goodwill vykdzany pred akviziciou. Vysledkom podnikovej kombinacie bol goodwill vo vySke
644 tis. eur. Niektoré polozky hmotného majetok bolinosené reproduinou obstaravacou cenou a niektoré trhovym
pristupom (angl. market approach). Upravy reélnej hodnoty vyplyvajice z podnikovej kombinagievmomn obdobi

1. novembra 2014 az 31. oktobra 2015 su uvedené v nasledujudégtabu

Pozemky, Odlozeny  Celkovy
v tis. eur budovy  Goodwill danovy ¢&isty vplyv
a zariadenie zavézok na slvahu

Obstarany majetok a zavazky
Majetok a zavézky stredisiédaskie Wesole Miasteczko 976 -677 -185 114

Uprava goodwillu vo vyske -677 tis. eur predstavuje odpis lokalneho goodwillu vykézanéhiu katstiarania dcérskej
spolanosti vo vySke -1 321 tis. eur a vyk&zanie konsolidovaného goodwillu vo vySke 644 tis. eur.
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(b) Ocenenie investicii v nehnut#nostiach

Investicie v nehnutaostiach su vykazované v realnej hodnote. Reélna hodnota investicii v tirbstiéeh je ufena bd’
manazmentom alebo majetok éug nezavisly sudny znalec (pozri Vyznamuéouné zasady, bod I), v obidvoch pripadoch je
ocenenie zaloZené na aktualnych trhovych hodnotach a podmienkach. Trhova hodnota predstavuje odhadovanu hodnotu, za ktoru
by bolo mozné majetok v deocenenia vymerimedzi potencialnym predavajicim a potencialnym kupujicim, a to vo forme
transakcie na baze nezavislych strdn po primeranom marketingu, v ktorom kazdéstoenych strdn kona informovane,
obozretne a bez prindtenia.

V pripade absencie aktualnych trhovych cien sa pri oceneni bert do Uvahy odhdgikiggraazné toky z prenajmu majetku
a vynos z kapitalizacie, ktory odraza Specifické riziko vliastné danému trhu atta&&npe tokom plyndcim z majetku.

Ocenenie odraZa (Kde to relevantné) typ ndjomnikov uzivajdacich majetok alebo zodpovednych za splnenie zavazkov z ndjmu
alebo potencialnych uzivdty v pripade ponechania majetku neprenajatého, vSeobecné trhové vnimanie bonity ndjomnikov,
rozvrhnutie zodpovednosti suvisiacich s Gdrzbou a poistenim majetku medzi Skupinu a ndjomcov a zostavajlau zivotnos
majetku.

Investicie v nehnufeostiach predstavuju k 31. oktébru 2016 tri hotely (SKI, Liptov, Kosodrevina) a ubytovacie zariadenie
Otupné v ich thrnnejdiovnej hodnote 1 982 tis. eur (k 31. oktGbru 2015: 1 982 tis. eur), ktoré su prenajimané tretim strandm a
tieto ich prevadzkuju, ako aj lesné plochy a pozemky ziskané akviziciou v roku 28@@nejihodnote 4 572 tis. eur eur (k 31.
oktobru 2015: 4 572 tis. eur). Hodnota hotelov boléené odhadom manaZmentu spésobom uvedenym vysSie. Hodnota
pozemkov bola wena manazmentom pomocou trhovych ciergégoni vysledna hodnota je zalozena na odhade trhovej ceny na
meter Stvorcovy v zavislosti od typu pozemku a trhovych transakcii pre pozemky podobného charakteru.

K 31. oktébru 2016 vedenie Skupiny na zaklade aktualnych trhovych podmienok prehodnotilo hodnotu investicii v
nehnuténostiach. Celkové precenenie investicii v nehfndstiach v roku 2016 uskutoené cez vysledok hospodéarenia
predstavovalo O tis. eur (2015: vynos 228 tis. eur), fiaksa nezmenila vySka zmluvnych prenajmov. Manazment si nie je
vedomy Ziadnej vyznamnej zmeny trhovych cien prenajimanych pozemkov. Ak by sa realna hodfaxtt it@yesticii v
nehnuté&nostiach, ktora bola 8ena na zéklade odhadov manazmentu, liSila od odhadov manazmentu &tb#@ hodnota
investicii v nehnufostiach by bola o 655 tis. eur vySSia alebo nizSia v porovnani so sumou vykazanou k 31. oktébru 2016
(k 31. oktébru 2015: 655 tis. eur).

(c) Goodwill a testovanie znizenia hodnoty

Ku diu, ku ktorému sa zostavujétdvna zavierka, Skupina posudzujenedoslo k zniZzeniu hodnoty goodwillu. V pripade, ze

nie je zisteny indikator mozného zniZzenia hodnoty, Skupina v sulade s IAS 36 testuje goodwill vykdzany pri podnikovej
kombinacii p&as beznéhodiovného obdobia a goodwill vykdzany uz v minulych obdobiach, na mozné znizenie hodnoty raz
ro¢ne k 31. oktobru, teda kuid, ku ktorému sa zostavujecr@a konsolidovanadiovna zavierka.

V dei akvizicie je obstarany goodwill priradeny jednotlivym jednotkdm generujicim hdtdeagl. cash-generating unit,
CGU), pre ktoré satakava, Ze budu ndaizitok zo synergickych efektov vznikajucich pri podnikovych kombinaciach.

Potencialne znizenie hodnoty goodwill-u jéemé porovnanim navratnej hodnoty CGU a §¢punej hodnoty. Navratna hodnota

je ukena hodnotou z pouZzitia (angl. value in use). Hodnota z pouZzitia bola odvodena od obchodného planu pripraveného
manazmentom. Kicovym predpokladom, ktory bol zaravej najviac citlivym faktorom pri weni navratnej hodnoty, boli
ocakévané trzby vyhodnotené manaZmentom, ziskoaosiklady kapitélu pouZzité ako diskontny faktor pre budisté péazné

toky. Odakavané trzby ako aj ziskowbsl zalozené na zmenach vioeych skupinach zékaznikov, posilnenom marketingu a
zvySeni kvality poskytovanych sluzieb.

Projektovanie pgaznych tokov pouZzité pri Bovani hodnoty z pouzitia pokryva strednodobé obdobie 5 rokov s néslednou
extrapoléciou pre’alSie obdobie. Na zaklade takejto normalizovanej Uroviiadmg/ch tokov sa vypidtala terminéalna hodnota

s predpokladom rastu p&Znych tokov na Urovni 2,0%d0e (2015: 2,2%). Diskontné sadzby pouZzité pri projektovardZrg/ch

tokov boli vypaitané ako vazeny priemer nakladov kapitalu (angl. weighted average cost of capital) a predstavovali pre
Slovensku republiku 6,5% pre rok 2016 a 6,5% pre rok 2015 a ps&lP@publiku 7,29% (po zéhdneni dane z prijmu).
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V roku 2016 a 2015 bol goodwill testovany v ramci CGU Vysoké Tatry a test nepreukazal dévod na zniZzenie hodnoty majetku.
Goodwill obstarany akviziciou v roku 2015 pre’ské stredisk@laskie Wesole Miasteczko Sp. z 0. 0. bol k 31. oktébru 2016
testovany ako s’ testu na zniZenie hodnoty majetku. Pozri bod 3(d). Tento goodwill nebol k 31. oktébru 2015 testovany,
nakd’ko vedenie Skupiny vyhodnotilo, Zze sa vyznamne nezmenili predpoklady, ktoré boli pouzité ptopaecenajetku
ziskaného v podnikovej kombinécii g&s roku 2015.

Ak by k 31. oktébru 2016 projektovand EBITDA CGU Vysoké Tatry, ktora §agau projektovanych gaznych tokov, bola

nizSia o 5% v porovnani s odhadom manazmentu, hodnota z pouZitia by v pripade nezavislej jednotky generujicej hotovos
v lokalite Vysoké Tatry poklesla o 8 995 tis. eur. V tomto pripade by nebolo nutéiéaznizenie hodnoty majetku alebo
goodwillu ani pri nizSom dosiahnutom ukazovateli EBITDA. Ak by diskontna sadzba bola zvySena o pol percentualneho bodu
oproti odhadu manazmentu t.j. jej hodnota by predstavovala 7,00%, hodnota z pouzitia by v pripade nezavislej jednotky
generujlcej hotovasy lokalite Vysoké Tatry poklesla o 21 386 tis. eur. Ani v tomto pripade by nebolo nuthévadanizenie

hodnoty majetku alebo goodwillu ani pri vySSej hodnote diskontnej sadzby.

Ak by k 31. oktébru 2015 projektovana EBITDA CGU Vysoké Tatry, ktora §asau projektovanych gaznych tokov, bola

nizSia o 5% v porovnani s odhadom manazmentu, hodnota z pouZitia by v pripade nezavislej jednotky generujicej hotovos
lokalite Vysoké Tatry poklesla o 8 999 tis. eur. V tomto pripade by nebolo nuts@®waznizenie hodnoty majetku alebo
goodwillu ani pri nizSom dosiahnutom ukazovateli EBITDA. Ak by diskontna sadzba bola zvySena o pol percentualneho bodu
oproti odhadu manazmentu t.j. jej hodnota by predstavovala 7,00%, hodnota z pouzitia by v pripade nezavislej jednotky
generujlcej hotova'sy lokalite Vysoké Tatry poklesla o 15 906 tis. eur. Ani v tomto pripade by nebolo nuttévadanizenie

hodnoty majetku alebo goodwillu ani pri vySSej hodnote diskontnej sadzby.

(d) Testovanie znizenia hodnoty majetku

Ku dnu, ku ktorému sa zostavujetdvna zavierka, Skupina posudzuj@,nedoSlo k zniZeniu hodnoty majetku Skupiny.

IAS 36 vyzaduje testovanie znizenia hodnoty majetku v pripade, ak existuju interné alebo externé indikatory, ktoré
by poukazovali na mozné znizenie hodnoty majetku.

Skupina vykonava 6 hlavnyahinnosti: prevadzka lyziarskych stredisk, zabavnych parkov, re&tguta sluzieb, Sportové
sluzby a obchody, ubytovacie sluzby a realitné projekty, a to v piatich lokalitach: Jasnej (Nizke Tatry), vo Vysokych Tatrach,
v Liptovskom Mikul&si, v Szczyrku v Pskej republike a v meste Chorzow vIBkej republike. KaZzdé lokalita bola posudena
manazmentom ako nezavisla jednotka generujica hatdeogl. cash-generating unit, CGU). Skupina sleduje vykahnos

a vytvara samostatné rozpyp pre jednotlivé jednotky generujice hototiodlajetok Skupiny bol priradeny pba vecnej
prislusnosti k jednotlivym jednotkam generujicim hotoygsicom do jednotlivych celkov CGU sa Za#hju vSetky aktiva,

ktoré sa tam nachadzaju, teda okrem Vlekov a Lanovych drah aj Hotely, Réséazadadenia a Sportové sluzby a obchody.

K 31. oktébru 2016 po posudeni vedenim Skupiny, boli okrem testu na znizenie hodnoty pre lokalitu Vysoké TEitoyjanako

k nej priradeny Goodwill, tak ako je uvedené v bode 3(c), uskate® testy na zniZenie hodnoty pre obidve stredisk& (lokality

a teda samostatné CGU) vIBkej republike a to z dévodu Ze neboli dosiahnuté planované ukazovatelglp vyhodnotené

ako identifikovanie indikatora mozného zniZenia hodnoty majetku Skupiny. Pre lokality (CGU) v Slovenskej republike nebol
identifikovany indikator na zniZenie hodnoty.

Potencialne zniZenie hodnoty j&emé porovnanim névratnej hodnoty CGU a {g@punej hodnoty. Navratnd hodnota jéeméa
hodnotou z pouZitia (angl. value in use). Hodnota z pouzitia bola odvodena od obchodného planu pripraveného manazmentom.
Kracovym predpokladom, ktory bol zaravej najviac citlivym faktorom pri weni navratnej hodnoty, boli ziskowba néklady

kapitalu pouzité ako diskontny faktor pre buditsé pdiazné toky. Ogkavané trzby a nasledna ziskavss zalozené na
zmenach v cikovych skupinach zakaznikov, posilnenom marketingu a zvyseni kvality poskytovanych sluzieb. Projektovanie
peiaznych tokov pouzité pri @ovani hodnoty z pouZitia pokryva strednodobé obdobie 5 rokov s naslednou extrapolaciou pre
d'alSie obdobie. Na z4klade takejto normalizovanej GroviiaZmg/ch tokov sa vypitala terminalna hodnota s predpokladom

rastu p@aznych tokov na Urovni 2,0% dee. Diskontna sadzba pouZita pri projektovaniggeych tokov bola vypidtana ako

vazeny priemer nakladov kapitalu (angl. weighted average cost of capital) a predstavovalgskgredpobliku 7,29 % pre rok

2016 (po zobadneni dane z prijmu). Test na zniZzenie hodnoty nepreukazal potrebu zniZenia hodnoty majetku oboch CGU
v Pd’skej republike.
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Ak by k 31. oktébru 2016 projektovana EBITDA CGlaskie Wesole Miasteczko Sp. z 0. 0., ktoréa jeasiou projektovanych
penaznych tokov, bola pre kazdy rok nizSia o 5% v porovnani s odhadom manazmentu, hodnota z pouzitia by v pripade
nezavislej jednotky generujlcej hotovoslokalite Slaskie Wesole Miasteczko Sp. z 0. 0. poklesla 0 10 515 tis. eur. V tomto
pripade by nebolo nutné zddva’ znizenie hodnoty majetku alebo goodwill ani pri nizSom dosiahnutom ukazovateli EBITDA.

Ak by diskontna sadzba bola zvySena o pol percentualneho bodu oproti odhadu manazmentu t.j. jej hodnota by predstavovala
7,79%, hodnota z pouZitia by v pripade nezavislej jednotky generujucej hbfbasisie Wesole Miasteczko Sp. z 0. o. poklesla

0 5 157 tis. eur. Ani v tomto pripade by nebolo nutnétzaé’ zniZenie hodnoty majetku alebo goodwill ani pri vy33ej hodnote
diskontnej sadzby.

Ak by k 31. oktébru 2016 projektovana EBITDA CGU Szczyrkowskiodék Narciarski, S.A, ktora je &ig’ou projektovanych
peiaznych tokov, bola pre kazdy rok niZzSia o 5% v porovnani s odhadom manazmentu, hodnota z pouzitia by v pripade
nezavislej jednotky generujicej hotovoslokalite Szczyrkowski O@dek Narciarski, S.A. poklesla o 7 858 tis. eur. V tomto
pripade by nebolo nutné zdadva’ zniZzenie hodnoty majetku alebo goodwill ani pri nizSom dosiahnutom ukazovateli EBITDA.

Ak by diskontna sadzba bola zvySena o pol percentualneho bodu oproti odhadu manazmentu t.j. jej hodnota by predstavovala
7,79%, hodnota z pouZitia by v pripade nezavislej jednotky generujucej hbtBrosyrkowski Oodek Narciarski, S.A.

poklesla o 4 328 tis. eur. Ani v tomto pripade by nebolo nutn&@aai zniZenie hodnoty majetku alebo goodwill ani pri vysSej
hodnote diskontnej sadzby.

K 31. oktébru 2015 po posutdeni vedenim Skupiny, nebol identifikovany zZiadny indikator mozného znizenia hodnoty majetku
Skupiny. Z tohto dévodu sa nepristipilo k testovaniu zniZzenia hodnoty majetku. Test na zniZenie hodnoty BpengKato
pre lokalitu Vysoké Tatry, nak&o je k nej priradeny Goodwill, tak ako je uvedené v bode 3(c).

(e) Finar¥né nastroje v realnej hodnote
Reélna hodnota fingnychnastrojov je stanoven4 na zaklade:

Urovei 1: kétovana trhova cena (neupravena) na aktivnom trhu pre identicky majetok alebo zavazky

Urovei 2: vstupy iné ako kdtované ceny zahrnuté v Urovni 1, ktoré su porbwégiee majetok alebo zavazok,dbu
priamo (ako ceny porovndtych nastrojov) alebo nepriamo (odvodené od cien)

Urovei 3: vstupy pre majetok a zavazky, ktoré nie s stanovené na zéklade dat z ptmgehdtbov (neporovnataé
vstupy)

Ked’ nie je k dispozicii kdtovana trhova cena, realna hodnota nastroja je odhadnuta s pouiitimodcie technik. Pri pouzivani
oceaiovacich modelov manazment pouziva odhady a predpoklady, ktoré sl konzistentné s dostupnymi informaciami o odhadoch
a predpokladoch, ktoré by pouzivadiagtnici trhu pri ufovani ceny prislusného finamho néastroja.

v tis. eur 31.10.2016 31.10.2015

Uroveir 1 Urovern 2 Urovei3  Celkom Uroveiil Urovein 2 Uroveii 3 Celkom
Finanény majetok
Cenné papiere tené

: 64 - - 64 64 - - 64
na predaj
Finartné nastroje odmvané
realnou hodnotou cez vysledok - - 2195 2195 - - 321 321
hospodarenia
Uvery poskytnuté - - 28 706 28 706 - - 29932 29932
Ostatné pofadavky - - 28916 28916 - - 23851 23851
Pohadavky z obchodného styku - - 2534 2534 - - 1734 1734
Pengzne prostriedky a pazné ) ) 7493 7493 i ) 8219 8219
ekvivalenty
Ostatny majetok - - 1314 1314 - - 382 382
Celkom 64 - 71158 71222 64 - 64 439 64 503
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Tatry mountain resorts, a.s. a dcérske spotmosti
Poznamky ku konsolidovanej &tovnej zavierke za obdobie od 1. novembra 2015 do 31. okt6bra 2016

3. Zasadné ¥tovné odhady a predpoklady (pokr&ovanie)

v tis. eur 31.10.2016 31.10.2015
Uroveii 1 Uroveii2 Urovei3 Celkom Uroveiil Uroveii2 Uroveii 3 Celkom
Finanéné zavazky

Uvery a poziky - - 45592 45592 - - 33583 33583
Vydané dlhopisy - - 194 385 194 385 - - 192724 192724
Zavazky z obchodného styku - - 7 544 7 544 - - 5939 5939
Ostatné zavazky - - 4811 4811 - - 3216 3216
Celkom - - 252332 252332 - - 235462 235462

K 31. oktébru 2016 Skupina v ramci Urovne 3 eviduje najma mamvesticiu (19% podiel) v spalnosti CAREPAR, a.s. vo
vyske 2 041 tis. eur (k 31. oktébru 2015: 15 tis. eur). Tato &pod viastni 50%-ny podiel spataosti MELIDA a.s., ktora si
prenajima a nasledne prevadzkuje lyZiarske stredisko Spindlerov Migskej republike. Z dévodu, Ze spénos’ CAREPAR,
a.s. k 31. oktébru 2016 nevykazuje okrem 50%-ného podielu véssio MELIDA a.s. ziadny iny vyznamny majetok alebo
zavazky, redlna hodnota investicie v spotsti CAREPAR, a.s. bolatena ako 9,5% odhadovanej realnej hodnoty sipolsti
MELIDA a.s.

Realna hodnota MELIDA a.s. bola k 31. oktdbru 2016 odhadnuta vedenim Skupiny pouzitim metédy diskontbaamjaipe

tokov, s pouZzitim vstupov z podnikés&ého planu a odhadovifa@nych tokov. Podnikalteky plan a odhady pi@znych tokov

boli pred ich pouzitim vedenim Skupiny désledne prehodnotené. Najom lyziarského strediska je uzavrety do roku 2032, z tohto
ddévodu boli naprojektované f@zné toky od roku 2017 do roku 2032. Hlavnymi predpokladmi, ktoré boli pouzité povace,

boli ocakavané pgazné toky, kde najdodlezitejSie predpoklady odhadované manazmentom boli EBIDTA, jej rast a diskontna
sadzba. Projektovana EBIDTA pre rok 2017 predstavovala hodnotu 4 794 tis. eur. Pre rok 2018 sa predpoklada jej narast o 10%,
pre rok 2019 narast o 5% a od roku 2020 do roku 2032 sa predpokladé jej ndrasttcae%iskontnd sadzba pre ocenenie

tohto finargného majetku pouZzitd k 31. oktdbru 2016 bola vo vySke 8,54%.

Ak by projektovana EBITDA spolmosti MELIDA a.s., ktor4 je sag’ou projektovanych pg@znych tokov, bola kazdy rok

nizsia o 5% v porovnani s odhadom manazmentu, hodnota investicie ¥ngstil€ AREPAR, a.s. by poklesla o 187 tis. eur.

Ak by diskontna sadzba bola zvySena o pol percentualneho bodu oproti odhadu manazmentu t.j. jej hodnota by predstavovala
9,04%, hodnota spaioosti CAREPAR, a.s. by poklesla o 52 tis. eur.

Skupina da 9. decembra 2015 predala cely svoj 19%-ny podiel cennych papierovrgsbldELIDA a.s. za 153 tis. eur. Z
tohto dévodu Skupina precenila hodnotu cennych papierovésmstt MELIDA a.s. na hodnotu pta uzavretej zmluvy este k
31. oktébru 2015, Zoho jej vznikol zaporny oé®vaci rozdiel vo vyske 1 716 tis. eur.

Odsuhlasenie giatocnych a konénych zostatkov realnych hodndt jednotlivych Grovni firegdho majetku:

Zostatok Precenenie cez  Precenenie cezPrirastky Ubytky Zostatok

v tis. eur k 31.10. vysledok ostatné siasti k 31.10.

' 2015 hospodarenia komplexného 2016
vysledku

Finanény majetok

Cenné papiere &ené na predaj 64 - - - - 64

Finartne nastrOJ,e odgmvane reaI[]ou_ 321 2026 i 1 153 2195

hodnotou cez vysledok hospodarenia

Uvery poskytnuté 29 932 - - 5965 -7191 28706

Ostatné pofadavky 23851 - - 6479 -1414 28916

Pohadavky z obchodného styku 1734 - - 2534 -1734 2534

Peiazneé prostriedky a pazné 8 219 ) i 7493  -8219 7493

ekvivalenty

Ostatny majetok 382 - - 1314 -382 1314

Celkom 64 503 2026 - 23786 -19093 71222
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Tatry mountain resorts, a.s. a dcérske spotmosti
Poznamky ku konsolidovanej &tovnej zavierke za obdobie od 1. novembra 2015 do 31. okt6bra 2016

3. Zasadné &tovné odhady a predpoklady (pokr&ovanie)

Finanéné zavazky

Uvery a poziky 33583 - - 31254 -19245 45592
Vydané dlhopisy 192 724 - - 9910 -8 249 194 385
Zavéazky z obchodného styku 5939 - - 7544 -5939 7 544
Ostatné zavazky 3216 - - 4811 -3216 4811
Celkom 235 462 - - 53519 -36 649 252 332
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Tatry mountain resorts, a.s. a dcérske spolmosti
Poznamky ku konsolidovanej &tovnej zavierke za obdobie od 1. novembra 2015 do 31. oktébra 2016

4. Informacie o prevadzkovych segmentoch

Informacie o prevadzkovych segmentoch — Konsolidovany vykaz ziskov a strat

Sportové sluzby &

Horské strediska Zabavné parky Hotely Restaurainé zariadenia obchody Realitné projekty CELKOM

v tis.eur 31.10.2016 31.10.2015 31.10.2016 31.10.2015 31.10.2016 31.10.2015 31.10.2016 31.10.2015 31.10.2016 31.10.2015 31.10.2016 31.10.2015 31.10.2016 31.10.2015 31.10.2016 31.10.2015

12m 12m 12m 12m 12m 12m 12m 12m 12m 12m 12m 12m 12m 12m 12m
Trzby 33671 29778 10 451 9034 19 875 16 582 11 067 9796 4670 3589 843 1212 - 80577 69 991
Ostatné prevadzkové
vynosy 449 341 76 173 35 169 65 222 - 19 - - - 625 924
i‘t’g\t’;er%f‘l materialu 2818 -2 489 575 -390 -3845 -3 385 3777 -3126 -1831 -1215 -216 722 - 13062 -11327
Nakupované sluzby -10 750 -8 103 -3022 -2 489 -5 079 -3937 -1 592 -1614 -420 -516 -302 -449 - -21 165 -17 108
Osobné naklady -7 627 -6 401 -3038 -2 252 -6 303 -4 851 -3 268 -2 837 -1 393 -1133 - - - -21 629 -17 474
Ostatné prevadzkové -363 -462 -106 -89 -244 -96 -89 -62 -70 -7 5 -57 - -877 773
néklady
Zisk z predaja majetku -22 -10 -43 - - - - - - - 797 46 - 732 36
Zisk z precenenia
investicii do - - - - - - - - - - - 228 - - 228
nehnuténosti
Rozpustenie opravnych
poloZiek k -30 -87 -8 - -37 - -4 - -10 - -1 - - -90 -87
pohradavkam
Odpisy a amortizacia -7 016 -7 354 -1 480 -1 165 -2 769 -2 896 -729 -788 -363 -342 -88 -74 -679 -13 036 -13 298
Urokové vynosy - - - - - - - - - - - - 1403 1336 1403
Urokové naklady - - - - - - - - - - - - -11 072 -10 958 -11 072
Zisk z finargnych
nastrojov, netto 2031 1715 74 N N - - - - - - - 149 1605 -1 566
Z&aporny goodwill - - - - - - - - - - - - - - -
Zisk/(strata) segmentu 7525 3498 2181 2822 1633 1586 1673 1591 583 395 1028 184 -10 199 4058 -123
pred zdanenim
Dai z prijmu -1312 -628

2746 -751

Konsolidovany zisk

Skupina v roku 2015 generuje 97% (2015: 96%) svojich trzieb na Uzemi Slovenskej republiky a 3% (2015: 4%) nd’skajneRibliky.

v ¢iastkach vykazanych za jednotlivé obdobia. Hranicu 10%-ného podielu na celkovych trzbach tiépiattny klient Skupiny.
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Tatry mountain resorts, a.s. a dcérske spolmosti
Poznamky ku konsolidovanej &tovnej zavierke za obdobie od 1. novembra 2015 do 31. oktébra 2016

4. Informé&cie o prevadzkovych segmentoch (pokivanie)
Informacie o prevadzkovych segmentoch — Konsolidovanyykaz finanénej pozicie

. Lz . . ReStaurainé Sportové sluzby N .

Horské strediska Zabavné parky Hotely sariadenia a obchody Realitné projekty Ostatné CELKOM
v tis. eur 31.10.2016 31.10.2015 31.10.2016 31.10.2015 31.10.2016 31.10.2015 31.10.2016 31.10.2015 31.10.2016 31.10.2015 31.10.2016 31.10.2015 31.10.2016 31.10.2015 31.10.2016 31.10.2015
g‘;ﬁe‘i‘g’l'(” a nehmatny 7425 7728 3165 2956 4040 4 443 7 18 20 42 - - - - 14 657 15187
Egrzi:(’jg':]){éb“do"y a 144197 143698 43 421 32828 69 326 69 099 10 394 10 689 2477 2 487 4335 4880 2429 2506 276579 266277
Investicie
v nehnuténostiach . . - - - - - - - - 6 554 6 554 - - 6 554 6 554
Zasoby 476 516 88 257 567 260 360 355 2495 2071 1605 1889 - - 5591 5348
Polradavky
2 obchodného styku 1072 736 281 225 644 410 359 245 151 88 27 30 . - 2534 1734
Ostatné pofadavky 27885 22253 1031 1598 - - - - - - - - - - 28916 23851
Finartné investicie 2105 232 - - 1 - - - 119 119 - - 34 34 2259 385
Ostatny majetok 774 1332 1093 446 380 576 - -9 - - - - - - 2247 2 345
Uvery poskytnuté 23700 26 642 811 724 3939 2124 - - - - 43 404 378 189 28871 30 083
Perazné prostriedky
a peminé ekuivalenty 3258 3623 1507 1142 1517 1905 845 1139 366 410 - - - - 7493 8219
Majetok ur&ny na
orotia) - - - - - 938 - - - - - - - - - 938
Odlozena d&ova ) ) ) ) ) } } } } } } } } } } )
pohradavka
Majetok celkom 210892 206 760 51397 40176 80 414 79755 11 965 12 437 5 628 5217 12 564 13757 2841 2819 375701 360921
;‘éig’oigwky 37009 26804 945 269 - 219 132 491 21 68 . 16 . . 38107 27867
Uvery a pdziky ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) )
M Atodohe 6 996 10 012 6 996 10012
Zavazky z obchodného
Styko krétkodobe 3283 2413 1082 880 1733 1403 965 839 407 302 74 102 - - 7544 5939
S:\}:‘Z”k? krétkodobé 4050 3645 1153 1054 2373 1859 1322 1112 558 400 - - - - 9 456 8070
Rezervy 489 72 38 25 61 49 34 22 14 8 3 1 - - 639 177
Vydané dihopisy - - - - - - - - - - - - 184702 184542 184702 184542
OdloZeny daovy
Aok - - - - - - - - - - - - 22 254 20 983 22254 20 983
Zaviazky celkom 51 827 42 946 3218 2228 4167 3530 2453 2 464 1000 778 77 119 206956 205525 269698 257 590

Z celkovej hodnoty Pozemkov, budov a zariadeni vykazanych k 31. oktdbru 2016 predstavuje suma 16 952 tis. eur majetok Siakejnrepubdike (k 31. oktébru 2015: 8 460 tis. eur).
Celkova hodnota odloZzeného da#ho zavazku z dcérskych spaosti v Pdsku predstavuje sumu 1 731 tis. eur k 31. oktdbru 2016 (k 31.okt6bru 2015: 2 027 tis. eur). Eliminicie medzi
segmentami su zahrnut&astkach vykazanych za jednotlivé obdobia. Ceny pouzivané medzi segmentiargina zaklade trhovych cien pre podobné sluzby a financovanie.
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Tatry mountain resorts, a.s. a dcérske spotmosti
Poznamky ku konsolidovanej &tovnej zavierke za obdobie od 1. novembra 2015 do 31. okt6bra 2016

5. Prirastok a Ubytok podielov v spolénostiach

Dna 14. septembra 2016 Skupina obstarala 51%-ny podiel v chorvatskejngmold IKAR D.O.O. ('alej TIKAR). Za tento
51%-ny podiel Skupina zaplatila 1,4 tis. eur (10,2 tis. HRK). Majetok gposti TIKAD D.O.O. v¢ase obstarania predstavoval

2 tis. eur. D& 21. oktoébra 2016 bola podpisana zmluva o navySeni zakladného imaniaesol6IKAR a o vstupe nového
akcionara. Zmluvou bolo navySené zakladné imanie z pdvodnych 20 tis. HRK na 2 500 tis. K&t ppislo k poklesu podielu
Skupiny na spoknosti TIKAR na 0,408%. Z tohto dévodu vykazuje Skupina k 31. oktébru 2016 tdto investiciu v ramci
Finartnych investicii (pozri bod 25 — Fin&aré investicie).

Dna 14. aprila 2015 Skupina obstarala 70%-ny podiell'sk®p spolénosti PS Rozrywka, ktora sa neskdr premenovala na
Slaskie Wesole Miasteczko Sp. zo. aalgj SWM). Za tento 70%-ny podiel Skupina zaplatila 6 727 tis. eua Di
4. augusta 2015 Skupina nasledne kupiksi podiel vo vySke 5%, v celkovej sume 723 tis. eur. Spok SWM

je prevadzkovatimm zabavného parku v meste Chorzow sRo.

Slaskie Wesole

Realna hodnota v tis. eur Miasteczko

Sp. zo.0.
Nehmotny majetok 65
Pozemky, budovy a zariadenie 2700
Ostatny majetok 6
Paiazné prostriedky a gi@zné ekvivalenty 6 715
Uvery a poziky -157
Ostatné zavazky -69
OdloZeny daovy zavéazok -185
Cisty identifikovatePny majetok a zavézky (100%ny podiel) 9 075
Obstarany podiel (75%-ny podiel) 6 806
Naklady na obstaranie -7 450
Goodwill z obstarania 644
Zaplatena protihodnota, vysporiadana v peniazoch -7 450
Obstarana hotoveés 6 715
Cisty peiiazny vydavok -735
Strata odo #ia obstarania do 31. oktobra 2015 -388

V tabu’ke nizSie je uvedeny prédd obstaranych dcérskych spéimsti v roku 2016 a 2015:

Datum Obstaravacia Ubytok Podiel
) obstarania cena peiiaznych  Skupiny po
Vv iis. eur (ziskania tokov obstarani
kontroly) %
Obstaranie dcérskej spafaosti

Slaskie Wesole Miasteczko Sp. z 0. o. 14.4.2015 7 450 -7 450 75%

a 48.2015
TIKAR d.o0.0. 14.9.2016 1 -1 0,5%*

* Ako je uvedené vySSie, v momente obstarania predstavoval podiel Skupiny ¢r&gsbBIKAR 51%, ktory bol nasledne
navySenim vlastného imania a pristipenfaiSieho akcionara zniZzeny na 0,5%
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Tatry mountain resorts, a.s. a dcérske spotmosti

Poznamky ku konsolidovanej &tovnej zavierke za obdobie od 1. novembra 2015 do 31. okt6bra 2016

6. Trzby
v tis. eur

Horské strediska

Hotely

ReStaurané zariadenia
Zabavné parky

Sportové sluzby a obchody
Realitné projekty

Celkom

7. Ostatné prevadzkové vynosy
v tis. eur

Zmluvné pokuty

Nahrady od poi%vne
Ostatné prevadzkové vynosy
Celkom

8. Spotreba materialu a tovarov
v tis. eur

Material v hotelovych strediskach a reSté&agach zariadeniach
Tovar

Pohonné hmoty

Material na opravu a udrzbu

Material a tovar — ostatné

Celkom

9. Nakupované sluzby
v tis. eur

Spotreba energii

Naklady na reklamu

Naklady na najomné (priestory) a ostatné
Ostatné spravne naklady

Néaklady na komunikaciu

Néaklady na opravu a udrzbu

Néaklady na pravne poradenstvo

Sluzby suavisiace s vlastnenymi priestormi
Doprava, ubytovanie, cestovné

Naklady na Skolenia

Ostatné nakupované sluzby

Celkom
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1.11.2015 - 1.11.2014 -
31.10.2016 31.10.2015
33671 29778
19 875 16 582
11 067 9796
10 451 9034
4 670 3589
843 1212
80 577 69 991
1.11.2015 - 1.11.2014 -
31.10.2016 31.10.2015
1 3
159 60
465 861
625 924
1.11.2015 - 1.11.2014 -
31.10.2016 31.10.2015
-5 163 -4 688
-3 805 -3 304
-562 -690
-666 -636
-2 866 -2 009
-13 062 -11 327
1.11.2015 - 1.11.2014 -
31.10.2016 31.10.2015
-4 519 -4 456
-3 268 -2 129
-4 216 -2 932
-1910 -1174
-992 -1 008
-1 542 -1 099
-533 477
-314 -262
-272 -153
-50 -62
-3 549 -3 356
-21 165 -17 108
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Tatry mountain resorts, a.s. a dcérske spotmosti
Poznamky ku konsolidovanej &tovnej zavierke za obdobie od 1. novembra 2015 do 31. okt6bra 2016

9. Nakupované sluzby (pokr&ovanie)

Ostatné nakupované sluzby predstavuju nakladgtmavidictvo, audit, marketing a iné naklady, ktoré sivisia s administrativnou
prevadzkou Skupiny. Skupina vyuZiva sluzby auditorskej 8pokii KPMG Slovensko spol. s r.0. ha overenie individualnej

a konsolidovanej&iovnej zavierky. Naklady na tieto polozky v obdobi od 1. novembra 2015 az 31. oktébra 2016 predstavovali
146 tis. eur (za obdobie kd&iace 31. oktébra 2015: 158 tis. eur). KPMG Slovensko Advisory, k.s. poskytla v obdobi od
1. novembra 2014 az 31. oktébra 2015 aj sluzby tykajucensaélao poradenstva vo vySke 4 tis. eur. V obdobi od 1. novembra
2015 az 31. oktébra 2016 spétws’ KPMG Slovensko Advisory, k.s. tieto sluzby neposkytovala.

10. Osobné naklady

v tis. eur 1.11.2015 - 1.11.2014 -
31.10.2016 31.10.2015
Mzdové naklady -12 973 -8 087
Naklady na personalny lizing -1 665 -4 558
Naklady na sociélne zabezjaie (povinné) -5032 -3325
Odmeny¢lenom vrcholového manazmentu a dozornej rady -1 945 -1491
Ostatné socialne naklady -14 -13
Celkom -21 629 -17 474

Priemerny pdet zamestnancov Skupiny v obdobi od 1. novembra 2015 do 31. oktébra 2016 bol 1 095, z toho manazment
25 (od 1. novembra 2014 do 31. oktébra 2015 bol 804 z toho manazment 25). Sképsnaka vyuZivala sluzby personalnych
agentur na kratkodoby prendjom zamestnancov. V obdobi od 1. novembra 2015 do 31. oktobra 2016 sa jednalo o 184
zamestnancov (od 1. novembra 2014 do 31. oktdbra 2015: 277 zamestnancov).

Do vrcholového managementu spadaiénovia predstavenstva a vrcholovy management, ktory pozostava z CEO , CFO,
riaditelia jednotlivych stredisk a riaditelia centralnych oddeleni ako je obchod, marketing, financie, realizacia (evoja).
predstavenstva Materskej Sp@tosti je vyplacana zékladna pausalna odmena, ktorej vysSka je stanovena u kdgdého
predstavenstva individualne po rozhodnuti dozornej rady pbevélena predstavenstva. Mimoriadne odmeny sa vyplacaju
¢lenom predstavenstva po spineni kritérii definovanych v Pravidlachiodar@a. VySky mimoriadnych odmien peknov
predstavenstva ako aj terminy ich vyplatyuji Pravidla odm&ovania, ktoré su viazané na splnenie planu’'aadkazovatéa
EBITDA. Celkova vyska mimoriadnych odmien predstavenstva nepresahuje 1% EBCT@wm vrcholového managementu
uréuje odmeéovanie predstavenstvo Spdhmsti. Za rok kotiaci 31. oktdbrom 2016 boli vyplatené zakladné odmeny v celkovej
vysSke 697 tis. EUR (od 1. novembra 2014 do 31. oktobra 2015: 634 tis. EUR). Mimoriadne odmeny boli vrcholovému
manazmentu vyplatené v celkovej vySke 1 206 tis. EUR (od 1. novembra 2014 do 31. oktébra 2015: 814 tis. EUR), z dévodu
naplnenia kritérii stanovenych na priznanie mimoriadnych odmien (splnenia planu EBITDAr#stilo

Clenom dozornej rady Materskej Sp&hmsti st v zmysle Pravidiel odim@vania¢lenov dozornej rady a uzatvorenych zmliv o
vykone funkcie vyplacané zakladné odmeny. Za rokéiemn 31. oktdbrom 2016 boli vyplatené zakladné odmeny v celkovej
vyske 42 tis. EUR (od 1. novembra 2014 do 31. oktobra 2015: 43 tis. EUR).
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Tatry mountain resorts, a.s. a dcérske spotmosti
Poznamky ku konsolidovanej &tovnej zavierke za obdobie od 1. novembra 2015 do 31. okt6bra 2016

11. Ostatné prevadzkové naklady

v tis. eur 1.11.2015 - 1.11.2014 -
' 31.10.2016 31.10.2015
Poistenie (majetok, automobily, cestovné) -418 -332
Naklady na poplatky a provizie -320 -310
Manka a Skody -91 -86
Ostatné prevadzkové naklady -48 -45
Celkom -877 =773
12. Urokové vynosy a naklady
vis. eur 1.112015 - 1.11.2014 -
' 31.10.2016 31.10.2015
Urokové vynosy 1336 1403
Urokové néklady -10 958 -11 072
Celkom -9 622 -9 669

Urokové vynosy za obdobie od 1. novembra 2015 do 31. oktébra 2016 vo vyske 1 336 tis. eur (od 1. novembra 2014
do 3l. oktébra 2015 vo vyske 1 403 tis. eur) plynd najma z poskytnutych Gverov s fixnou Urokovou sadzbou. Pozri bod
20 — Uvery poskytnuté.

Urokové néklady za obdobie od 1. novembra 2015 do 31. oktébra 2016 vo vyske 10 958 tis. eur predstavuju naklady na Gvery
a pbézéky vo vySke 1 048 tis. eur (od 1. novembra 2014 do 31. okt6bra 2015 vo vySke 1 196 tis. eur) a Urokové naklady
z vydanych dlhopisov vo vySke 9 910 tis. eur (od 1. novembra 2014 do 31. okt6bra 2015 vo vySke 9 876 tis. eur). Skupina vydala
urocené dlhopisy v celkovej nominalnej hodnote 180 mil. eur. Rag dlhopisov TMR | v objeme 70 mil. s nominalnou
urokovou mierou 4,5% p.a. je splatni 17. decembra 2018. Bashélhopisov TMR Il v objeme 110 mil. eur s nominalnou
urokovou mierou 6% p.a. je splatna 5. februara 2021. Pre viac informéatiash vydanych dlhopisov pozri bod 31 — Vydané
dlhopisy. Urokové néklady z dihopisov obsahuji aj alikvotny trokovy néklad z vydanych dihopisov v hodnote 6 022 tis. eur
(k 31. oktébru 2015: 6 022 tis. eur).

Skupina v obdobi od 1. novembra 2015 do 31. oktébra 2016 nekapitalizovala do majetku urokové naklady (od 1. novembra 2014
do 31. oktébra 2015 Skupina nekapitalizovala do majetku arokové naklady).

13. Zisk z finanénych nastrojov, netto

1.11.2015 - 1.11.2014 -
v tis. eur 31.10.2016 31.10.2015
Precenenie finamych nastrojov odemvanych realnou hodnotou cez vykaz 2026 1716

ziskov a strat

Naklady na spravu fin&nych nastrojov -268 -178
Zisk z predaja finatnych nastrojov ogevanych realnou hodnotou cez vykaz
ziskov a strét

Ostatné, 153 308
netto
Celkom 1605 -1 566

Precenenie finamych nastrojov ocgovanych redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat za obdobie od 1. novembra 2015
do 31. oktébra 2016 predstavuje zisk z precenenia podielu Wapsto CAREPAR, a.s. vo vySke 2 026 tis. Eur (pozri aj bod

24 — Finadné investicie). Za obdobie od 1. novembra 2014 do 31. okt6bra 2015 predstavovalo precen&mjelimzstrojov
oceaiovanych realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat stratu z precenenia podiellinagioMELIDA, a.s. vo vySke 1 716

tis. Eur.
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14. Daii z prijmu a odloZena dai

v tis. eur 1.11.2015 - 1.11.2014 -
31.10.2016 31.10.2015

Splatna da:

Daii bezného étovného obdobia -3 -12

Zrazkova da z trokov -10 -4

-13 -16

OdlozZené d&

Zaltovanie a zitovanie dgasnych rozdielov -1 299 -612

Zmena v daovej sadzbe - -

Celkova dai z prijmov -1 312 -628

OdloZené dane z prijmov su vyimné pouzitim uzakonenych tiavych sadzieb, ktorych platndsa predpokladéa v obdobi,
v ktorom sa pofadavka zrealizuje alebo zavazok vyrovna.

Na vypaiet odloZenej dane z 8asnych rozdielov vzniknutych v Slovenskej republike, Skupina pouzila sadzbu 22% vyplyvajicu
zo sadzby dane z prijmov pravnickych oséb platnejiiy He ktorému sa zostavuj&tdvna zavierka. Sadzba dane z prijmov

pravnickych osbb bola nasledne od 1. januara 2017 zniZzena na 21%. Znizenie nemalo vplyyaetadigienej dane.

Na vypaet odloZenej dane z dasnych rozdielov vzniknutych v Pskej republike, Skupina pouZzila sadzbu 19% vyplyvajicu
z0 sadzby dane z prijmov pravnickych oséb platnejty kie¢ ktorému sa zostavujétdvna zavierka.

Odsuhlasenie efektivnej didovej sadzby

v tis. eur 1.11.2015 - 31.10.2016 1.11.2014 - 31.10.2015
% %
Zisk/(strata) pred zdanenim 4 058 -123
Daiova sadzba 22% 22% 893 22% -27
Danovo neuznané naklady 11% 440 -1 036% 1273
Nezddiované vynosy -3% -132 1136% -1 397
Splatna da: zrazkova da z Urokov 0% 10 -3% 4
Pouzitie predchadzajucich neuplatnenychiadstch strat 0% - 131% -161
Nezatovana odlozena dava polfadavka 0% - 0% -
Vplyv daiovej sadzby v Plskej republike 2% 101 260% -320
Zmena v daovej sadzbe 0% - 0% -
Celkom 32% 1312 -511% -628

Daii z prijmov vyk&zana cez ostatné sfasti komplexného vysledku

1.11.2015 - 31.10.2016 1.11.2014 - 31.10.2015

Pred Po Pred Po

v tis. eur - . g ~ . g
zdanenim Dain zdaneni zdanenim Dai zdaneni

Precenenie cennych papiero¢emych na predaj na
redlnu hodnotu - - - 8 -2 6

Ostatné s¥asti komplexného vysledku - - - 8 -2 6
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14. Dai z prijmu a odloZen4 dai (pokracovanie)

Pohyby odlozeného d#tového zavazku (netto) pdas obdobia 2016 a 2015

2016
Vykdzané Vykazanév Obstarané
v tis. eur Zostatok kK vo vykaze ostatnom Vplyv prostrednictvom  Zostatok k
1. novembru ziskov a komplexnom kurzového podnikovej 31. oktébru
2015 strat vysledku rozdielu kombinéacie 2016
DIh_odoby hmotny a nehmotny 20 894 1590 0 o8 0 22 456
majetok
Investicie do nehnufaosti -828 -44 0 0 0 -872
Straty zo znizenia hodnoty
pohradavok z obchodného styku 15 19 0 0 0 34
a ostatného majetku
Rezervy a zavazky 336 161 0 0 0 497
Daiové straty 390 155 0 0 0 545
Ostatné deasné rozdiely -2 0 0 0 0 -2
Celkom, netto -20 983 -1 299 0 28 0 -22 254
2015
Zostatok k ://glfﬁizgi Vykazané v Vplyv r0s tr((a) dbnsl,tczi\r/%r:ﬁ Zostatok k
v tis. eur 1. novembru zis)ll<ov a ostatnom kurzového P odnikovei 31. okt6bru
2014 V2 komplexnom  rozdielu A 2015
stra vysledku ombinécie
Dlhodoby hmotny a nehmotny 4,5 -649 ) 18 -185 220 894
majetok
Investicie do nehnufaosti -693 -135 - - - -828
Straty zo zniZenia hodnoty
pohradavok z obchodného styku 31 -16 - - - 15
a ostatného majetku
Rezervy a zavazky 172 164 - - - 336
Danové straty 366 24 - - - 390
Ostatné deasné rozdiely - - -2 - - -2
Celkom, netto -20 166 -612 -2 -18 -185 -20 983
Pozri tiez bod 18 - Odlozenaigavapohadavka, odlozeny davy zavazok.
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15. Pozemky, budovy a zariadenia

vis. eur Samostatné
Pozemky a hnutel’né veci Nedokonteny
budovy a subory majetok Celkom
hnutePnych veci

Obstaravacia cena
Patiatoeny stav k 1.11.2014 213 866 111524 3917 329 307
Prirastky 1184 1146 1848 4178
Prirastky v dosledku akvizicie podnikov 103 1354 1243 2 700
Ubytky -1 556 -276 -875 -2 707
Presun do investicii v nehntitestiach - - - -
Presuny v ramci majetku 887 342 -1 229 -
Kurzovy rozdiel 19 -70 -5 -56
Zostatok k 31.10.2015 214503 114 020 4 899 333422
Patiatoeny stav k 1.11.2015 214503 114 020 4 899 333422
Prirastky 6 285 2571 14 769 23 625
Prirastky v désledku akvizicie podnikov - - - -
Ubytky -1511 -246 -522 -2 279
Presun do investicii v nehniitestiach - - - -
Presun z majetku &eného na predaj 938 - - 938
Presuny v ramci majetku 40 338 -378 -
Kurzovy rozdiel - - - -
Zostatok k 31.10.2016 220 255 116 683 18 768 355 706
Opravky a straty zo zniZzenia hodnoty majetku
Patiatoeny stav k 1.11.2014 -28 139 -27 104 - -55 243
Odpis beznéhodtiovného obdobia -5 096 -7 384 - -12 480
Ubytky 315 275 - 590
Presun do investicii v nehniitestiach - - - -
Kurzovy rozdiel -1 -11 - -12
Zostatok k 31.10.2015 -32921 -34 224 - -67 145
Pcatiatoeny stav k 1.11.2015 -32921 -34 224 - -67 145
Odpis beznéhodtiovného obdobia -5472 -6 747 - -12 219
Ubytky 154 83 - 237
Presun do investicii v nehniitestiach - - - -
Presun z majetku &eného na predaj - - - -
Kurzovy rozdiel - - - -
Zostatok k 31.10.2016 -38 239 -40 888 - -79 127
Zostatkova hodnota
k1.11.2014 185 727 84 420 3917 274 064
k 31.10.2015 181 582 79 796 4 899 266 277
k 1.11.2015 181 582 79 796 4 899 266 277
k 31.10.2016 182 016 75 795 18 768 276 579

Skupina v obdobi od 1. novembra 2015 do 31. oktébra 2016 realizovala investicie vo vySke 23 625 tis. eur. Skupina obstarala
Hotd Hrebienok vo vysSke 2 500 tis. eur, surf vinu v akvaparku Tatralandia v hodnote 2 800 tis. &aig a zgstavbou novej
lanovky na trase Krupova — Kosodrevina v hodnote 4 000 tis. eur..
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15. Pozemky, budovy a zariadeni€pokra&ovanie)

V Pol'skej republike Skupina obstarala budovu Willa Wenus v hodnote 427 tis. eurckbliotalaya v hodnote 395 tis. eur.
a z&ala s vystavbou novych atrakcii v zabavnom parku, ktoré budi zaradené do pouZivania v priebehu roku 2017 v celkovej
hodnote 7 422 tis. eur.

Skupina v obdobi od 1. novembra 2014 do 31. oktébra 2015 realizovala investicie vo vySke 4 178 tis. eur. Investicie boli drobného
charakteru a realizovali sa na vSetkych strediskach: skvalitnenie zjazdovych trati aich rozSirenie, investicie na hoteloch
a reStauraciach na svahoch v strediskach a ostatné prevadzkové investicie.

Akviziciou dcérskej spolmosti SWM v roku 2015 Skupina ziskala hmotny majetok po preceneni v celkovej hodnote 2 700 tis.
eur. Majetok sa tyka hlavne kol@tmv a zabavnych atrakcii vo vlastnictve sgalasti SWM.

Nevyuzity majetok
K 31. oktébru 2016 a 2015 Skupina neevidovala Ziadny nevyuZzity majetok.

Strata zo zniZenia hodnoty
Za obdobia kotiace 31. oktébra 2015 a 31. okt6bra 2016 Skupina nevykazala stratu zo znizenia hodnoty pozemkov, budov a

zariadenia.

Poistenie majetku

v tis. eur 31.10.2016 31.10.2015
Zivelna pohroma 198 588 198 198
Vandalizmus 118 986 118 828
VSeobecné strojové rizika 23 589 21072
Zodpovednos za Skodu 28 420 13 000
Zabezpeka

K 31. oktébru 2016 boli na zabezf@mie bankovych Gverov pouZité Pozemky, budovy a zariadenie vo vySke 204 052 tis. eur
(k 31. oktébru 2015: vo vyske 199 483 tis. eur).

Aktivované finan®né naklady
K 31. oktoébru 2016 Skupina neaktivovala do majetku ziadne Groky z Gverov (k 31. oktdbru 2015: Skupina neaktivovala do
majetku Ziadne Uroky z Gverov).
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16. Goodwill a nehmotny majetok

v tis. eur . Ocenited’né  Najomné . Obstaran)’{

Goodwill . Softvér nehmotny  Celkom

prava zmluvy .
majetok

Obstaravacia cena
Pciatocny stav k 1.11.2014 7 864 3964 7 483 1848 - 21159
Prirastky - - - 177 - 177
Prirastky v dosledku akvizicie podnikov 644 - - 65 - 709
Ubytky - - - - - -
Kurzovy rozdiel - - -82 -4 - -86
Zostatok k 31.10.2015 8 508 3964 7 401 2 086 - 21959
Patiatoeny stav k 1.11.2015 8 508 3964 7 401 2 086 - 21959
Prirastky - - - 266 25 291
Prirastky v dosledku akvizicie podnikov - - - - - -
Ubytky - - - - - -
Kurzovy rozdiel - - -5 - - -5
Zostatok k 31.10.2016 8 508 3964 7 396 2352 25 22 245
Opravky astraty zo zniZzenia hodnoty
majetku
Pciatocny stav k 1.11.2014 -4 474 -793 -129 -643 - -6 039
Odpis beznéhodtiovného obdobia - -115 -255 -448 - -818
Ubytky - - - - - -
Straty zo zniZzenia hodnoty majetku - - - - - -
Kurzovy rozdiel - - 85 - - 85
Zostatok k 31.10.2015 -4 474 -908 -299 -1 091 - -6 772
Pciatocny stav k 1.11.2015 -4 474 -908 -299 -1091 - -6 772
Odpis beznéhodtiovného obdobia - -75 -251 -491 - -817
Ubytky - - - - - -
Straty zo zniZzenia hodnoty majetku - - - - - -
Kurzovy rozdiel - - - 1 - 1
Zostatok k 31.10.2016 -4 474 -983 -550 -1 581 - -7 588
Zostatkova hodnota
k1.11.2014 3390 3171 7 354 1205 - 15120
k 31.10.2015 4034 3056 7102 995 - 15187
k 1.11.2015 4034 3 056 7102 995 - 15187
k 31.10.2016 4034 2981 6 846 771 25 14 657

Akviziciou dcérskej spotmosti SWM Skupina ziskala nehmotny majetok po preceneni v celkovej hodnote 65 tis. eur. a goodwill
v celkovej hodnote 644 tis. eur.

Akviziciou dcérskej spokmosti SON Skupina ziskala nehmotny majetok po preceneni v celkovej hodnote 7 510 tis. eur. Jedna
sa 0 ocenenie prav z uzavretych dlhodobych nadjomnych zmlav k pozemkom v stredisku Szczyrk.
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17. Investicie v nehnut&nostiach
v tis. eur 31.10.2016 31.10.2015

Obstaravacia cena

Pasiatocny stav k 1.11.2015/1.11.2014 6 554 7 264
Presun z hmotného majetku (netto) - -
Presun z IP do majetkudemého na predaj - -938
Precenenie na realnu hodnotu - 228
Zostatok k 31.10.2016 / 31.10.2015 6 554 6 554

Investicie v nehnuteodiach predstavuji k 31. oktébru 2016 tri hotely (SKI, Liptov, Kosodrevina) a ubytovacie zariadenie
Otupné v ich ahrnnejdiovnej hodnote 1 982 tis. eur (k 31. oktébru 2015: 1 982 tis. eur), ktoré s prenajimané tretim stranam
a tieto ich prevadzkuji, ako aj lesné plochy a pozemky ziskané akviziciou v roku 26@&nejihodnote 4 572 tis. eur (k

31. oktébru 2015: 4 572 tis. eudodnota hotelov bola ten& @hadom manaZmentu (pozri bod 3(a) — Zasadtevdé odhady

a predpoklady, Ocenenie investicii v nehtintstiach). Hodnota pozemkov bol@&ema manazmentom pomocou trhovych cien,
pricom vysledna hodnota je zalozena na odhade trhovej ceny na meter Stvorcovy v zavislosti od typu pozemku a trhovych
transakcii pre pozemky podobného charakteru.

K 31. oktobru 2016 vedenie Skupiny na zaklade aktualnych trhovych podmienok prehodnotilo hodnotu investicii
v nehnuténostiach. Celkové precenenie investicii v nehfngstiach v roku 2016 uskutoené cez vysledok hospodéarenia
predstavovalo 0 tis. eur (2015: vynosy 228 tis. eur), liakea nezmenila vySka zmluvnych prenajmov. Manazment si nie je
vedomy zZiadnej vyznamnej zmeny trhovych cien prenajimanych pozemkov.

V obdobi 1. novembra 2015 az 31. oktdébra 2016 vynosy z investicii v nBhosttach predstavovali 213 tis. eur a priame
prevadzkové naklady vahujuce sa k investiciam v nehruestiach boli vo vySke 61 tis. eur. Od 1. novembra 2014
az 31. oktdbra 2015 vynosy z investicii v nehifustiach predstavovali 213 tis. eur a priame prevadzkové naklady tykajice sa
investicii v nehnuttmostiach boli vo vySke 126 tis. eur.

Investicie v nehnutaostiach sl od¢mvané v realnej hodnote (pozri bod 3(b) — Zasaditévaé odhady a predpoklady,
Ocenenie investicii v nehnilitestiach).

Zabezpeka
K 31. oktébru 2016 boli na zabezpaie bankovych (verov pouzitag’ investicie v nehnutaostiach vo vyske 1 782 tis. eur
(k 31. oktébru 2015: vo vyske 1 493 tis. eur).
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18. Odlozena daiova poH’adavka, odloZeny d#éovy zavazok
OdloZené digova poltadivka (zavazok) bolictované k nasledovnym polozkam:
v tis. eur Pohradavky Zavazky Celkom

31.10.2016 31.10.2015 31.10.2016 31.10.2015 31.10.2016 31.10.2015
Docasné rozdiely wahujlice sa

k:

Dlhodoby hmotny a nehmotny i - 22 456 -20 894 22456 -20894
majetok

Investicie v nehnut@ostiach - - -872 -828 -872 -828
Straty zo zniZzenia hodnoty

pohradavok z obchodného styku 34 15 - - 34 15
a ostatného majetku

Rezervy a zavazky 497 336 - - 497 336
Danové straty 545 390 - - 545 390
Ostatné deasné rozdiely - - -2 -2 -2 -2
Zapa‘itavanie -1 076 -741 1076 741 - -
Celkom - - -22 254 -20 983 -22 254 -20 983

OdloZené digovapohadivka nebola z&tované k nasledovnym polozkédm (zéklad dane):

v tis. eur 31.10.2016 31.10.2015

Danové straty
Celkom -

OdloZzena d&ova pohradavka z neumorenych strat z minulych obdobi &ajel len do vysky, do akej bude moby
v buddcnosti pravdepodobne umorendimuddcim déaovym ziskom.

Pregokladané posledné obdobia na umorenimdgch strat su nasledovné:

v tis. eur 2016 2017 2018 po 2018
Danové straty 591 649 649 174

V Slovenskej republike bola maximélna lehota na umoreniewigstraty vzniknutej pred 1. janudrom 2010 5 rokov. Na zaklade
legislativnej zmeny, od 1. janudra 2014 maju straty vzniknuté po 1. januari 2010 lehotu uplatnenia 4 roky &Skapna

moéZe uplatova’ rovhomerne maximéalne 25% z danychiala/ch strat réne.
V Pal'skej republike je maximalna lehota na umorenigodaj straty vzniknutej 5 rokov. Skupina méze ujpdatt’ rovnomerne

maximalne 50% z danych @lavych strat réne.

19. Zasobhy
v tis. eur 31.10.2016 31.10.2015
Tovar 2793 2210
Material 1193 1290
Majetok uteny na predaj 1605 1848
Celkom 5591 5348

Majetok ukenyna predaj predstavuju Chalety Otupné vo vySke 1 080 tis. eur, ktorych vystavbu Skupina realizovala a nasledne
planuje predatretim stranam a apartmany v projekte Hotel PoSta vo vySke 525 tis. eur. Vynos z predaja chaletov bude vykazany

v roku 2017. Ide spolu o celkovy ¢t 5 chaletov.
K 31. oktébru 2016 sa na zabeépmie bankovych Uverov pouZili zasoby vo vySke 5 551 tis. eur (k 31. okt6bru 2015:

5 336 tis. eur).
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20. Uvery poskytnuté

v tis. eur 31.10.2016 31.10.2015
Kratkodobé 26 125 6 677
Dlhodobé 2746 23 406
Celkom 28 871 30 083

K 31. oktdbru 2016 kratkodobé Gvery predstavuji splatentekdposkytnutl spolénosti JASNA Development s.r.o.

(k 31. oktébru 2015: 404 tis. eur) s pevnou Urokovou sadzbou 5% p.a., vySka nesplatenych kumulovanych Grokov k 31. oktébru
Penzionu Energetik (k 31. oktdbru 2015: 2 124 tis. eur), s pevnou Urokovou sadzbou 5% p.a., vySka nesplatenych kumulovanych
urokov z tejto sumy k 31. oktébru 2016 predstavuje 370 tis. eur (k 31. oktdbru 2015: 277 tis. eur), splatendmafiiz4cii

Klaster Liptov (k 31. oktobru 2015: 89 tis. eur) s pevnou Urokovou sadzbou 3% p.a., vySka nesplatenych kumulovanych Grokov
k 31. oktébru 2016 predstavuje 3 tis. eur (k 31. oktobru 2015: 4 tis. eu)kp®a vySke 10 085 tis. eur (k 31. oktébru 2015:

11 193 tis. eur) poskytnutl spotwsti WEBIS, s.r.0. s pevnou Urokovou sadzbou 5% p.a., vySka nesplatenych kumulovanych
urokov z tejto sumy k 31. oktdbru 2016 predstavuje 2 180 tis. eur (k 31. oktoébru 2015: 1 739 tis. eurnberkiku vo

vyske 180 tis. eur poskytnutt spéhosti WEBIS, s.r.o., pbZku poskytnutl spolkmosti 1. Tatranskd, akciova spétms’ vo

vySke 11 789 tis. eur (k 31. oktdbru 2015: 11 124 tis. eur) s pevnou Urokovou sadzbou 7% p.a., vySka nesplatenych kumulovanych
urokov z tejto sumy k 31. oktébru 2016 predstavuje 2 317 tis. eur (k 31. okt6bru 2015: 1 652 tis. &ur),vodZySke 161 tis.

eur (k 31. oktébru 2015: O tis. eur) poskytnutl spodsti GALAXO a.s. s pevnou Urokovou sadzbou 5% p.a., vySka
nesplatenych kumulovanych Grokov k 31. oktébru 2016 predstavuje 7 tis. edkupddskytnutl spolmosti SON Partner vo

vyske 829 tis. eur (k 31. oktébru 2015: 0 tis. eur) s pevnou Urokovou sadzbou 7% p.a., vySka nesplatenych kumulovanych Grokov
Z tejto sumy predstavuje k 31. oktébru 2016 predstavuje 28 tis. eurckpbiskytnutld spolimosti Korona Ziemi vo vyske

818 tis. eur (k 31. oktébru 2015: 0 tis. eur) s pevnou Urokovou sadzbou 7% p.a., vySka nesplatenych kumulovanych trokov
Z tejto sumy k 31. oktébru 2016 predstavuje 83 tis. eur.

K 31. oktébru 2016 dlhodobé Gvery predstavuji pldivo vySke 1 722 tis. eur (k 31. oktdbru 2015: 0 tis. eur) poskytnutd
spolainosti TIKAR d.o.0. s pevnou uUrokovou sadzbou 8% p.a., vySka nesplatenych kumulovanych Grokov z tejto sumy
k 31. oktébru 2016 predstavuje 17 tis. eur, bemiiop6Zztku vo vySke 810 tis. eur poskytnut(l spwlosti Melida, a.s.

(k 31. oktébru 2015: 808 tis. eur), pé&i vo vySke 78 tis. eur (k 31. oktdbru 2015: 101 tis. eur) poskytnutl cspsitd
HOLLYWOOD C.E.S., s pevnou Urokovou sadzbou 5% p.a., vySka nesplatenych kumulovanych Grokov ztejto sumy

0 tis. eur) poskytnut pano@iukanovi s pevnou Grokovou sadzbou 4% p.a., vy3ka nesplatenych kumulovanych Grokov z tejto
sumy predstavuje 0 tis. eur a p#kti vo vySke 68 tis. eur (k 31. oktébru 2015: 0 tis. eur) poskytnutl panovi Liptakovi s pevnou

urokovou sadzbou 4% p.a., vySka nesplatenych kumulovanych Grokov z tejto sumy predstavuje O tis. eur.

21. Pohradavky z obchodného styku

v tis. eur 31.10.2016 31.10.2015
Polradavky z obchodného styku 2 691 1 806
Opravné polozky k pdiadavkam -157 -72
Celkom 2534 1734
Kratkodobé 2534 1734
Dlhodobé - -
Celkom 2534 1734
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21. PohrPadavky z obchodného styku (pokréovanie)

PoH’adavky z obchodného styku k 31. oktdbru 2016 sU vo vySke 2 534 tis. eur atvoria bezné prevadzkové a barterové
pohradavky. K 31. oktébru 2015 pbddavky z obchodného styku tvorili bezné prevadzkové a barterovadéntky vo vyske

1972 tis. eur.

Rozdelenie pofadavok na zaklade splatnosti je nasledovné:

v tis. eur 31.10.2016 31.10.2015
Brutto Opravvna Netto Brutto Opravvna Netto

poloZka poloZka
Vv lehote splatnosti 1515 - 1515 1552 - 1552
po lehote splatnosti do 30 dni 819 - 819 137 - 137
po lehote splatnosti od 30 dni do 180 dni 261 -80 181 24 -1 23
po lehote splatnosti od 180 dni do 365 dni 34 -15 19 11 -8 3
po lehote splatnosti viac ako 365 dni 62 -62 - 82 -63 19
Celkom 2691 -157 2534 1806 -72 1734

K 31. oktobru 2016 a 31. oktdbru 2015 hodnota opravnych poloziek pozostavala z opravnych poloziek k beznym prevadzkovym
pohradavkam.

Vyvoj opravnej polozky v priebehutovného obdobia je zobrazeny v nasledujicom ljadx

v tis. eur 31.10.2016 31.10.2015
Stav k 1.11.2015/1.11.2014 72 143
Tvorba opravnej polozky 95 116
Pouzitie -5 -158
Rozpustenie opravnej polozky -5 -29
Stav k 31.10.2016 / 31.10.2015 157 72

K 31. oktébru 2016 sa na zabegpeie bankovych Gverov pouzili pdadavky vo vyske 2 524 tis. eur (k 31. oktébru 2015:
1972 tis. eur).

22. Ostatné pohradavky

v tis. eur 31.10.2016 31.10.2015
Poskytnuté zalohy 28 916 23 851
Zmenkové potadavky - -

Celkom 28 916 23 851
Kratkodobé 21 087 21 509
Dlihodobé 7 829 2342
Celkom 28 916 23 851

Poskytnuté zalohy na majetok suvisia s buddcimi akviziciami vo vySke 20 839 tis. eur (k 31. okt6bru 2015: 21 049 tis. eur)
a snedokortenou investinou¢innog’ou vo vyske 6 436 tis. eur. (k 31. oktébru 2015: 950 tis. eur). Skupina poskytla zalohu na
budicu akviziciu, ktorou je spaleog’ prevadzkujaca lanovky. Tuto spétms’ mé Skupina zaujem v buduicnosti odkipi
Kontrakt je uzavrety so spaloos’ou WEBIS.
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23. Ostatny majetok

v tis. eur 31.10.2016 31.10.2015
Naklady buducich obdobi a prijmy buducich obdobi 849 1060
Ostatné dasové polfadavky 1038 311
Ostatny majetok 360 974
Celkom 2 247 2 345
Kratkodobé 2 247 2 345
Dlhodobé - -

Celkom 2 247 2345

24. Finanénéinvesticie

v tis. eur 31.10.2016 31.10.2015
Finartné nastroje ogmvané realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia 2195 321
Cenné papiere &ené na predaj 64 64
Celkom 2259 385

K 31. oktébru 2016 predstavuju finaré rastroje oc#ované realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia 19%-nu investiciu v
spolainosti CAREPAR, a.s. v hodnote 2 041 tis. eur (k 31. oktébru 2015: 15 tis. eur), ktora vlastni 50%-ny podiebspolo
MELIDA a.s., ktora si prenajima a nasledne prevadzkuje lyZiarske stredisko Spindlerov MlyrénEinavesticiedale]
predstavuju investiciu v spa@livosti Korona Ziemi Sp. z 0.0. v hodnote 119 tis. eur (k 31. oktébru 2015: 119 tis. etiayaype
vklad do Tatranského dopravného druzstva, ktoré sa venuje sprostreiikrj@ianosti v oblasti sluzieb. Hodnota vkladu k
31. oktobru 2016 a 31. oktobru 2015 predstavovala 34 tis. eur.

Dna 14. septembra 2016 Skupina obstarala 51%-ny podiel v chorvatskefrspstiol IKAR D.O.O. ("alej TIKAR). Za tento
51%-ny podiel Skupina zaplatila 1,4 tis. eur (10,2 tis. HRKpa Pi. oktébra 2016 bola podpisana zmluva o navySeni zakladného
imania spolonosti TIKAR a o vstupe nového akcionara. Zmluvou bolo navysené zakladné imanie z pévodnych 20 tis. HRK na
2 500 tis. HRK, pom prislo k poklesu podielu Skupiny na spwiosti TIKAR na 0,408%.

Skupina da 9. decembra 2015 predala cely svoj 19%-ny podiel cennych papierovngsldMELIDA a.s. za 153 tis. eur.
Z tohto dovodu Skupina precenila hodnotu cennych papierov &msth MELIDA a.s. na realnu trhovd hodnotu este
k 31. oktébru 2015, Zoho jej vznikol zaporny og@vaci rozdiel vo vySke 1 716 tis. eur.

Skupina d@a 17. marca 2010 nakupila 3 850 kusov akcii <fpalsti Compagnie des Alpes (SA), ktora je francuzskou
spolanog’ou obchodovanou na Parizskej burze, podnikajicou v oblasti lyZiarskych stredisk a letnych zdbavnych parkov.
Skupina kupila dané akcie ako firigd investiciu. Akcie si dené na predaj a su préio&ané na realnu hodnotu do vlastného
imania na zaklade aktualnych cien na burze. Ich hodnota k 31. oktébru 2016 predstavuje 64 tis. eur (k 31. oktébru 2015:
64 tis. eur).

25. Peiiazné prostriedky a péiazné ekvivalenty

v tis. eur 31.10.2016 31.10.2015
Peniaze v hotovosti 41 36
Ceniny - 1
Bezné dty v bankach 7 452 8182
Celkom 7 493 8219

Ugtami v bankach mdze Skupinalve disponova.
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26. Vlastné imanie

Zakladné imanie a emisné &azio
Schvalené, upisané a plne splatené zakladné imanie k 31. oktébru 2016 a 31. oktébru 2015 pozostavalo z 6 HOVE8 kme
akcii v nominalnej hodnote 7 eur za jednu akciu k 31. oktébru 2016 a k 31. oktébru 2015.

Dna 12. aprila 2010 emisie akcii pod omam ISIN: CS0009011952, séria 01,02 , ISIN: SK1120002110, séria 01, ISIN:
SK1120005527, séria 01, ISIN: SK1120006061, séria 01, ISIN: SK1120009156, séria 01 zaniMii saztlo jednej emisie

ISIN-u SK1120010287.

Dna 28. aprila 2016 sa konalo riadne valné zhromazdenietgpstd Tatry mountain resorts, a.s.. Valné zhromazdenie rozhodlo
okrem iného o rozdeleni zisku spa&tosti Tatry mountain resorts, a.s. dosiahnutého v obdobi od 1. novembra 2014 do
31. oktébra 2015 pdd Statutarnej &iovnej zavierky zostavenej za tot@tdvné obdobie pdé slovenskych &ovnych

predpisov, v sume 19 tis. eur nasledovne:
- Pridel do rezervného fondu vo vyske 1 tis. eur

- Zostatok vo vySke 18 tis. eur presun na nerozdeleny zisk minulych obdobi

Akcionari maji narok na vyplatu dividendy a hodnota hlasu akcie na valnom zhromazdedn&gibka utuje ako pomer
hodnoty jednej akcie k celkovej hodnote zakladného imania. V nasledujuddeatuuvedeni akcionari Spotmsti s pétom

akcii, vlastnickym podielom a hlasovacimi pravami.

31. oktdber 2016 Podet Vlastnicky Hlasovacie
akcif podiel prava
% %
C.l. CAPITAL INDUSTRIES LIMITED 1309 245 19,52% 19,52%
BELGOMET s.r.0. 1 030 896 15,37% 15,37%
NIKROC INVESTMENTS LIMITED 898 094 13,39% 13,39%
KEY DEE LIMITED 664 013 9,90% 9,90%
TINSEL ENTERPRISES LIMITED 638 525 9,52% 9,52%
RMSM1 LIMITED 588 221 8,77% 8,77%
J&T SECURITIES MANAGEMENT 286 397 4,27% 4,27%
Mgr. Miroslav Vostiar 278 349 4,15% 4,15%
drobni akcionéri 1013 458 15,11% 15,11%
Celkom 6 707 198 100% 100%
31. oktdber 2015 Pocet Vlastnicky Hlasovacie
akeii podiel prava
% %

C.l. CAPITAL INDUSTRIES LIMITED 1262 139 18,8% 18,8%
J&T SECURITIES MANAGEMENT LIMITED 1048 459 15,6% 15,6%
BELGOMET, s.r.0. 1030919 15,4% 15,4%
KEY DEE LIMITED 664 058 9,9% 9,9%
TINSEL ENTERPISES LIMITED 635 490 9,5% 9,5%
RMSM1 LIMITED 588 166 8,8% 8,8%
Mgr. Miroslav Vostiar 472 300 7,0% 7,0%
drobni akcionari 1005 667 15,0% 15,0%
Celkom 6 707 198 100% 100%
(Strata) / Zisk pripadajuce na akciu

31.10.2016 31.10.2015
Zisk/(Strata) pripadajuce na vlastnikov Skupiny (tis. eur) 3061 -677
Véazeny priemerny peet kmeaiovych akcii 6 707 198 6 707 198
Zisk/(Strata) pripadajlice na akciu v eurach 0,456 -0,101

44

F-50




Tatry mountain resorts, a.s. a dcérske spotmosti
Poznamky ku konsolidovanej &tovnej zavierke za obdobie od 1. novembra 2015 do 31. okt6bra 2016

26. Vlastné imanie (pokratovanie)

Zakonny rezervny fond

Zakonny rezervny fond je vo vySke 4 449 tis. eur (k 31. oktobru 2015: 4 448 tis. eur). Zakonny rezervny foral Saymtskej
legislativy povinne réne vytvara v minimalnej vySke 10% d&stého zisku spolmosti a maximalne do vysky 20%
Z upisaného zékladného imania (kumulativne). Zakonny rezervny fond modzmob¥ity iba na Ghradu strat spohmsti

a nesmie sa pouzna vyplatu dividend. Vypeet rezervného fondu je uskdteny v stlade so slovenskymi pravnymi predpismi.
Zakonny rezervny fond dcérskych spsiosti je vo vyske 0 tis. eur, z dovodu strat z predoSlgebvaych obdobi. Zakonny
rezervny fond sa pdd pd’skej legislativy povinne tme vytvara v minimélnej vySke 8% &stého zisku spolmosti a
maximalne do vysky 33% z upisaného zakladného imania (kumulativne).

ZniZenie z&kladného imania

Dna 22. augusta 2013 sa konalo mimoriadne valné zhromazdenie, ktoré rozhodlo o znizeni zakladného intaistiSiathy

Mountain Resorts, a.s. z hodnoty 221 338 tis. eur na hodnotu 46 950 tis. eur, teda o sumu 174 388 tis. eur. Zmena zakladného
imania nadobudladnnog’ 22. oktébra 2013 ako deapisania zniZzenia zakladného imania do prislusného obchodného registra.

Po zniZeni zakladného imania Sgwlosti sa zmenila hodnota jednej akcie z pévodnych 33 eur za jednu akciu na 7 eur za jednu
akciu.

Rozdelenie zisku (straty)

Vedenie Skupiny navrhuje za finary rok kortiaci 31. oktéber 2016 nasledovné rozdelenie zisku vo vy3ke 2 746 tis. eur (Pozri
Individualnu @&tovnu zavierku, kde individuélny zisk predstavuje 4 814 tis. eur):

- Pridel do rezervného fondu vo vyske 482 tis. eur

- Zostatok vo vySke 2 264 tis. eur presun na nerozdeleny zisk minulych obdobi

Zmena Vv rezerve z prepétu cudzich mien
Rezerva z prepidtania cudzich mien z&lma vSetky kurzové rozdiely, ktoré vznikaju z prevodtounej zavierky zahratiného
podniku Szczyrk v Piskej republike a zahrafiiého podnikiSlaskie Wesole Miasteczko v Pskej republike na menu euro.

Nekontrolné podiely
Nekontrolné podiely predstavuju 3%-ny podiel minoritného akcionara na dcérskegngmtioSzczyrk a 25%-ny podiel
minoritného akcionéra na dcérskej spolostiSlaskie Wesole Miasteczko.

v tis. eur 31.okt6bra 2016 31. oktébra 2015
SWM 1808 2078
SON 200 237
Celkom 2008 2 315
v tis. eur SWM SON Celkom
Majetok 12 283 15 376 27 659
Zavazky -5 695 -8 708 -14 403
Goodwill priraditény Skupine 644 - 644
Cisté aktiva bez goodwillu 7232 6 668 13 900
Percento nekontrolujucich podielov 25,00% 3,00%
Ugtova hodnota nekontrolujtcich podielov 1808 200 2008
Vynosy 1938 864 2 802
Zisk/(strata) -1141 -996 -2 137
Ostatny komplexny vysledok hospodarenia - - -
Celkovy komplexny vysledok hospodarenia -1141 -996 -2 137
Percento nekontrolujucich podielov 25% 3%
Zisk/(strata) pripadajuci na nekontrolujice podiely -285 -30 -315

Ostatny komplexny vysledok hospodarenia pripadajici na
nekontrolujlce podiely

Clst_y prirastok (Ubytok) peinaznych prostriedkov a péaznych 689 203 1392
ekvivalentov
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27.  Uvery a pbdziky

v tis. eur 31.10.2016 31.10.2015
Prijaté avery a poZky 43 799 36 932
Lizingy 1304 947
Celkom 45 103 37 879
Kratkodobé 6 996 10012
Dlhodobé 38 107 27 867
Celkom 45 103 37 879

Prijaté Gvery a poZky k 31. oktdbru 2016 a k 31. oktobru 2015 su uvedené v nasledujlcofageeh

Nesplatena
Veritel’ Typ Grokovej miery Datum splatnosti suma k
31.10.2016
v tis. eur
Tatra banka, akciova spaitog’ 3M EURIBOR + marza 30.9.2020 42 480
Tatra-Leasing, s.r.o. 3M EURIBOR + marza 26.3.2017 34
Tatra-Leasing, s.r.o. 3M EURIBOR + marza 17.12.2016 15
Tatra-Leasing, s.r.o. 3M EURIBOR + marza 2.2.2018 82
PKO Bank Polski SA 3M WIBOR + marza 31.3.2020 1138
Heineken Slovensko a.s. - 30.11.2018 50
Nesplatena
Veritel Typ arokovej miery Datum splatnosti suma k
31.10.2015
v tis.
eur
Tatra banka, akciova spélwos’ 1M EURIBOR + marza 31.12.2017 1 606
Tatra banka, akciova spélwos’ 3M EURIBOR + marza 30.9.2017 1461
Tatra banka, akciova spélwos’ 1M EURIBOR + marza 31.12.2016 3150
Tatra banka, akciova spaitog’ 3M EURIBOR + marza 30.9.2016 600
Tatra banka, akciova spaitog’ 1M EURIBOR + marza 31.12.2018 675
Tatra banka, akciova spaitog’ 1M EURIBOR + marza 30.9.2017 10 500
Tatra banka, akciova spaitog’ 1M EURIBOR + marza 31.12.2017 9 000
Tatra banka, akciova spélwos’ 3M EURIBOR + marza 30.11.2018 7 988
Tatra-Leasing, s.r.o. 3M EURIBOR + marza 26.3.2017 116
Tatra-Leasing, s.r.o. 3M EURIBOR + marza 17.12.2016 102
Tatra-Leasing, s.r.o. 3M EURIBOR + marza 2.2.2018 141
Powszechna Kasa Oszczeéio .
Bank Polski, Spélka Akcyjna 3M WIBOR + marza 27.5.2021 1443
Bank Spoldzielczy in Cieszyn 7% 31.3.2016 149

Vazery aritmeticky priemer arokovych sadzieb na prijaté Uvery acg§zik 31. oktobru 2016 predstavoval 2,82%
(k 31. oktdbru 2015: 2,86%). Uroky su splatné na iresebaze. Pre viac informécii pozri bod 12 — Urokové vynosy a néaklady.

V obdobi od 1. novembra 2015 do 31. oktébra 2016 doslo ku konsolid&cii Gverov poskytnuty¢hagoloTatra banka, a.s.
do jedného Uveru v celkovej hodnote 60 500 tis. ewtefpan&ias’ k 31. oktdbru 2016 predstavuje 42 480 tis. eur.
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P

27. Uvery a pdziky (pokraéovanie)

Zabhezpeka

Na zabezp&nie bankovych Gverov sa pouzil nasledovny majetok: pozemky, technoldgia a prevadzkové budovy horskych
vytahovych zariadeni: vleky, sed@vé lanové drahydfalej LD), pozemna LD, visuta LD, kabinkova LD, trafostanice,
hospodarske budovy a stavby: Hotel Tri Stdkini Hotel Srdigko, Hotel Kosodrevina, Hotel Liptov, Hotel SKI, byvala

telekomuniké&na budova, Bungalovy. ZaloZzeny je aj vSetok himtemajetok stredisk Jasna a Vysoké Tatry a taktiez
pohradavky z obchodného styku.

K 31. oktébru 2016 boli na zabezpmie bankovych Uverov pouzité pozemky, budovy a zariadenie, investicie
v nehnuténostiach, zasoby a pbddavky vo vySke 213 909 tis. eur (k 31. oktobru 2015: vo vySke 208 284 tis. eur).

Splatnos zavazkov z finatného lizingu k 31. oktébru 2016 bola nasledovna:

v tis. eur Istina Urok Platby
Menej ako 1 rok 602 27 629
1 az 5 rokov 702 16 718
Celkom 1304 43 1347

Splatnos zavazkov z finagného lizingu k 31. oktébru 2015 bola nasledovna:

v tis. eur Istina Urok Platby
Menej ako 1 rok 588 24 610
1 az 5 rokov 359 8 343
Celkom 947 32 953

28. Zavazky z obchodného styku

v tis. eur 31.10.2016 31.10.2015
Zavazky z obchodného styku 6 818 5351
Nevyfakturované dodavky 726 588
Celkom 7 544 5939
Kratkodobé 7 544 5939
Dlhodobé - -

Celkom 7 544 5939

K 31. oktébru 2016 zavazky po lehote splatnosti boli vo vySke 689 tis. eur (k 31. oktdbru 2015: 641 tis. eur).
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29. Ostatné zavazky

v tis. eur 31.10.2016 31.10.2015
Zavazky vai akcionarom, zamestnancom a sgoli&om 2881 2 000
Prijaté zalohy 1834 2428
Vynosy buddcich obdobi 2970 2 057
Zavazky va@i akcionarom zo zniZenia zdkladného imania 218 223
Zavazky z dani z pridanej hodnoty - 3
Ostatné 1553 1359
Celkom 9 456 8 070
Kratkodobé 9 456 8 070
Dlhodobé - -
9 456 8 070

K 31. oktébru 2016 prijaté zalohy predstavuju predovSetkym zalohy na kipu Chaletov vo vySke 18 tis. eur (k 31. oktdbru 2015:
1 1@ tis. eur), prijaté zalohy na apartmany v Hoteli PoSta vo vySke 664 tis. eur (k 31. oktdébru 2015: 0 tis. eur) a prijaté zalohy
na ubytovanie v hoteloch vo vySke 1 050 tis. eur (k 31. okt6bru 2015: 824 tis. eur).

K 31. oktébru 2016 zavazky b zamestnancom predstavuju predovSetkym rezervu na bonusy za hospodarsky rok
od 1. novembra 2015 do 31. oktébra 2016 v hodnote 2 014 tis. eur (k 31. oktobru 2015: 1 412 tis. eur) a mzdové davazky vo
zamestnancom v hodnote 812 tis. eur (k 31. oktébru 2015: 537 tis. eur).

K 31. oktébru 2016 zavazky vioakcionarom zo zniZzenia zakladného imania predstavuju sumu 218 tis. eur (k 31. okt6bru 2015:
223 tis. eur) a obsahuju najma ostavajuci zavazok zo znizenia zakladného imania v celkovej hodnote 174 388 tis. eur. Pre viac
informacii o zniZzeni zadkladného imania pozri Bo@6 — Vlastné imanie.

K 31. oktébru 2016 sumu vynosov bududcich obdobi predstavuje predovSetkym suma 2 199 tiscemavearozliSenie
predanych skipassov - ,Sikovna sezénka* (k 31. oktobru 2015: 1 214 tis. eur), suma 163 tis. eur predstavuje nadjomné za priestory
spolainosti J&T BANKA, a.s., pobtka zahraninej banky v priestoroch hotela Grandhotel Stary Smokovec (k 31. oktobru
2015: 208 tis. eur) a suma 87 tis. eur predstavuje dotaciu na Hotel TritkjugnB1. oktdbru 2015: 89 tis. eur). K 31. oktébru

2016 Skupina netvorila dod&tmi rezervu nalavy z ndkupov, ktoré budu uplatnené v buddcnosti. Rezendamg z nakupov

bola k 31. oktobru 2016 a k 31. oktdbru 2015 vo vySke 384 tis. eur.

K 31. oktébru 2016 suma ostatnych zavazkov obsahuje aj 559 tis. eur zavazky zo socialnehderahk3i. oktdbru 2015:
416 tis. eur).

Tvorba aerpanie socialneho fondu v priebehita¥ného obdobia s znazornené v nasledujucontadeh

v tis. eur 31.10.2016 31.10.2015
Stav k 1.11.2015/1.11.2014 1 -
Tvorba na'archu nakladov 160 91
Cerpanie -138 -90
Stav k 31.10.2016 / 31.10.2015 23 1
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30. Rezervy
v tis. eur Nevycerpane Ostatné Celkom
dovolenky
Patiatoeny stav k 1.11.2015 121 52 173
Tvorba rezerv péas roka 242 377 619
Prirastok z titulu akvizicie podniku - - -
Rozpustenie rezerv pas roka -121 -32 -153
Pouzitie rezerv ptas roka - - -
Zostatok k 31.10.2016 242 397 639
31.10.2016 31.10.2015
Kratkodobé 482 121
Dlhodobé 157 56
Celkom 639 177

31. Vydané dihopisy

V priebehu roka 2014 Skupina emitovala dve emisie dlhopisov v celkovej nominalnej hodnote 180 000 tis. eur, ktoré
su odo da 19. februara 2014 prijaté na obchodovanie na Burze cennych papierov v Bratislave. Detaily k jednotlivym dlhopisom
su uvedené v talfke nizSie.

v tis. eur
Nominéalna
hodnota
emisiev Efektivna
Pévodna pbdvodnej Urokova Orokova Zostatkovd ~ Zostatkova
Datum Datum mena mene v sadzba miera  hodnota hodnota
ISIN emisie splatnosti  emisie tisicoch p.a.v% p.av% k31.10.2016 k31.10.2015
Néazov
TMR | SK41200
4.50%/2018 09606 17.12.2013 17.12.2018 EUR 70 000 4.5 4,8 70774 70630
TMR I SK41200
6.009/2021 09614 5.2.2014 5.2.2021 EUR 110 000 6 6,17 113 928 113912
Celkom 184 702 184 542
Kratkodobé 6 022 6 022
Dlhodobé 178 680 178 520
Celkom 184 702 184 542

Obidva dlhopisy predstavuji zaknihovany cenny papier n&itielfaa ich vydanie bolo schvélené Narodnou bankou Slovenska.
Zavazok vyplyvajuci z dlhopisu TMR 1l je podriadeny zavazku z dlhopisu TMRia#&e prostriedky z oboch dlhopisov boli
pripisané nadet Skupiny 11. februara 2014 v celkovej sume 180 582 tis. eur, vratane alikvotného Urokového vynosu z dlhopisu
TMR | v hodnote 582 tis. eur.

Spola:nog’ sa zaviazala dosahavhodnotu finatného ukazovata Senior DEBT (bez dlhopisov TMR II)/EBITDA na Grovni
max. 6,5 a hodnotu fin&ného ukazovata DSCR (vratane zapitania nakladov na vyplatu kup6nov z dlhopisov TMR | a TMR
II) na drovni min. 1,00.

Obe emisie sl spojené s pravidelnou vyplatou kupénu, ktori Spafazabezpéuje z viastnych prostriedkov. Vyplata kupénu
z emisie TMR |l je mozna len raz&mwe po predloZeni finalnych auditovanych konsolidovanych &imgeh vykazov za
predchadzajicectovné obdobie, pd ktorych budi splnené nasledovné fifrenukazovatele: (Yisty zisk po zdaneni bude
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31. Vydané dlhopisy

vy3§ ako 1,00 EUR a siasne (i) finakny ukazovatel' Senior DEBT (bez dlhopisov TMR 1l)/EBITDA na drovni max. 5,25. V
pripade, Ze uvedené finaré ukazovatele neboli splnené, kupdn z emisie TMR Il bude kapitalizovany, teda nevypléstejy a
uroseny ato az do: (i)ith kon€nej splatnosti dlhopisov TMR Il alebo (iijid kedy vySSie uvedeny Finary ukazovate Senior
DEBT (bez dlhopisov TMR II)/EBITDA je max. 3,00 (avSak zmluvna podmienka DSCR min 1x mudobsZzana).

Z celkovej hodnoty zavazku vo vySke 184 702 tis. eur (k 31. oktdbru 2015: 184 542 tis. eur) predstavuje kradgddoba
vo vySke 6 022 tis. eur (k 31. oktobru 2015: 6 022 tis. eur) zavazok z kupénu splatny v priebehu roka 2016 a 2017.

Zabhezpeka

Na zabezpgenie vydanych dlhopisov bolo zriadené zalozné pravo k nemd@urter majetku Skupiny v celkovej vyske
80 436 tis. eur. Jedna sa 0 majetok, ktory nie je pouzity na zaeempéych zavazkov Skupiny.

32. Udaje o reédlnej hodnote

Nasledovny prefad obsahuje Udaje @étdvnej hodnote a redlnej hodnote fitladho majetku a zavazkov Skupiny:

v tis. eur Uétovna hodnota Reélna hodnota
31.10.2016 31.10.2015 31.10.2016 31.10.2015
Finanény majetok
Uvery poskytnuté (pozn. 20) 28 871 30 083 28 706 29 932
Ostatné pofadavky (pozn. 22) 28 916 23851 28916 23851
Pohradavky z obchodného styku (pozn. 21) 2534 1734 2534 1734
Finartné investicie (pozn. 24) 2 259 385 2 259 385
gg)lazne prostriedky a pazné ekvivalenty (pozn. 7493 8219 7493 8219
Ostatny majetok (pozn. 23) 1314 382 1314 382
Celkom 71387 64 654 71222 64 503
v tis. eur Uétovna hodnota Reélna hodnota
31.10.2016 31.10.2015 31.10.2016 31.10.2015
Finanéné zavazky
Uvery a poziky (pozn. 27) 45103 37 879 45 592 33583
Vydané dlhopisy (pozn. 31) 184 702 184 542 194 385 192 724
Zavazky z obchodného styku (pozn. 28) 7 544 5939 7 544 5939
Ostatné zavazky (pozn. 29) 4811 3216 4811 3216
Celkom 242 160 231576 2562 305 235 462

Ostatné pofadaky k 31. oktdbru 2016 obsahuju poskytnuti z&lohu najméd na buddcu akviziciu, ktorou jenagolo
prevadzkujuca lanovky vo vySke 19 451 tis. eur (k 31. oktobru 2015: 19 451 tis. eur). Tutmegated Skupina zaujem v
budicnosti odkugi Kontrakt je uzavrety so sp@ioog’ou WEBIS, s.r.0. na dobu jedného roka a z tohto dévoditeana
hodnota poskytnutej zalohy vyznamne neliSi od jej redlnej hodnoty.

Finan¢né investicie k 31. oktébru 2016 obsahuji najmé podiel v &padti Korona Ziemi SP z 0.0. v hodnote 119 tis. eur (k

31. oktébru 2015: 119 tis. eur), akcie sgolosti Compagnie des Alpes (SA) vo vyske 64 tis. eur (k 31. oktobru 2015: 64 tis.
eur) a investiciu v spotmosti CAREPAR, a.s. v hodnote 2 041 tis. eur (k 31. oktébru 2015: 15 tis. eur §ta\sné v realnej

hodnote. Reédlna hodnota investicie CAREPAR, a.s. bola k 31. oktébru 2016 odhadnuta vedenim Skupina pouZitim metody
diskontovania pgaznych tokov, s pouZzitim vstupov z podnikateého planu a odhadovif@nych tokov. Podnikalsky plan

a odhady pgaznych tokov boli pred ich pouzitim vedenim Skupiny désledne prehodnotené. Diskontna sadzba pouzita pre
ocenenie tohto finamého majetku pouzita k 31. oktdbru 2016 bola vo vySke 8,54%. Hlavnymi predpokladmi, ktoré boli pouZzité

pri ocaiovani, boli éak&vané pgazné toky a diskontna sadzba.
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33. Operativny lizing

Najom na strane najomcu

Skupina si prenajima pozemky, na ktorych su vybudované lyZiarske trate a lanovky a prenajima si niektoré auta na zaklade
zmllv o operativnom lizingu. NajvyznamnejSie zmluvy na najom pozemkov sU uzavreté na obdobie 30 rokov s opciou

nadalSich 10 rokov. NajvyznamnejSie zmluvy maju vypovednu lehotu 1 rok.

N&klady na operativny lizing za obdobie k@ate k 31. oktébru 2016 vykazané vo vysledku hospodérenia predstavovali 2 711
tis. eur (za obdobie kérace 31. okt6bra 2015: 2 578 tis. eur).

VySka najomného za obdobie,gas ktorého nemo6zu Bymluvy vypovedané, je nasledovna:

v tis. eur 31.10.2016 31.10.2015
Menej ako 1 rok 2126 1953
Od 1 do 5 rokov 6 288 5743
5 rokov a viac 3143 4342
Celkom 11 557 12 038

34. Informéacie o riadeni rizika

Tato sekcia poskytuje detaily o rizikach, ktorym je Skupina vystavena a sp6sobe ich riadenia.
Skupina je vystavena riziku v nasledujlcich oblastiach:

- Uverové riziko

- riziko likvidity

- trhové riziko

- prevadzkoveé riziko
Manazment ma celkovl zodpovedtiaa stanovenie a kontrolu riadenia rizik Skupiny.

Uverové riziko

Skupina sa vystavuje tomuto riziku predovSetkym prirpdvkach z obchodného styku, pattdvkach z prengjmu, ostatnych
pohradavkach, preddavkoch a poskytnutych Gveroch. Objem vystavenia sa tomuto riziku je vyjatiremyu’hodnotou tohto
majetku v stivahe v pripade, Ze nie je vystavena Ziadna fosersauUsovna hodnota pdladavok, preddavkov a poskytnutych
averov vyjadruje najvysSiu mozndtdvnu stratu, ktora by muselattgaEtovana v pripade, Ze protistrana Uplne zlyha pri plneni
svojich zmluvnych zavazkov a vSetky zdbezpeky a zaruky by mali nulov( hodnotu. Tato hodnota preto vysoko prevysuje
ocakavané straty, ktoré su obsiahnuté v rezerve na nedobytfiadgeky. Pred uzatvorenim vyznamnych zmldv, vedenie
Skupiny na svojich pravidelnych zasadnutiach vyhodnocuje Uverové riziko savisiace s protistranou. V pripade identifikacie
vyznamnych rizik, Skupina k uzavretiu zmluvy nepristapi.

K 31. oktébru 2016 bola Skupina vystavena nasledovnému Gverovému riziku:

Ostatné
v tis. eur Pravnické finanéné
osdoy Banky institicie Ostatné Spolu
Finan¢ny majetok
Uvery poskytnuté 28 735 - - 136 28 871
Ostatné pofadavky 28 645 271 - - 28 916
Pohadavky z obchodného styku 2534 - - - 2534
Finartné investicie 2 259 - - - 2 259
Paiazné prostriedky a gi@zné ekvivalenty - 7 480 - 13 7 493
Ostatny majetok 13 - - 1301 1314
Celkom 62 186 7 751 - 1450 71 387
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34. Informécie o riadeni rizika (pokraéovanie)

K 31. oktébru 2015 bola Skupina vystavena nasledovnému Gverovému riziku:

Ostatné
v tis. eur Pravnické finanéné
osoby Banky inStitlcie Ostatné Spolu
Finanény majetok
Uvery poskytnuté 30 083 - - - 30 083
Ostatné pofadavky 22 692 209 - 950 23851
Pohradavky z obchodného styku 1734 - - - 1734
Finartné investicie 385 - - - 385
Paiazné prostriedky a iazné ekvivalenty - 8182 - 37 8219
Ostatny majetok 288 36 - 58 382
Celkom 55 182 8 427 - 1045 64 654

Riziko likvidity

Riziko likvidity vznika v ramci vSeobecného financovasianosti Skupiny a riadenia fingnych pozicii. Zaka riziko
neschopnosti financovamajetok v dohodnutej dobe splatnosti a Urokovej sadzbe a taktiez riziko neschopnosti realizova
majetok za rozumnul cenu v primeransdasovom horizonte. Jednotlivé sptiosti v Skupine pouzivaju rdzne metddy riadenia
rizika likvidity. ManaZzment Skupiny sa zameriava na riadenie a monitorovanie likvidity kazdejrepstlgpod jej kontrolou.

Kvéli riadeniu likvidity manazment zmenittovné obdobie na hospodarsky rok ki 31. oktébrom. Skupina v prvej polovici
svojho &tovného obdobia ma zimni sezota,predstavuje 60% prijmov Skupiny. FPadryvoja v prvompolroku vie Skupina

v dostaténom predstihu ovplyvidi stranu prijmov a vydavkov, tak aby si vedela zachaastaténu likviditu. V stredisku
Vysoké Tatry je sezénndsyrovnand aj silnou letnou sezénéo,jej zabezp#uje stabilnejSiu likviditu po cely rok.

V nasledovnej talllke je uvedend analyza finrarého majetku a zavazkov Skupiny zoskupenychl'pambstatkovej doby
splatnosti. Tato analyza predstavuje najopatrnejSi variant zostatkovych déb splatnosti vratane zahrnutia Grokov. Preto v pripade
zavazkov je vykazané najskorSie mozné splatenie a pre majetok najneskorsSie mozné splatenie. Majetok a zavazky, ktoré nemajl
stanoven( splatn8ssu vykazané spolu v kategérii ,bezemia“.

K 31. oktébru 2016 bola Skupina vystavena nasledovnému riziku likvidity:

. Ugtovna Buddci Do3 3 mesiace lrokaz5s Nad 5 Bez
v tis. eur hodnota pefiazny tok mesiacov  az 1rok rokov rokov uréenia
Finan¢ny majetok
Uvery poskytnuté 28 871 29 760 2844 24 708 2208 - -
Ostatné pofadavky 28 916 1145 874 271 - - -
Polradavky z obchodného styku 2534 2534 2534 - - - -
Finartné investicie 2 259 2 259 - - - - 2 259
Egﬁ/ﬂl‘een‘:;os"'edky a pazne 7493 7493 5946 - . - 1547
Ostatny majetok 1314 1536 1083 - - - 453
Celkom 71387 44 727 13 281 24 979 2208 - 4 259
Finanéné zavazky
Uvery a poziky -45 103 -47 825 -1 337 -6 537 -39 951 - -
Vydané dlhopisy -184 702 -220 875 -1 575 -8175 -211125 - -
Zavazky z obchodného styku -7 544 -7 544 -7 544 - - - -
Ostatné zavazky -4 811 -4 811 -4 695 - - - -116
Celkom -242 160 -281 055 -15 151 -14 712  -251 076 - -116

K 31. oktébru 2016 predstavuju poskytnuté piyido 1 roka v hodnote 27 552 tis. EUR (k 31. oktébru 2015: 6 779 tis. EUR),
ktorych vé&Sina je splatna na poziadanie alebo do konca aprila 2017. Tietéypdebudi splatené do 1 roka. Skupina planuje
cerpd tieto finartné prostriedky poh potreby pre&ely financovania investhejinnosti a akvizicii. Predpokladanédeypanie
poskytnutej pdaiky je v horizonte do 3 rokov.
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U¢tovna hodnota Ostatnych piadavok zafa najma poskytnuté zalohy, pri ktorych sa dad@va, 7e budd uhradené
penaznymi prostriedkami, ale prevodom akcii v horizonte do 3 rokov.

K 31. oktébru 2015 bola Skupina vystavena nasledovnému riziku likvidity:

. Ugtovna Buduci Do3 3 mesiace 1rokaZzbh Nad 5 Bez
v tis. eur hodnota pefiazny tok mesiacov  az 1 rok rokov rokov uréenia
Finanény majetok
Uvery poskytnuté 30 083 31878 3425 3345 24 299 809 -
Ostatné pofadavky 23 851 745 - 745 - - -
Pohadavky z obchodného styku 1734 1 806 1806 - - - -
Finartné investicie 385 385 - - - - 385
E&ig?gnr:;ostnedky a pazne 8219 8219 8219 ) i ) i
Ostatny majetok 382 382 382 - - - -
Celkom 64 654 43 415 13 832 4090 24 299 809 385
Finanéné zavazky
Uvery a poziky -37 879 -39 327 -2274 -9 692 -27 340 -21 -
Vydané dlhopisy -184 542 -230 625 -1575 -8175 -104 275 -116 600 -
Zavazky z obchodného styku -5 939 -5939 -5 939 - - - -
Ostatné zavazky -3 216 -3 216 -3 216 - - - -
Celkom -231 576 -279 107 -13 004 -17867 -131615 -116621 -

Ugtovna hodnota Ostatnych piadaok zalfia najma poskytnuté zalohy, pri ktorych sa dad@va, 7e budd uhradené
penaznymi prostriedkami ale prevodom akcii.

Menoveé riziko

Z dovodu obstarania dcérskych spmlosti v Pdiskej republike v priebehu rokov 2014 a 2015, Skupina je primarne vystavena
riziku zmien vymenného kurzu pského zlotého W euro. Manazment pravidelne sleduje,nie je véky rozdiel medzi
zavazkami a pdladavkami v cudzej mene. Skupina k 31. oktdbru 2016 vykazovala Pozemky, budovy a zariadenia v celkovej
hodnote 16 418 tis. eur, nehmotny majetok vo vySke 6 862 tis. eur, ostatny majetok vo vysSke 4 126 tis. eur, prijaté Gvery vo
vySke 1 138 tis. eur, odloZzenyiaevy zavazok vo vySke 2 029 tis. eur a ostatné zavazky v celkovej hodnote 1 255 tis. eur
pévodne denominované v fekych zlotych. Ostatny majetok a zavazky Skupiny s denominované v eurach.

Sekundarne existuje riziko, Ze oslabenidsiéno zlotého, pripadne ruského faboproti Euro by viedlo k zniZeniu §a
navstevnikov z tychto krajin v Slovenskej republike. Vedenie Skupiny neviatdpo kvantifikova’ vel'kos’ tohto rizika.

Analyza senzitivity

Posilnenie eura o 1 % oprotilkému zlotému by malo nasledujici vplyv na fisrhmajetok a finatné zavéazky Skupiny:

Vplyv na portfélio
v tis. eur 2016 2015
PLN -995 14

Oslabenie eura 0 1 % oprotiljs&énu zlotému by malo rovnako ¥y, ale opany vplyv na finagny majetok a finagné
zavazky nez posilnenie.

Urokové riziko

Operacie Skupiny su vystavené riziku zmien v Grokovych sadzbach. Objem tohto rizika je rovny stenéharanajetku

a uraienych zavazkov, pri ktorych je Urokova sadzba v dobe splatnosti alebo v dobe zmeny odligagrmj §tokovej sadzby.

Doba, na ktoru je pre fin&ny nastroj stanovena pevna sadzba, preto vyjadruje vystavenie riziku zmien v Grokovych sadzbach.
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Prelfad uvedeny nizSie vyjadruje vystavenie Skupiny riziku zmien v Urokovych sadzbach na zaklade zmluvnej doby splatnosti
finanénych néstrojov.

K 31. oktébru 2016 a k 31. oktébru 2015 méa Skupina nasledovny majetok a zavazky viazuce sa na Urokov( sadzbu:
v tis. eur 31.10.2016 31.10.2015

Fixna Urokova sadzba
Majetok 36 364 37 336
Zavazky 184 702 193 662

Variabilna Urokova sadzba
Majetok - -
Zavazky 45 053 30 218

Analyza senzitivity pre nastroje s variabilnou Urokovou sadzbou
Zmena o 100 bazickych bodov v Grokovych sadzbach by mala nasledovny vplyv na vysledok hospodarenia:

v tis. eur Zisk (strata)
100 bb rast 100 bb pokles
31. oktéber 2016

Nastroje s variabilnou Grokovou sadzbou -451 451
Cash flow senzitivita -451 451
v tis. eur Zisk (strata)

100 bb rast 100 bb pokles
31. oktéber 2015
Nastroje s variabilnou Grokovou sadzbou -91 466
Cash flow senzitivita 91 466

Urogené zavazky Skupiny su @ené variabilnou drokovou sadzbou odvolévajicou sa na EURIBOR a WIBOR. Skupina
variabilnd Urokovl sadzbu povazuje za samoriadenie Grokového rizikajeKekonomicka expanzia, tak EURIBOR rastie,
ale zéarova rastie ekonomicka vykonnbobyvatdstva a Skupina ma lepSie trzby a zisky.dKje ekonomicka recesia, tak

sa to sprava presne d@pa.

Prevadzkoveé riziko

Prevddzkové riziko je riziko straty vyplyvajucej zo sprenevery, neautorizovanych aktivit, chyb, omylov, neefektivnosti alebo
zlyhania systémov. Toto riziko vznika pri vSetkych aktivitach Skupidglia mu vSetky spolmosti v ramci Skupiny.
Prevadzkové riziko zdha aj riziko sudnych sporov.

Cielom Skupiny je riadi prevadzkové riziko tak, aby sa zabranilo figrgm stratdm a ujmém na dobrom mene Skupiny
v ramci efektivity nakladov vynaloZzenych na splnenie tohtd’acia vyhnii sa pritom opatreniam braniacim iniciative
a kreativite.

Hlavnl zodpovedndsza implementéaciu kontrol sivisiacich s riadenim prevadzkového rizika ma manazment Skupiny. Tato
zodpovednasje podporovand vypracovavanim Standardov na riadenie prevadzkového rizikadipolpre celd Skupinu.
Prevadzkové riziko sa riadi systémom smernic, zapisov z porady a kontrolnych mechanizmov. Skupina ma vytvorené oddelenie
kontrolingu, kde sa pravidelnymi kontrolami snazi eliminov@etky prevadzkoveé rizika.

Skupina je tiez vystavena riziku nepriaznivych podmienok sivisiacichasipo. Navstevnastrediska je zavisla na mnozstve
a obdobiach snezZenia. Nepriaznivé podmienky negativne dwpglypaiet lyZiarov a vynosyi hospodarsky vysledok. Teplé
pocasie mbze neprimerane zwsiaklady na produkciu umelého snehu a zmeaBlag’ lyZovania. Historicky mala oblés

Nizkych Tatier v priemere 80 cm snehu@® zimnej sezdny a obtagysokych Tatier 85 cm. Z#&tok zimnej sezény a snehové
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Poznamky ku konsolidovanej &tovnej zavierke za obdobie od 1. novembra 2015 do 31. okt6bra 2016

34. Informé&cie o riadeni rizika (pokraéovanie)

podmienky ovplyyiuji vnimanie celej sezény zo strany lyziarov. Skupina nemdze nijakym sposobkahlisppopredpoveda
snehové podmienky na &atku zimnej sezénny. Snehové podmienkygs zimnej sezény su ajf’aka vyuZitiu systému
umelého zasneZovania stabilné kazdy rok.

35. Spriaznené osoby

Identifikacia spriaznenych oséb

Ako je uvedené v nasledujicom pretie, Skupina je vo veahu spriaznenej osoby ku svojim akcionarom, ktori maju v Skupine
podstatny vplyv ainym stranam, k 31. oktobru 2016 a 31. oktobru 2015 alébs pbdobia od 1. novembra 2015
do 31. oktébra 2016 a 1. novembra 2014 do 31. oktdbra 2015:

(1) Spolanosti, ktoré spokne ovladaju alebo maju podstatny vplyv ndtavnu jednotku a jej dcérske a pridruzené
spolanosti

(2) Spolaine ovladané spotmodi, v ktorych je Skupina spotoikom

(3) Pridruzené spolmost

(4) Clenovia vrcholového manaZmentu spsiodi alebo akcionarov Skupiny (pozri tieZz bod 10 — Osobné néklady)

Informécie o odmené&atienov vrcholového manazmentu s uvedené v bode 10 — Osobné néklady.
Okrem osobnych nakladov, nema Skupina transakcie so spriaznenymi osobami.

Ked’ze ziadny z akcionarov nema v Skupine vlastnicky podiel nad 20% ani inym spdsobom nema podstatny vplyv, nie sa
akcionari uvadzani ako spriaznené osoby a vySSie opisané transakcie, pripadne zostatky nie sU chapané ako transakcie sc
spriaznenymi osobami.

36. Udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje &ovna zavierka

Dna 13. decembra 2016 Skupina vyplatila kupén z dihopisu TMR | v sume 1 575 tis. eur.

Dna 3. februara 2017 Skupina vyplatila kupon z dlhopisu TMR Il v sume 6 600 tis. eur.

Skupina otvorila novi lanovku (15-miestna gondola) v stredisku Chopok Juh veducu z Krupovej na Kosodrevinu.
37. Kapitalové zavazky a riadenie kapitalu

V priebehu roka 2014 Skupina emitovala dve emisie dlhopisov (pozrt.bdtl — Vydané dlhopisy) v celkovej nomindlnej
hodnote 180 000 tis. eur, ktoré su oda d9. februara 2014 prijaté na obchodovanie na Burze cennych papierov v Bratislave.
Skupina sa zaviazala dosahtvednotu finatiného ukazovata Senior DEBT (bez dlhopisov TMR II)/EBITDA na arovni
max. 6,5 a hodnotu fingného ukazovate DSCR (vratane zaptiania ndkladov na vyplatu kuponov z dlhopisov TMR | a TMR

I1) na Grovni min. 1,00.

Obe emisie s spojené s pravidelnou vyplatou kupénu, ktort Skupina zaljezpelastnych prostriedkov. Vyplata kuponu z
emisie TMR Il je moZzna len raz dwe po predloZeni findlnych auditovanych konsolidovanych &imgeh vykazov za
predchédzajicectovné obdobie, pdé ktorych budd splnené nasledovné fitr@hukazovatele: (Jisty zisk po zdaneni bude
vyssi ako 1,00 EUR a &éisne (i) finakny ukazovatel' Senior DEBT (bez dlhopisov TMR 11)/EBITDA na drovni max. 5,25. V
pripade, Zze uvedené finaré ukazovatele neboli splnené, kupén z emisie TMR Il bude kapitalizovany, teda nevyplésdejy a
uroseny a to az do: (i)ich kon€nej splatnosti dlhopisov TMR Il alebo (iijid kedy vySSie uvedeny Finary ukazovate Senior
DEBT (bez dlhopisov TMR II)/EBITDA je max. 3,00 (avSak zmluvna podmienka DSCR min 1x mudobszana).

Vedenie Skupiny pristupuje k riadeniu kapitalu daia zabezp#t dostaténé mnoZzstvo prostriedkov na pldnované investicie
v tom obdobi, na ktoré boli investicie naplanované. Ani na Skupinu a ani na jej dcérskeagibldo da ich zl&enia
s materskou spotmog’ou sa newzahuju Ziadne externé poziadavky na riadenie kapitalu.
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Tatry mountain resorts, a.s. a dcérske spotmosti
Poznamky ku konsolidovanej &tovnej zavierke za obdobie od 1. novembra 2015 do 31. okt6bra 2016

37. Kapitalové zavazky a riadenie kapitélu (pokra&ovanie)

V priebehu obdobia od 1. novembra 2015 do 31. oktobra 2016 nenastali ziadne zmeny v pristupe vedenia Skupiny k riadeniu
kapitalu.

38. Podmieneny majetok a podmienené zavazky

Vzhradom na to, Ze mnohé oblasti slovenskéhaogého prava doteraz neboli dostate overené praxou, existuje neistota

v tom, ako ich budu d@vé organy aplikouwa Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikava zanikne az potom, &ebudu

k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficialne interpretacie prislusnych organov.

Skupina uzatvorila ith 31. oktébra 2007 Zmluvu o zaloznom prave k podniku, Kamdvkam a ku hnufeym veciam

v prospech veritia Tatra banka, akciova spstmg’, predmetom ktorej je zalozné pravo k zavazkom v celom rozsahu zavazkov,

ktoré su vykazané v suvahe k 31. oktdbru 2015 a k 31. oktébru 2016.

Skupina vedie viacero sudnych sporov. Maximalna vySka nahrady vo vSetkych sudnych sporochtna@z®1dytis. eur
a prislusenstvo.

39. Spolaénosti v ramci Skupiny

Zoznam spolénosti v Skupine k 31. oktdbru 2016 a k 31. oktdbru 2015 je uvedeny v nasledujucadereh

31.10.2016 31.10.2015
Krajina Metéda  Konsol. Forma Konsol. Forma
registracie konsolidacie %  kontroly % kontroly
Tatry mountain resorts, a.s. Slovensko plna 100 100
Szczyrkowski Ogodek Narciarski, S.A. Reka republika plna 97 priama 97 priama
Slaskie Wesole Miasteczko Sp. z 0. o. I'sk@ republika pln& 75 priama 75 priama
Bohus Hlavaty Jozef Hodek Tomas Kidkia Marian Vojtko
predseda clen osoba zodpovedna osoba zodpovedna
predstavenstva predstavenstva za zostavenie za vetlmméctva
zavierky
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Priloha 3
Auditovana konsolidovana ictovna zavierka Rucitel’a za rok konciaci 31. oktébra 2017

vratane auditorskej spravy vypracovana podPa medzinarodnych Standardov finanéného
vykaznictva (IFRS)
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KPMG Slovensko spol. sr.o. Telephone +421 (0)2 59 98 41 11
Dvorékovo nabrezie 10 Fax +421 (0)259 98 42 22
P.O.Box 7 Internet  www.kpmg.sk

820 04 Bratislava 24

Slovakia

Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti Tatry mountain resorts, a. s.:

Sprava z auditu konsolidovanej ui¢tovnej zavierky
Nazor

UskutoCnili sme audit konsolidovanej uétovnej zavierky spolo€nosti Tatry mountain
resorts, a. s. (,Spolo¢nost*) a jej dcérskych spolocnosti (,Skupina“), ktora obsahuje
konsolidovany vykaz o finanénej pozicii k 31. oktébru 2017, konsolidované vykazy ziskov
a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku, zmien vo vlastnom imani a pefaznych
tokov za rok konciaci sa k uvedenému datumu, a poznamky konsolidovanej uétovne;j
zavierky, ktoré obsahuju suhrn vyznamnych uétovnych zasad a uctovnych metdd.

Podla nasho nazoru, prilozena konsolidovana uétovna zavierka poskytuje pravdivy
a verny obraz konsolidovanej finanénej situacie Skupiny k 31. oktébru 2017,
konsolidovaného vysledku jej hospodarenia a konsolidovanych pefiaznych tokov za rok
kondiaci sa k uvedenému datumu podia Medzinarodnych s$tandardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou uniou.

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych Standardov (International
Standards on Auditing, ISA). Nasa zodpovednost’ podfa tychto Standardov je uvedena v
odseku Zodpovednost' auditora za audit konsolidovanej uétovnej zavierky. Od Skupiny
sme nezavisli podla ustanoveni zakona €. 423/2015 Z. z. o Statutarnom audite a o zmene
a doplneni zakona ¢&. 431/2002 Z. z. o uétovnictve v zneni neskorsich predpisov (,zakon
o Statutarnom audite”) tykajucich sa etiky, vratane Etického kédexu auditora, relevantnych
pre nas audit konsolidovanej uétovnej zavierky a splinili sme aj ostatné poziadavky tychto
ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme presvedéeni, ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali,
poskytuju dostatoény a vhodny zaklad pre nas nazor.

Klacové zalezZitosti auditu

Kracové zalezitosti auditu su zalezitosti, ktoré su podla nasho odborného posudenia
v naSom audite konsolidovanej ucétovnej zavierky za bezné obdobie najzavaznejSie.
Tymito zalezitostami sme sa zaoberali v suvislosti s auditom konsolidovanej uétovnej

zavierky ako celku a pri formulovani nasho nazoru na fu, ale neposkytujeme na ne
samostatny nazor.

KPMG Slovensko spol. s r.0., a Slovak limited liability company Obchodny register Okresného stdu ) ) ]

and a member firm of the KPMG network of independent Bratislava |, oddiel Sro, vlozka ¢. 4864/B ICO/Regvsxratlon_numper: 31348238
member firms affiliated with KPMG International Cooperative Commercial register of District court Evidenéné ¢&islo licencie auditora:‘ 96
("KPMG International”), a Swiss entity. Bratislar_a_éaection Sro, file No. 4864/B Licence number of statutory auditor: 96
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Znizenie hodnoty (impairment) poskytnutych dverov a ostatnych pohladavok

Uétovna hodnota poskytnutych Gverov a ostatnych pohladévok (kratkodobych a
dlhodobych) k 31. oktébru 2017: 62 734 tisic EUR.
ZniZenie hodnoty (impairment) k 31. oktébru 2017 a zniZenie hodnoty za rok vtedy

kondciaci: 0 tisic EUR

Vid' body 2e) a 2i) (Vyznamné uctovné zasady) a bod 20 a 22 (Poskytnuté uvery a Ostatné

pohladavky) konsolidovanej uctovnej zavierky.

Kr'acéova zalezitost’ auditu:

Nasa reakcia:

Poskytnuté Uvery a ostatné pohladavky su
k 31. oktébru 2017 tvorené najma
poskytnutym preddavkom na akcie
v spolo€nosti, ktora prevadzkuje lyziarske
stredisko v hodnote 19 451 tisic EUR
a poskytnutym uUverom danej spoloénosti
v hodnote EUR 12 625 tisic.

Poskytnuté uvery a ostatné pohladavky su
posudené Skupinou z dévodu znizenia
hodnoty na individualnej baze ku diu, ku
ktorému sa zostavuje konsolidovana
uétovna zavierka. ZniZzenie hodnoty
predstavuje najlepsi odhad manazmentu
Skupiny o vyske strat vzniknutych ku driu,
ku ktorému sa zostavuje konsolidovana
uctovna zavierka.

Zamerali sme sa na zniZzenie hodnoty
(impairment) poskytnutych UGverov a
ostatnych pohladavok, kedZe posudenie
strat zo znizenia hodnoty vyZzaduje pouzitie
vyznamného mnozZstva odhadov zo strany
manazmentu Skupiny ohlfadom
nadasovania vykazania (identifikacia
udalosti, ktoré vedu k zniZeniu hodnoty) a
sumy znizenia hodnoty (impairment).
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Nase audit procedury v danej oblasti zahfali

okrem iného:

e Zhodnotenie a test dizajnu
a implementacie kontrol nad procesom
posudzovania znizenia hodnoty
poskytnutych averov a ostatnych
pohladavok;

e Zhodnotenie  primeranosti  pouzitej
metodolégie testovania na zniZenie
hodnoty poskytnutych averov

a ostatnych pohladavok v porovnani s
relevantnymi poziadavkami finanéného
vykazovania;

Kritické zhodnotenie, s odkazom na
finanéné vykazy diznika
a prostrednictvom diskusie s finanénym
riaditefom Spoloénosti, existencie
akéhokolvek indikatora znizenia hodnoty
k 31. oktobru 2017;

Pre tie poskytnuté uvery a ostatné
pohladavky, ku ktorym boli
identifikované indikatory znehodnotenia,
posudenie schopnosti diznika splnit
svoje zavazky voéi Skupine pomocou:

— Posudenia finanénych tokov medzi
Skupinou a diznikmi predovsetkym
z pohladu plnenia dohodnutych
splatok;

—  Vypocet odhadu
hodnoty poskytnutych
a ostatnych pohladavok, pre
vybranych diznikov za pouzitia
modelov diskontovanych perfiaznych
tokov s pouzitim o€akavanej miery

navratnej
uverov



rastu trzieb, EBITDA marze
a prislusnych diskontnych sadzieb
aplikovatelnych pre jednotlivych
diznikov a za pomoci porovnania
miery rastu trZieb s historickym
vyvojom, porovnania EBITDA marze
s trhovymi  hodnotami,  vypodet
odhadu diskontnej sadzby
a porovnania aktualnych vysledkov
s odhadmi z minulych rokov;

— Posudenie historickej  presnosti
odhadov znizenia hodnoty zo strany
Skupiny.

Zodpovednost Statutarneho orgéanu a oséb poverenych spravou ariadenim za
konsolidovanu uctovnu zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto konsolidovanej Uétovnej zavierky tak,
aby poskytovala pravdivy a verny obraz podla Medzinarodnych Standardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Uniou a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za
potrebné na zostavenie konsolidovanej uétovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné
nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani konsolidovanej Uctovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za
zhodnotenie schopnosti Skupiny nepretrzite pokracovat vo svojej €innosti, za opisanie
skutoénosti tykajucich sa nepretrzitého pokracovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a za
pouzitie predpokladu nepretrzitého pokraovania v €innosti v uétovnictve, ibaze by mal v
Umysle Skupina zlikvidovat alebo ukonéit jej &innost, alebo by nemal inG realisticku
moznost nez tak urobit.

Osoby poverené spravou a riadenim su zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného
vykaznictva Skupiny.

Zodpovednost auditora za audit konsolidovanej uctovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢i konsolidovana uétovna zavierka
ako celok neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, a
vydat’ spravu auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupna,
ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany podla medzinarodnych auditorskych standardov
vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti moézu vzniknut v
dosledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa dalo
odévodnene ocakavat, Zze jednotlivo alebo v suhrne by mohli ovplyvnit ekonomické
rozhodnutia pouzivatelov, uskutoénené na zaklade tejto konsolidovanej G€tovnej zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podla medzinarodnych auditorskych standardov, pocas
celého auditu uplatfiujeme odborny Gsudok a zachovavame profesionalny skepticizmus.
Okrem toho:

¢ I|dentifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti konsolidovanej uétovne;j
zavierky, ¢ uz v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskuto&riujeme
auditorské postupy reagujuce na tieto rizika a ziskavame auditorské ddkazy, ktoré su
dostatoéné a vhodné na poskytnutie zakladu pre nas$ nazor. Riziko neodhalenia
vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vysSie ako toto riziko v désledku
chyby, pretoze podvod méze zahfiat tajni dohodu, falSovanie, umyselné vynechanie,
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nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli
navrhndt auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za ucelom
vyjadrenia nazoru na efektivnost internych kontrol Skupiny.

e Hodnotime vhodnost pouzitych uétovnych zasad a uctovnych metdd a primeranost
uctovnych odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii, uskuto¢nené statutarnym
organom.

¢ Robime zaver o tom, ¢i statutarny organ vhodne v uétovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitého pokraovania v €innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov
zaver o tom, &i existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo
okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost Skupiny nepretrzite
pokracovat v ¢innosti. Ak dospejeme k zaveru, Zze vyznamna neistota existuje, sme
povinni upozornit v nasej sprave auditora na suvisiace informacie uvedené
v konsolidovanej ucétovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostatoéné,
modifikovat’ nas nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych dékazov ziskanych do
datumu vydania nasej spravy auditora. Buduce udalosti alebo okolnosti v§ak mézu
spbsobit, Zze Skupina prestane pokracovat' v nepretrZitej innosti.

¢ Hodnotime celkovu prezentaciu, Strukturu a obsah konsolidovanej uétovnej zavierky
vratane informacii v nej uvedenych, ako aj to, €i konsolidovana uctovna zavierka
zachytava uskutoénené transakcie a udalosti spésobom, ktory vedie k ich vernému
zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom
rozsahu a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vsetkych
vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré po¢as nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravou a riadenim tieZz poskytujeme vyhlasenie o tom, ze sme splnili
prislusné poziadavky tykajluce sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi o v§etkych vztahoch
a inych skuto€nostiach, pri ktorych sa mozno opodstatnene domnievat, Ze maju vplyv na
nasu nezavislost, ako aj o pripadnych suvisiacich ochrannych opatreniach.

Zo skuto€nosti komunikovanych osobam poverenym spravou a riadenim uréime tie, ktoré
mali najvaési vyznam pri audite konsolidovanej uétovnej zavierky bezného obdobia, a
preto su klu€ovymi zalezitostami auditu. Tieto zaleZitosti opiSeme v nasej sprave auditora,
ak zakon alebo iny pravny predpis ich zverejnenie nevylu€uje, alebo ak v mimoriadne
zriedkavych pripadoch nerozhodneme, Ze uréita zalezitost by sa v nasej sprave uviest
nemala, pretoze mozno odévodnene oCakavat, Ze nepriaznivé dosledky jej uvedenia by

prevazili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.

Sprava k d'alSim poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov
Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzaju vo vyroénej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyroénej sprave, zostavenej
podla poziadaviek zakona €. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorsich predpisov
(,zakon o Uctovnictve®). Nas vyssie uvedeny nazor na konsolidovanu uétovnu zavierku sa
nevztahuje na iné informacie vo vyroénej sprave.

V suvislosti s auditom konsolidovanej uUétovnej zavierky je nasSou zodpovednostou
oboznamenie sa s informaciami uvedenymi vo vyrocnej sprave a posudenie, &i tieto iné
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informacie nie su vo vyznamnom nesulade s auditovanou konsolidovanou uétovnou
zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali po€as auditu konsolidovane;j
uctovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne.

Posudili sme, &i vyroéna sprava Spolo¢nosti obsahuje informacie, ktorych uvedenie
vyzaduje zakon o Uctovnictve.

Na zaklade prac vykonanych po¢as auditu konsolidovanej uctovnej zavierky, podfa nasho
nazoru:

e informacie uvedené vo vyro¢nej sprave zostavenej za rok 2017 su v sulade
s konsolidovanou uétovnou zavierkou za dany rok,

e vyro¢na sprava obsahuje informacie podla zakona o Uétovnictve.

Okrem toho, na zaklade nasich poznatkov o Spolo¢nosti a situacii v nej, ktoré sme ziskali
pocas auditu konsolidovanej Uétovnej zavierky, sme povinni uviest, ¢i sme zistili vyznamné
nespravnosti vo vyro¢nej sprave, ktoru sme obdrzali pred datumom vydania tejto spravy
auditora. V tejto stvislosti neexistuju zistenia, ktoré by sme mali uviest.

Dalsie poziadavky na obsah spréavy auditora v zmysle Nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych pozZiadavkach
tykajucich sa Statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu

Vymenovanie a schvalenie auditora

Za S$tatutarneho auditora sme boli vymenovani Statutarnym organom Spolo¢nosti
11. septembra 2017 na zaklade nasho schvalenia valnym zhromazdenim Spolo¢nosti diha
28. aprila 2017. Celkové neprerusené obdobie nasej zakazky, vratane predchadzajtcich
obnoveni zakazky (predizeni obdobia, na ktoré sme boli pévodne vymenovani) a nasich
opéatovnych vymenovani za statutarnych auditorov, predstavuje 9 rokov.

Konzistentnost' s dodato¢nou spravou pre vybor pre audit

Nas nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodatoénou spravou
vypracovanou pre vybor pre audit Spolo¢nosti, ktord sme vydali v ten isty def ako je datum
vydania tejto spravy.

Neauditorské sluzby

Neboli poskytované zakazané neauditorské sluzby uvedené v Clanku 5 ods. 1 Nariadenia
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) €. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych
poziadavkach tykajlcich sa Statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu a pri vykone
auditu sme zostali nezavisli od Spolo¢nosti.

Okrem sluzieb Statutarneho auditu a sluZzieb zverejnenych vo vyroénej sprave alebo
konsolidovanej uétovnej zavierke sme Skupine neposkytli Ziadne iné sluzby.

28. februara 2018
Bratislava, Slovenska republika

//

Auditorska spolo¢nost Zodpovedny auditor:
KPMG Slovensko spol. s r.o. ‘ Lubo$ Vanco
Licencia SKAU ¢&. 96 Licencia SKAU ¢. 745
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Tatry mountain resorts, a.s. a deérske spolo¢nosti

Konsolidovany vykaz ziskov a strat a ostatnych sicasti komplexného vysledku

. 1.11.2016 - 1.11.2015 -
v tis. eur Bod 31.10.2017 31.10.2016
Trzby 6 95 683 80 577
Ostatné prevadzkové vynosy 7 227 625
Vynosy celkom 95910 81 202
Spotreba materialu a tovarov 8 -16 393 -13 062
Nakupované sluzby 9 -23 567 -21 165
Osobné naklady 10 -24 506 -21 629
Ostatné prevadzkové naklady 11 -990 -877
Zisk z predaja majetku 1081 732
Zisk z precenenia investicii do nehnutel'nosti 17 - -
Tvorba a rozpustenie opravnych poloZiek k pohl'addvkam 21 -19 -90
Zisk pred urokmi, dafiou, odpismi a amortizaciou (EBITDA)* 31516 25111
Odpisy a amortizacia 15,16 -13 828 -13 036
Strata zo zniZenia hodnoty goodwillu 16 - -
Zisk pred urokmi, daiiou (EBIT) 17 688 12 075
Urokové vynosy 12 2 058 1336
Urokové néklady 12 -12 094 -10 958
Zisk z finanénych nastrojov, netto 13 169 1605
Zaporny goodwill 3 - -
Zisk pred zdanenim 7821 4 058
Dati z prijmu 14 -831 -1312
Zisk 6 990 2746
Pripadajuci na:
- 0s0by s podielom na vlastnom imani materskej spolo¢nosti 7370 3061
- nekontrolny podiel -380 -315
Ostatné sucasti komplexného vysledku
- polozky s moznou naslednou reklasifikacou do zisku/(straty):
Precenenie cennych papierov uréenych na predaj na redlnu hodnotu 14 34 -
Rezerva z prepoétu cudzich mien 122 -75
Celkovy komplexny vysledok 7146 2671
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Tatry mountain resorts, a.s. a deérske spolo¢nosti

Konsolidovany vykaz ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku (pokracovanie)

Celkovy komplexny vysledok 7 146 2671

Pripadajuci na:

- 0soby s podielom na vlastnom imani materskej spolo¢nosti 7 566 2979
- nekontrolny podiel -420 -308
Zisk pripadajuci na akciu (v eur) 26 1,099 0,456
Pocet akcii 6707 198 6 707 198

*EBITDA predstavuje zisk z pravidelne opakujucich sa aktivit Skupiny pred zdanenim, Grokmi, amortizdciou a odpismi
upraveny 0 ostatné vynosy a naklady, ktoré su uvedené pod EBITDA.

Poznamky uvedené na stranach 7 az 55 tvoria neoddelitel'na sti¢ast’ konsolidovanej ti¢tovnej zavierky.

Prehl’ad konsolidovaného vykazu ziskov a strat podl'a jednotlivych segmentov je v bode 4 — Informacie 0 prevadzkovych
segmentoch.
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Tatry mountain resorts, a.s. a deérske spolo¢nosti
Konsolidovany vykaz finan¢nej pozicie
v tis. eur

Majetok

Goodwill a nehmotny majetok
Pozemky, budovy a zariadenie
Investicie vV nehnutel'nostiach
Uvery poskytnuté

Ostatné pohladavky
Dlhodoby majetok celkom

Zasoby

Pohl'adavky z obchodného styku

Uvery poskytnuté

Ostatné pohladavky

Finan¢né investicie

Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty
Ostatny majetok

Kratkodoby majetok celkom

Majetok celkom

Vlastné imanie

Zakladné imanie

Emisné azio

Zisk za obdobie

Nerozdeleny zisk a ostatné fondy
Rezerva z precenenia mien

Vlastné imanie pripadajice osobam s podielom na vlastnom imani

materskej spolo¢nosti

Nekontrolny podiel
Vlastné imanie celkom

ZavizKky

Uvery a pozicky

Rezervy

Ostatné dlhodobé zavizky
Vydané dlhopisy

Odlozeny danovy zavidzok
Dlhodobé zavizKy celkom

Uvery a pozicky

Zavézky z obchodného styku
Rezervy

Vydané dlhopisy

Ostatné kratkodobé zavizky
Kratkodobé zavizky celkom
Zavizky celkom

Vlastné imanie a zavizKky celkom

Bod

16
15
17
20
22

19
21
20
22
24
25
23

26

27
30
29
31
18

27
28
30
31
29

31.10.2017 31.10.2016
14110 14 657
327 164 276 579
6 554 6 554
2643 2746
2657 7829
353128 308 365
5 852 5591
5397 2534
21 307 26 125
36 127 21 087
2194 2 259
9584 7 493

4 383 2 247
84 844 67 336
437972 375 701
46 950 46 950
30 430 30 430
7370 3061
27 224 24129
-413 575
111 561 103 995
1588 2008
113 149 106 003
84 598 38 107
24 157

479 -
178 820 178 680
22 356 22 254
286 277 239 198
9880 6 996
10 286 7544
351 482
6022 6022
12 007 9 456
38 546 30 500
324 823 269 698
437972 375 701

Poznamky uvedené na stranach 7 az 55 tvoria neoddeliteI'na sti€ast’ konsolidovanej ti€tovnej zavierky.
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Tatry mountain resorts, a.s. a deérske spolo¢nosti

Konsolidovany vykaz zmien vo vlastnom imani

Podiely
pripadajice
Zikonny osobam s
v tis. eur Zakladné Eml,SvI}e rezervny Fondy_z Rezervaz Nerozdeleny podielom na Nekontrolny Celkom
imanie azio fond precenenia precenenia zisk vlastnom podiel
imani
materskej
spolo¢nosti
Zostatok k 1. novembru 2016 46 950 30430 4 449 146 -575 22 595 103 995 2008 106 003
Presun nerozdeleného zisku do zédkonného rezervného fondu - - 481 - - -481 - - -
Zisk za obdobie - - - - - 7370 7370 -380 6990
Ostatné sucasti komplexného vysledku, po zdaneni
- polozky s moznou naslednou reklasifikaciou do zisku/(straty):
P . , . “ .
r,ecenenle cennych papierov urenych na predaj na i i i 34 i ) 34 i 34
realnu hodnotu
Rezerva z prepo¢tu cudzich mien - - - - 162 - 162 -40 122
Celkovy komplexny vysledok za obdobie - - 481 34 162 6 889 7 566 -420 7146
Transakcie s vlastnikmi, i¢tované priamo do vlastného imania
Prispevky do fondu - - - - - - - - -
Vplyv obstarania dcérskej spolo¢nosti - - - - - - - - -
Celkové transakcie s vlastnikmi - - - - - - - - -
Zostatok k 31. oktébru 2017 46 950 30430 4930 180 -413 29 484 111 561 1588 113 149
4
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Tatry mountain resorts, a.s. a deérske spolo¢nosti

Konsolidovany vykaz zmien vo vlastnom imani (pokracovanie)

Podiely
pripadajuce
. . osobam s
Zikladné  Emisné Zakonny Fondyz Rezervaz Nerozdeleny odielom na Nekontrolny
v tis. eur - : Ly rezervny y - ¢ eny P ¢ ny Celkom
imanie azio fond precenenia precenenia zisk vlastnom podiel
imani
materskej
spoloc¢nosti
Zostatok k 1. novembru 2015 46 950 30430 4 448 146 -493 19 535 101 016 2315 103 331
Presun nerozdeleného zisku do zédkonného rezervného fondu - - 1 - - -1 - - -
Zisk za obdobie - - - - - 3061 3061 -315 2746
Ostatné sucasti komplexného vysledku, po zdaneni
- polozky bez naslednej reklasifikacie do zisku/(straty):
Precenenie hmotného majetku pri presune do i i i i i i i i i
investicii v nehnutel'nostiach
- polozky s moznou naslednou reklasifikaciou do zisku/(straty):
Precenenie cennych papierov urenych na predaj na i i i i i i i
realnu hodnotu
Rezerva z prepoctu cudzich mien - - - - -82 - -82 7 -75
Celkovy komplexny vysledok za obdobie - - 1 - -82 3060 2979 -308 2672
Transakcie s vlastnikmi, a¢tované priamo do vlastného
imania
Prispevky do fondu - - - - - - - - -
Vplyv obstarania dcérskej spolocnosti - - - - - - - - -
Celkové transakcie s vlastnikmi - - - - - - - - -
Zostatok k 31. oktébru 2016 46 950 30430 4 449 146 -575 22 595 103 995 2008 106 003
Poznamky uvedené na stranach 7 az 55 tvoria neoddelitel'nu stucast’ konsolidovanej uctovnej zavierky.
5
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Tatry mountain resorts, a.s. a deérske spolo¢nosti

Konsolidovany vykaz pefiaznych tokov

. 1.11.2016 - 1.11.2015 -
vtis. eur Bod 31.10.2017 31.10.2016
PREVADZKOVA CINNOST
Zisk / (strata) 6 990 2746
Upravy tykajice sa:

Zisk z predaja pozemkov, budov a zariadenia a nehmotného majetku -1081 -732
Odpisy a amortizacia 15,16 13 828 13 036
Rozpustenie opravnych poloziek k pohl'adavkam 19 90
(Zisk)/strata z finan¢nych nastrojov, netto (nepeiiazna cast’) 13 -169 -2 026
Urokové (vynosy)/naklady, netto 12 10 036 9622
Zmena stavu rezerv -264 462
Daii z prijmu 14 831 1284
Zmena v pohl'addvkach z obchodného styku, ostatnych pohl'adavkach a

ostatnoml:najetku e P -15.388 1377
Zmena Vv zasobach -261 -243
Zmena v zavdzkoch z obchodného styku a ostatnych zavédzkoch 5 860 2 996
Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti pred zaplatenou dafnou z prijmu 20 401 28 612
Zaplatena dan z prijmu -21 -12
Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti 20 380 28 600
INVESTICNA CINNOST

Obstaranie pozemkov, budov a zariadenia a nehmotného majetku 15,16 -64 022 -31 226
Prijmy z predaja pozemkov, budov a zariadenia a nehmotného majetku 2580 2774
Vydavky na podnikové kombinacie, oCistené o ziskané peniazné 5 ) i
prostriedky

Uvery poskytnuté -11819 -4 293
Splatky poskytnutych uverov 17 464 6 806
Vydavky na obstaranie financnych investicii - -1
Prijmy z predaja finan¢nych investicii 103 153
Prijaté uroky 20, 22 529 35
Penazné toky pouzité v investi¢nej ¢innosti -55 165 -25752
FINANCNA CINNOST

Splatky z&vézkov z finan¢ného lizingu -1018 -1 048
Prijaty finan¢ny lizing 1498 1176
Splatky prijatych uverov a po6ziCiek -7 638 -21 785
Nové prijaté Gvery a pdzicky 55 476 29 030
Splatenie zavédzku zo znizenia zakladného imania - -
Zaplatené uroky -11 442 -10 947
Vyplatené dividendy - -
Penazné toky z / (pouZité vo) finanénej ¢innosti 36 876 -3574
Cisty prirastok / (abytok) petiaznych prostriedkov a petiaznych

ekvivalentov 2091 126
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty na zaciatku roka 25 7493 8219
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na konci roka 25 9584 7493

Poznamky wuvedené na stranach 7 az 55 tvoria neoddelitelni sucast konsolidovanej uctovnej zavierky.
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Tatry mountain resorts, a.s. a deérske spolo¢nosti
Poznamky ku konsolidovanej ti¢tovnej zavierke za obdobie od 1. novembra 2016 do 31. oktébra 2017
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Tatry mountain resorts, a.s. a deérske spolo¢nosti
Poznamky ku konsolidovanej ti¢tovnej zavierke za obdobie od 1. novembra 2016 do 31. oktébra 2017

1. Informacie o Spolo¢nosti

Tatry mountain resorts, a.s. (dalej aj “Materska Spolo¢nost™ alebo “Spoloénost™) je akciova spolo¢nost’ s registrovanym
sidlom a miestom podnikania v Deménovskej Doline 72, Liptovsky Mikula$ 031 01. Spolocnost’ bola zaloZen4 dita 20. marca
1992 a do obchodného registra bola zapisana dna 1. aprila 1992. Identifika¢né Cislo Spolocnosti je 31 560 636 a danové
identifika¢né ¢islo Spolo¢nosti je 2020428036.

Spoloc¢nost’ nie je neobmedzene ruciacim spolo¢nikom v inych G¢tovnych jednotkach.

Akcie Spolocnosti s odo dita 19. novembra 1993 registrované na Burze cennych papierov v Bratislave, odo dna 15. oktobra
2012 na Varsavskej burze cennych papierov (WSE) a odo diia 22. oktobra 2012 na Burze cennych papierov v Prahe (BCCP).
Dna 22. augusta 2013 sa konalo mimoriadne valné zhromazdenie, ktoré rozhodlo o zniZeni zékladného imania Spolo¢nosti
Tatry Mountain Resorts, a.s. z hodnoty 221 338 tis. eur na hodnotu 46 950 tis. eur, teda o sumu 174 388 tis. eur. Nasledne
v priebehu roka 2014 Spoloc¢nost’ emitovala dve emisie dlhopisov v celkovej nominalnej hodnote 180 000 tis. eur, ktoré st odo
dna 19. februara 2014 prijaté na obchodovanie na Burze cennych papierov v Bratislave. Pozri bod 31 — Vydané dlhopisy.

Spolo¢nost’ sa rozhodla v roku 2009 zmenit' i¢tovné obdobie z kalendarneho roka na hospodarsky rok od 1. novembra
do 31. oktobra. Tato zmena nastala kvoli zrealneniu obdobia, ked’Ze ¢innost’ Spolo¢nosti podlicha sezonnym vykyvom.

Dna 1. maja 2013 prislo k zlaceniu materskej spolocnosti Tatry mountain resorts, a.s. s dcérskymi spolo¢nost’ami
GRANDHOTEL PRAHA a.s., Interhouse Tatry s.r.o. a Tatry mountain resorts services, a.s. Tymto dilom sa nastupnickou
spolocnostou stala spolo¢nost’ Tatry mountain resorts, a.s. a prebrala vsetky pravne, obchodné a iné zavézky ako aj majetok
svojich dcérskych spolo¢nosti. VSetky dcérske spolo¢nosti zanikli zli¢enim s materskou spolo¢nostou a boli nasledne
vymazané z obchodného registra.

Struktara akcionarov Spolognosti k 31. oktobru 2017 a k 31. oktdbru 2016 bola nasledovna:

31. oktober 2017 Podiel na zakladnom Hlasovacie
imani prava
v tis. eur % %
C.I. CAPITAL INDUSTRIES LIMITED 9164 19,5% 19,5%
FOREST HILL COMPANY, s.r.o. 7216 15,4% 15,4%
NIKROC INVESTMENTS LIMITED 6 284 13,4% 13,4%
KEY DEE LIMITED 4648 9,9% 9,9%
TINSEL ENTERPRISES LIMITED 4 469 9,5% 9,5%
RMSM1 LIMITED 4117 8,8% 8,8%
Drobni akcionari 11 052 23,5% 23,5%
Celkom 46 950 100% 100%
31. oktober 2016 Podiel na zakladnom Hlasovacie
imani prava
v tis. eur % %

C.I. CAPITAL INDUSTRIES LIMITED 8835 18,8% 18,8%
BELGOMET s.r.o. 7216 15,4% 15,4%
NIKROC INVESTMENTS LIMITED 6 284 13,4% 13,4%
KEY DEE LIMITED 4648 9,9% 9,9%
TINSEL ENTERPRISES LIMITED 4448 9,5% 9,5%
RMSM1 LIMITED 4117 8,8% 8,8%
drobni akcionari 11 402 24,2% 24.2%
Celkom 46 950 100% 100%
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Tatry mountain resorts, a.s. a deérske spolo¢nosti
Poznamky ku konsolidovanej ti¢tovnej zavierke za obdobie od 1. novembra 2016 do 31. oktébra 2017

1. TInformacie o spolo¢nosti (pokracovanie)

Konsolidovana uctovna zavierka Spolocnosti za obdobie konciace 31. oktobra 2017 obsahuje Uctovnu zavierku materskej
spolocnosti a jej deérskych spolocnosti (sithrnne nazyvané “Skupina’).

Hlavnymi aktivitami Skupiny st prevadzkovanie lanovych dréh a lyziarskych vlekov, reStauraéné sluzby a pohostinska
¢innost’, prevadzka lyziarskej a snowboardovej $koly, nakup a predaj tovaru, hotelierstvo a prevadzkovanie zabavnych parkov.

Priemerny podet zamestnancov Skupiny v obdobi od 1. novembra 2016 do 31. oktobra 2017 bol 1 289, z toho manazment
25 (od 1. novembra 2015 do 31. oktobra 2016 bol 1 095 z toho manazment 25).

Skupina pocas roka vyuZzivala sluzby personalnych agentir na kratkodoby prendjom zamestnancov. V obdobi od 1. novembra
2016 do 31. oktobra 2017 sa jednalo 0 284 zamestnancov (od 1. novembra 2015 do 31. oktobra 2016: 184 zamestnancov).

Organy Skupiny su:

Predstavenstvo:

Ing. Bohus Hlavaty, predseda (od 30.6.2009)

Ing. Branislav Gabris, podpredseda (od 18.2.2011)
Ing. Andrej Devecka, ¢len (od 22.12.2011)

Ing. Jozef Hodek, ¢len (od 30.6.2009)

Dozornd rada:

Ing. Igor Rattaj (od 29.6.2009)

Ing. Frantisek Hodorovsky (od 18.1.2011)

Roman Kudlacek (od 21.4.2012)

Ing. Jan Stetka (od 30.6.2012)

Ing. Peter Kubena (od 30.6.2012)

Miroslav Roth (od 30.6.2012)

Ing. Pavol Mikusiak (od 27.4.2013)
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2.  Vyznamné uctovné zasady

(a) Vyhlasenie o sulade

Konsolidovand uctovna zavierka bola zostavena podl'a Medzinarodnych Standardov finan¢ného vykaznictva (“IFRS”) v zneni
prijatom EU, v sulade s §22 zakona NR SR ¢&. 431/2002 Z. z. 0 igtovnictve. Konsolidovana uétovnd zévierka je zostavena
za obdobie od 1. novembra 2016 az 31. oktdbra 2017.

Uttovna zavierka bola schvalena predstavenstvom dna 26. februara 2018.

(b) Vychodiska pre zostavenie

Konsolidovana uctovna zavierka bola zostavend na principe obstaravacich cien, priCom investicie v nehnutelnostiach
a finan¢né nastroje ocenované realnou hodnotou boli precenené na ich realnu hodnotu cez vysledok hospodarenia. Cenné
papiere uréené na predaj boli precenené na ich realnu hodnotu cez ostatné su¢asti komplexného vysledku hospodarenia.

Konsolidovand u¢tovné zévierka Skupiny bola zostavena za predpokladu nepretrzitého trvania jej ¢innosti.

Skupina bude k 17. decembru 2018 vyplacat’ dlhopis v hodnote 71 575 tis. eur vratane kuponu. Hodnota zavizku z tohto
dlhopisu k 31. oktobru 2017 predstavuje 69 752 tis. eur. Vedenie Spolo¢nosti planuje vydat’ novy dlhopis, ktorym sa bude
refinancovat’ povodny dlhopis, aby si spolo¢nost’ zachovala svoju finan¢nu stabilitu.

Konsolidovana uctovna zavierka je zostavena v tisicoch eur. Uctovné metddy boli spolocnostami v Skupine konzistentne
aplikované v sulade s predchadzajucim G¢tovnym obdobim.

Zostavenie uétovnej zavierky podla Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU vyzaduje
pouzitie roznych tsudkov, predpokladov a odhadov. Tieto maju vplyv na sumy vykazovaného majetku, zaviazkov, vynosov
a nakladov. Skuto¢né vysledky sa vsak pravdepodobne budu odlisSovat’ od tychto odhadov. Zasadné uctovné odhady a usudky
uskutocnené manazmentom, ktoré nesu znacné riziko spésobenia vyznamnej upravy v budicom uctovnom obdobi, sii opisané
v bode 3 — Zasadné étovné odhady a predpoklady.

Odhady a stvisiace predpoklady st priebezne prehodnocované. Ak sa prehodnotenie uctovnych odhadov vztahuje len
k jednému uctovnému obdobiu, vykaze sa v tomto obdobi, ak prehodnotenie ovplyvni sucasné aj budtice ¢tovné obdobia,
vykaze sa v obdobi, kedy doslo k prehodnoteniu a aj v budiicich obdobiach.

Nasledovné Medzinarodné Standardy finan¢ného vykaznictva, doplnenia a interpretacie k Standardom v zneni prijatom
EU st G&inné pre uétovné obdobie zalinajice 1. novembra 2016 aboli Skupinou aplikované pri zostaveni
konsolidovanej i¢tovnej zavierky:

Aplikacia doleuvedenych Standardov nemala vyznamny vplyv na G¢tovnu zavierku Skupiny.

Doplnenie IAS 1 Disclosure Initiative (Iniciativa zverejneni), u¢inné pre uctovné obdobia, ktoré zacinaju 1. januara 2016
alebo neskér. Uprava $tandardu IAS 1 objasiiuje, vyznamne nemeni, existujiice poziadavky. Dodatok objasiiuje:

e Poziadavky na vyznamnost’ v §tandarde IAS 1.

e Urcité polozky vo vykaze ziskov a strat a ostatnych stcasti komplexného vysledku a vo vykaze financnej situacie
moZzu byt’ roz¢lenené.

e Uttovné jednotky mozu flexibilne uréit poradie vykazovania poznamok k finanénym vykazom.

e Podiel na ostatnych sucastiach komplexného vysledku pridruzenych podnikov a spolo¢nych podnikov tctovanych
podl'a metddy vlastného imania musi byt vykdzany agregovane ako jedna polozka a klasifikovany medzi polozkami,
ktoré budu alebo nebudu nasledne reklasifikované do zisku alebo straty.

Dodatok dalej vysvetluje poziadavky na dodatocné vykazovanie Ciastkovych vysledkov vo vykaze financ¢nej situdcie a vo
vykaze ziskov a strat a ostatnych stucasti komplexného vysledku. Tieto doplnenia nemaju vplyv na Skupinu.

Zmeny a doplnenia IAS 16 a IAS 38 Clarification of Acceptable Methods of Depreciation and Amortisation (Objasnenie
akceptovanych metdd odpisovania a amortizacie), i¢inné pre ictovné obdobia, ktoré zacinaju 1. januara 2016 alebo neskor.
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2. Vyznamné ictovné zasady (pokracovanie)

Dodatok objastiuje zasady Standardov 1AS 16 Property, Plant and Equipment (Nehnutelnosti, stroje a zariadenia) a IAS 38
Intangible Assets (Nehmotny majetok), podla ktorych vynosy v sebe odrazajii ekonomické zitky generované z prevadzky
podniku (ktorého sucastou je majetok) skor ako ekonomické uzitky vznikajuce pouzivanim majetku. Vysledkom je, Ze
vynosova metoda nemdze byt pouzitd pre odpisovanie nehnutelnosti, strojov a zariadeni a méze byt’ pouzita len za vel'mi
vynimoénych okolnosti pre odpisovanie nehmotného majetku. Dodatok nadobuda platnost’ prospektivne a nema vplyv na
Skupinu, nakol’ko Skupina nepouziva vynosovil metddu na odpisovanie dlhodobého majetku.

Doplnenia k 1AS 27 Equity method in the separate financial statements (Metdda vlastného imania v separatnej Gétovne;j
zavierke), G€inné pre uctovné obdobia, ktoré zacinaju 1. janudra 2016 alebo neskor a maju sa aplikovat’ retrospektivne. Skorsia
aplikacia je dovolena. Doplnenia k TAS 27 dovol'uju, aby spolo¢nost’ pouzila metdédu vlastného imania v separatnej uctovne;j
zavierke pri uctovani o investiciach v dcérskych, pridruzenych a spolo¢nych podnikoch. Spolo¢nost’ neplanuje pouzit’ metodu
vlastného imania v individualnej uctovnej zavierke pri uctovani o investiciach v dcérskych, pridruzenych a spolo¢nych
podnikoch.

Vydané Medzinarodné Standardy financného vykaznictva, ktoré eSte nie st ucinné

K 31. oktobru 2017 boli vydané a nasledne prijaté EU (okrem vyznamnych $tandardov uvedenych dalej, ktoré este neboli
prijaté EU) nasledovné vyznamné Medzindrodné $tandardy finanéného vykaznictva, doplnenia a interpretacie k $tandardom,
ktoré este nenadobudli u¢innost’ a teda neboli Skupinou pri zostavovani tejto uétovnej zavierky aplikované.

V januari 2016 vydala TASB dodatok k IAS 7 Statement of Cash Flows (Vykaz o pefiaznych tokoch) s cielom zlepsit’
zverejiiovanie finanénych aktivit a pomoct’ uzivatelom lepsSie pochopit’ likviditu reportujicej spolo¢nosti. Podl'a novych
poziadaviek, spolo¢nost’ bude musiet’ zverejnit’ zmeny vo finanénych zavizkoch, ktoré vyplyvaju z finanénych aktivit, ako
zmeny Vv penaznych tokoch a nepenaznych polozkach (napr. zisky a straty z pohybu zahrani¢nych mien). Dodatok je u¢inny pre
obdobia zaginajice od 1. januara 2017. Skupina neo¢akava vyznamny vplyv tohto Standardu na jej vykaz cash flow.

Doplnenie 1AS 12 Recognition of Deferred Tax Assets for Unrealised Losses (Vykazovanie odloZenej dafiovej pohladavky
Z nezrealizovanych strat) objasiiuje, ze jednotka musi zvazit', ¢i danovy zakon obmedzuje zdroje zdanitelnych ziskov, oproti
ktorym si jednotka mdze uplatnit’ odpocet uplatneni docasnych rozdielov. Dodatok d’alej poskytuje postupy ako ma spolo¢nost’
stanovit' buduci zdanitelny zisk a vysvetlit' okolnosti na zéklade ktorych moéze zdaniteny zisk obsahovat' navratnost
niektor¢ho majetku za hodnotu vécsiu ako je jeho zostatkova hodnota. Spolocnosti musia aplikovat’ zmeny retrospektivne. Pri
prvotnom prijati zmien, zmena v pociatonom stave vlastného imania za najskorSie porovnavacie obdobie moéze byt
vykazana

pociatoénom stave nerozdeleného zisku (alebo podla potreby v inej Casti vlastného imania), bez alokovania zmeny
medzipo¢iatoénym stavom nerozdeleného zisku a ostatnych poloZiek vlastného imania. Spolo¢nosti aplikujice toto opatrenie,
musia tito skutoénost’ zverejnit. Dodatok je ucinny pre obdobia zacinajice od 1. januara 2017 s povolenym skor$im
uplatnenim §tandardu. Ak spolo¢nost’ aplikuje zmeny v skorSom obdobi, musi tato skutocnost’ zverejnit. Neocakava sa
vyznamny vplyv dodatku na Skupinu.

V maji 2014, IASB vydala $tandard IFRS 15 Revenue from Contracts with Customers (Vynosy zo zmlav so zdkaznikmi),
udinné pre obdobia zacinajice 1. januara 2018 s povolenym skor§im prijatim. IFRS 15 definuje principy pre vykazovanie
vynosov abude aplikovatelny na vSetky zmluvy uzatvorené s klientami. Novy $tandard prina$a ramec, ktory nahradza
existujici navod v IFRS o vykazovani vynosov. Spolo¢nosti musia prijat’ 5-krokovy model na to, aby ur€ili, kedy sa ma
vykazat’ vynos a v akej vyske. Novy model Specifikuje, ze vynosy sa maju vykazat' vtedy, ked’ spolocnost’ prevedie kontrolu
nad tovarom a sluzbami na zakaznika a vo vyske, o ktorej spoloc¢nost’ ocakava, ze bude mat’ na fiu narok. Podl'a toho, ¢i sa
ur¢ité kritéria splnia, vynos sa vykaze:

- v priebehu ¢asu, spésobom, ktory zobrazuje vykon spolo¢nosti, alebo
- v okamihu, kedy sa kontrola nad tovarom a sluzbami prevedie na zakaznika.

IFRS 15 tiez ustanovuje zasady, ktoré ma spolocnost” aplikovat’ pri uvadzani kvalitativnych a kvantitativnych zverejneni, ktoré
poskytuji uZito¢né informacie pouZivatel'om Uctovnej zavierky o povahe, vyske, Case a neistote vynosov a pefiaznych tokov,
ktoré vznikaju zo zmluvy so zdkaznikom.
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2. Vyznamné uctovné zasady (pokracovanie)

Manazment Skupiny este neukon¢il svoje prvotné zhodnotenie potencialneho vplyvu IFRS 15 na uétovnu zavierku Skupiny,
neocakava vSak, ze novy Standard bude mat’ pri jeho prvej aplikacii vyznamny vplyv na Gétovnu zavierku. Z pohladu
jednotlivych typov vynosov, vedenie Skupiny neocakava, ze sa zmeni moment, kedy vykaze vynos a jeho ocenenie podl'a IFRS
15 vzhl'adom na povahu operacii Skupiny a na druh vynosov, ktoré ma.

Standard IFRS 16 Leases (Lizing) bol vydany v januari 2016 anahradza IAS 17 Lease (Lizing), IFRIC 4 Determining
whether an Arrangement contains a Lease (Ur¢ovanie, ¢i je sGi¢astou zmluvy aj lizing), SIC-15 Operating Leases — Incentives
(Operativny lizing — stimuly) a SIC-27 Evaluating the Substance of Transacrions Involving the Legal Form of a Lease
(Posudzovanie podstaty transakcii zahffiajtcich pravnu formu lizingu). Standard odstrafiuje sti¢asny dudlny model uétovania u
najomcu. Namiesto toho vyzaduje, aby spolo¢nosti vykazali va¢Sinu najmov v suvahe podla jednotného modelu, eliminujuc
rozliSovanie medzi operativnym a finanénym lizingom.

Podla IFRS 16 zmluva je najom, alebo obsahuje najom, ak prenaSa pravo kontrolovat’ pouzivanie identifikovaného majetku
pocas urcitého obdobia za protihodnotu. Pri takychto zmluvach novy model vyZaduje, aby najomca ako majetok vykazal pravo
pouzivania (right of use) a zavédzok z lizingu. Pravo pouzivania sa odpisuje a zavidzok sa uroci. Toto bude mat’ za nasledok
vys$sie naklady u vacsiny lizingov hned’ na zadiatku, aj ked’ najomca plati konstantné rocné najomné.

Novy §tandard prinasa aj niekol’ko vynimiek pre ndjomcu, ktoré obsahuju:

- lizingy s dobou nagjmu 12 mesiacov a menej a ktoré neobsahuju kiipnu opciu,
- lizingy, pri ktorych predmet n4jmu ma nizku hodnotu (tzv. small-ticket lizingy).

Zavedenie nového Standardu z velkej Casti nema vplyv na Uctovanie u prenajimatel’a. Prenajimatel’ bude nad’alej rozliSovat
medzi finanénym a operativnym lizingom.

IFRS 16 je Géinny pre uctovné obdobie zacinajice 1. januara 2019 a pre obdobia zacinajiice po tomto datume. SkorSie
uplatnenie Standardu je povolené, pokial’ bude u¢inny uz aj novy Standard IFRS 15. Najomca musi aplikovat’ IFRS 16 pouzitim
bud’ plného retrospektivneho pristupu alebo modifikovaného retrospektivneho pristupu. Ocakava sa, ze novy Standard bude
mat’ pri jeho prvej aplikacii vyznamny vplyv na Gétovnil zavierku, nakolko vyzaduje, aby Skupina vykazala vo vykaze
finan¢nej pozicie majetok a zavizky, ktoré sa tykaji operativneho lizingu, pri ktorom Skupina vystupuje ako najomca. Toto sa
tyka hlavne operativnych najmov pozemkov. Skupina este nepripravila analyzu oakévanych kvantitativnych vplyvov nového
Standardu.

V juli 2014, IASB vydala finalnu verziu §tandardu IFRS 9 Financial Instruments (Finanéné nastroje). Standard nahradza
standard TAS 39 Finan¢né nastroje: Vykazovanie a ocefovanie, okrem vynimiek podla IAS 39 pre zabezpecenie realnej
hodnoty urokového rizika portfolia financného majetku alebo financnych zavizkov, ktoré nad’alej zostavaju v platnosti.
Spolo¢nosti maju moznost’ vol'by uctovnej politiky medzi zabezpecovacim uctovnictvom podl'a IFRS 9 alebo pokracovanim v
zabezpecovacom Uctovnictve podla IAS 39 pre vsetky zabezpecCovacie transakcie a to dovtedy, kym nenadobudne G¢innost’
Standard vyplyvajuci z projektu IASB o makro zabezpecovacom uctovnictve.

Hoci dovolené ocenovanie finanéného majetku — umorovand hodnota, realna hodnota cez ostatny komplexny vysledok
(FVOCI) a reédlna hodnota cez vykaz ziskov a strat (FVTPL) — je podobné ako v IAS 39, kritéria pre klasifikaciu do
prislu$nych kategorii pre ocefiovanie si vyznamne odlisné.

Finan¢ny majetok sa oceni umorovanou hodnotou, ak st splnené nasledovné dve podmienky:

- majetok je drzany v ramci obchodného modelu, ktorého cielom je drzat’ majetok za ucelom obdrzat’ zmluvné
penazné toky, a

- zmluvné podmienky vedu k uréenému terminu pre penazné toky, ktory predstavuji vyhradne platby istiny a tirokov z
nezaplatenej istiny.

Okrem toho, pri neobchodovanych nastrojoch vlastného imania sa spolo¢nost’ méze neodvolatelne rozhodntt, ze nasledné

zmeny Vv redlnej hodnote bude (vratane kurzovych ziskov a strat) vykazovat’ v ostatnom komplexnom vysledku. Za Ziadnych

okolnosti sa potom nesmu prekvalifikovat’ do vysledku hospodérenia. Pri dlhovych finanénych nastrojoch ocefiovanych
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FVOCI, sa vynosové troky, o¢akdvané tiverové straty a kurzové zisky a straty vykazuju vo vykaze ziskov a strat rovnakym
spdsobom

2. Vyznamné uctovné zasady (pokracovanie)

ako pri majetku oceniovanom umorovanou hodnotou. Iné zisky a straty sa vykazuju v ostatnom komplexnom vysledku a
prekvalifikuju sa do vykazu ziskov a strat pri vyradeni.

Model znehodnotenia majetku ,,vzniknutd strata® v IAS 39 je v IFRS 9 nahradeny modelom ,,o¢akdvana strata z Giverov*
(expected credit loss, ECL), ¢o znamend, Ze udalost’ spdsobujlica stratu nemusi nastat’ predtym, ako sa vykdZe opravna
polozka. Novy model znehodnotenia sa bude aplikovat’ na finanény majetok, ktory sa ocefiuje umorovanou hodnotou alebo
FVOCI, okrem investicii do nastrojov vlastné¢ho imania, a na majetok zo zmlav (contract assets).

Podrla IFRS 9 opravna polozka sa oceni jednym z nasledovnych spdsobov:

- 12 mesiacov ECL: toto st ECL, ktoré vyplyvaji z moznych pripadov platobnej neschopnosti v priebehu 12 mesiacov
po dni, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka; a

- ECL podrla doby zivotnosti: toto si ECL, ktoré vyplyvaju zo vsetkych moznych pripadov platobnej neschopnosti
pocas ocakavanej doby zivotnosti finanéného nastroja.

IFRS 9 obsahuje novy model zabezpecovacieho Gctovnictva, ktory prinasa zabezpecovacie ti€tovnictvo blizsie k riadeniu rizik.
Typy zabezpecovacich vztahov — redlna hodnota, cash flow a Cisté investicie v zahrani¢nych prevaddzkach — zostavaju
nezmenengé, ale vyzaduju sa dodato¢né usudky.

Standard obsahuje nové poziadavky na dosiahnutie, pokra¢ovanie a ukon&enie zabezpetovacicho tiétovnictva a dovoluje, aby
dalSie rizika boli stanovené ako zabezpeCované polozky. Vyzaduju sa rozsiahle dodatoéné zverejnenia o riadeni rizik
spolocnosti a jej zabezpecovacich aktivitach.

Skupina planuje aplikovat’ novy $tandard odo dna u¢innosti. Skupina zacala analyzovat’ dopad nového Standardu na stivahu
a majetok a predpoklada sa navySenie opravnych poloZiek k poskytnutym tverom, kvantitativny dopad vsak e$te nie je znamy.
Vedenie Skupina v8ak nepredpoklada, Ze sa bude jednat’ o vyznamné polozky.

Doplnenie 1AS 40 Transfers of Investment Property (Investi¢ny majetok) je t¢inné pre obdobia za¢inajtice 1. januara 2018
alebo neskor a ma sa aplikovat’ prospektivne. Skorsia aplikacia je dovolena. Zmeny v Standarde upresnuju kritéria kedy, a ¢i
vobec moze spolocnost’ presunut dlhodoby majetok, aj majetok vo vystavbe, do alebo z investicného majetku. Zamer
manazmentu spolo¢nosti uz nie je dostatujuci na zaradenie majetku ako investiéného. Takito majetok musi spiiiat’ definiciu
podla Standardu a taktiez musi byt dokazatelné, ze doslo k zmene pouzivania. Skupina neocakava, Zze doplnenia budi mat’
pri ich prvej aplikacii vyznamny vplyv na Gétovni zavierku, pretoze Skupina prevadza nehnutelnosti do a z kategorie
investicie v nehnutel'nostiach iba v pripade, kedy skutocne dochadza k zmene vo vyuziti nehnutel'nosti.

Ro¢né vylepSenia IFRS

IASB vydala subor doplneni k viacerym $tandardom. Jedna sa napriklad o Cyklus roénych vylepSeni IFRS 2014 — 2016
(vydané 8. decembra 2016), uc¢inné pre Gctovné obdobia, ktoré zacinajl 1. januara 2018 alebo neskor, okrem zmien v IFRS 12,
ktoré sa maju aplikovat’ na G¢tovné obdobia, ktoré zaéinaju 1. januara 2017 alebo neskor a 0 Cyklus roénych vylepseni IFRS
2015 — 2017 (vydané 12. decembra 2017), u¢inné pre Gétovné obdobia, ktoré zacinaju 1. januara 2019 alebo neskor. Tieto
roéné vylepienia este neboli prijaté EU.

Rovnako prijatie nasledujucich interpretacii a doplneni nebude mat’ vyznamny vplyv na Gétovné zasady, finan¢nu situaciu a
vykonnost’ Skupiny. Interpretacie este neboli prijata EU.

Interpretacia IFRIC 22 Transakcie v cudzich menach a vopred uhradené protiplnenie objasiiuje, Ze pri uréovani spotového
vymenného kurzu, ktory sa mé pouZivat’ pri prvotnom vykéazani stvisiaceho majetku, ndkladu alebo vynosu (alebo ich Casti)
pri odictovani nepenazného majetku alebo nepenazného zavizku tykajiceho sa zalohovej platby, datum transakcie je datum,
ked’ uctovna jednotka pdvodne vykazala nepenazny majetok alebo nepetiazny zavézok vyplyvajuci z preddavku. Ak existuje
viacero vopred poskytnutych alebo prijatych platieb, potom musi G¢tovna jednotka uréit’ datum transakcie pre kazda vopred
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prijatu alebo poskytnut platbu. Spolo¢nosti mézu uplatiiovat’ doplnenia retrospektivne. Alternativne mdze uctovna jednotka
uplatnit’ interpretaciu prospektivne na vSetky aktiva, ndklady a vynosy, ktoré boli povodne vykazané pocas alebo po:

2. Vyznamné uctovné zasady (pokracovanie)

(i) Zaciatku uétovného obdobia, v ktorom spolo¢nost’ prvykrat uplatiiuje interpretaciu alebo
(ii) Zaciatku predchadzajuceho tétovného obdobia vykdzaného na ucely porovnatelnych udajov v étovnej zavierke
vykazovaného obdobia, v ktorom spolocnost’ prvykrat uplatiiuje interpretaciu.

Interpretacia IFRIC 22 je u¢inna pre obdobia zacinajice sa 1. januara 2018 alebo neskodr, s moznostou skorSicho uplatnenia,
ktoré musi byt zverejnené v uctovnej zavierke. Vzhl'adom na to, ze si¢asna prax Skupiny je v sulade s interpretaciou, Skupina
neocakava ziadny vplyv na jej Gctovnu zavierku.

Interpretacia IFRIC 23 Neistota v oblasti spracovania dani z prijmov objasiuje situaciu pri Gctovani dani z prijmov, ked
dané uctovanie zahiha neistotu, ktora ovplyviiuje uplatiiovanie IAS 12 a neuplatiiuje sa na dane alebo odvody mimo rozsahu
posobnosti TAS 12, ani neupravuje poziadavky tykajiice sa urokov a sankcii spojenych s neistotou pri ich posudzovani.
Interpretéacia sa konkrétne zaobera tymito otdzkami:

- Ci spolognost individualne posudzuje neistotu v oblasti uétovania dani

- Predpoklady, ktoré uctovna jednotka robi pri posudzovani dafiovych postupov zo strany danovych organov

- Ako uctovna jednotka uréuje zdanitelny zisk (datiovi stratu), danové zaklady, nevyuzité danové straty, nevyuzité
danové tlavy a danové sadzby

- Ako jednotka posudzuje zmeny v skutocnostiach a okolnostiach.

Uttovna jednotka musi urdit, ¢ sa ma vziat' do Gvahy kazdé neisté daiiové posudenie oddelene alebo spolu s jednou alebo
viacerymi inymi neistymi predpokladmi. Aplikovany by mal byt taky postup, ktory lepSie predpovedad vyrieSenie neistoty.
Interpretacia je ucinna pre uctovné obdobia zacinajice sa 1. januara 2019 alebo neskér, priCom st mozné uréité prechodné
tlavy. Skupina bude uplatiiovat’ interpretaciu odo dia jej ucinnosti. KedZze Skupina nevykonava ¢innosti v komplexnom
nadnarodnom dafiovom prostredi, uplatnenie interpretdcie nemoze vyznamne ovplyvnit' jej ctovnu zavierku a pozadované
zverejnenia.

Ostatné Medzinarodné S§tandardy finanéného vykaznictva

Skupina nepouzila v predstihu Ziadne iné Medzinarodné 3tandardy finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU, pri ktorych
ich aplikacia ku diu, ku ktorému sa zostavuje Gctovna zavierka, nebola povinna. V pripade, Ze prechodné ustanovenia davaju
spolo¢nostiam moznost’ vybrat’ si, ¢i chcu aplikovat’ nové $tandardy prospektivne alebo retrospektivne, Skupina sa rozhodla
aplikovat’ tieto Standardy prospektivne.

(c) Vychodiska pre konsolidaciu
i Dcérske spoloénosti

Dcérske spolo¢nosti st tie spoloc¢nosti, ktoré st kontrolované Skupinou. Kontrola existuje vtedy, ak ma Skupina pravomoc nad
investiciou a zaroven je Skupina angazovana na variabilnych vynosoch zo svojho podielu na investicii, alebo ma na tieto
vynosy pravo a je schopna ovplyvnit' vySku tychto vynosov z investicie vyuzitim svojich prdvomoci nad investiciou.
Konsolidovana ctovna zavierka zahfiia podiel Skupiny v inych spolo¢nostiach na zéklade prava Skupiny kontrolovat’ tieto
spoloénosti bez ohl'adu na to, &i v skuto&nosti je kontrola uplatiiovana alebo nie. Ugtovné zavierky dcérskych spoloénosti st
zahrnuté do konsolidovanej uctovnej zavierky odo dia vzniku kontroly do dnia, ked’ doslo k zaniku kontroly.

ii. PridruZené spolocnosti

Pridruzené spolocnosti su tie spolocnosti, v ktorych ma Spoloc¢nost’ podstatny vplyv, nie vSak kontrolu nad financnym
a prevadzkovym hospodarenim. Predpoklada sa, Ze spolo¢nost’ ma podstatny vplyv v inej spolo¢nosti, ked’ disponuje podielom
na hlasovacich pravach od 20 do 50 percent. Konsolidovana u€tovna zavierka zahffia podiel Skupiny na vykazanych ziskoch
a stratach pridruzenych spolo¢nosti podl'a metédy vlastného imania odo dia vzniku podstatného vplyvu do dna, ked’ doslo
k zaniku podstatného vplyvu. Prvotne je investicia vykazana v obstaravacich nakladoch. Ked podiel Skupiny na stratach
prevySi UCtovnu hodnotu pridruzenej spolocnosti, UCtovnd hodnota takejto spoloCnosti je zniZend na nulu
a vykazovanie budtcich strat je zastavené, okrem pripadov, ked’ Skupine v stvislosti s danou pridruzenou spolo¢nost’ou vznikli
pripadné zavizky.
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iii. Rozsah konsoliddcie
Do konsolidacie k 31. oktoébru 2017 bolo zahrnutych pat’ spolocnosti a k 31. oktdobru 2016 boli zahrnuté tri spolo¢nosti.
Materska Spolocnost’ a Styri (pre rok 2016: dve) dcérske spolo¢nosti zostavili svoju uctovnil zavierku k 31. oktébru. Zoznam
vsetkych spoloc¢nosti zahrnutych do konsolidacie je uvedeny v bode 39 - Spolo¢nosti v ramci Skupiny.
2. Vyznamné uctovné zasady (pokracovanie)

iv. Transakcie eliminované pri konsolidacii
Vzijomné zostatky Gctov a transakcie v rdmci Skupiny, ako aj vSetky nerealizované zisky vyplyvajlce z transakcii v rdmci
Skupiny, su pri zostavovani konsolidovanej Gc¢tovnej zavierky eliminované.

V. Metoda akvizicie
Pri G¢tovani o ndkupe dcérskych spolo€nosti je v uctovnictve pouZitd metdda akvizicie. Plnenie prevedené v rdmci podnikove;j
kombinacie sa ocefiuje realnou hodnotou, ktora sa vypocita ako sicet realnych hodnoét, ktoré ma k datumu akvizicie majetok
prevedeny nadobudatel'om, zavizky, ktoré vznikli nadobtdatel'ovi vo¢i byvalym vlastnikom obstaravaného subjektu a podiely
na vlastnom imani emitované nadobudatel'om.

Naklady stvisiace s akviziciou st zat¢tované priamo do vysledku hospodarenia.

Identifikovatelny obstarany majetok a prevzaté zavizky obstaravaného subjektu, ktoré spiiiajii podmienky vykazania podla
IFRS 3, st vykazané v ich redlnej hodnote k datumu akvizicie.

Goodwill je oceneny vo vyske prebytku sthrnu prevedeného plnenia, sumy kazdého nekontrolného podielu obstaravaného
subjektu a realnej hodnoty, ktort mal k datumu akvizicie predtym vlastneny podiel nadobtdatela na vlastnom imani
obstaravaného subjektu (ak taky bol) nad rozdielom medzi hodnotami identifikovateIného majetku a prevzatych zavizkov
k datumu akvizicie. V opa¢nom pripade sa vzniknuty rozdiel prehodnoti a zostavajica Cast’ (pre ucely tejto uctovnej zavierky
d’alej oznacovany ako zaporny goodwill) je vykazana ako zisk priamo do vysledku hospodarenia.

Nekontrolny podiel je oceneny pomernym podielom na identifikovanom ¢istom majetku obstaravaného subjektu.

Vi. Zjednotenie tictovnych metod
Uttovné metody a postupy aplikované konsolidovanymi spoloénostami v ich uétovnych zavierkach boli poéas konsolidacie
zjednotené a zhoduju sa s principmi aplikovanymi materskou spolo¢nostou.

(d) Cudzia mena

Transakcie v cudzej mene

Polozky vykazané v uctovnej zavierke kazdej spolocnosti v Skupine st vyjadrené v mene primarneho ekonomického
prostredia, v ktorom prislusna spolo¢nost’ posobi (funkénd mena). Konsolidovana uétovna zavierka je prezentovana v tisicoch
eur, ktoré predstavuju funkéni menu aj menu vykazovania Spoloc¢nosti. Transakcie v cudzej mene s prepocitané na eura
vymennym kurzom platnym v deni uskuto¢nenia danej transakcie. Penazny majetok a zaviazky v cudzich menach su prepocitané
na eura ku diu, ku ktorému je uctovna zavierka zostavena, kurzom Eurdpskej Centralnej Banky platnym v tento den.

Kurzové rozdiely vyplyvajuce z takychto prepoctov si vykazané vo vysledku hospodarenia. Nepefiazny majetok a zavizky
v cudzich menéch, ktoré su ocenené obstardvacou cenou, si prepocitané na eurd kurzom platnym v deil uskuto¢nenia
transakcie. Nepenazny majetok a zaviazky v cudzich menach, ktoré sa oceniuju redlnou hodnotou, su prepocitané na eura
kurzami platnymi v ditoch, ked’ boli ur¢ené redlne hodnoty.

Rezerva z prepocitania cudzich mien zahfna vSetky kurzové rozdiely, ktoré vznikaju z prevodu uctovnych zavierok
zahrani¢nych podnikov v rdmci konsolida¢ného celku.

(e) Finanéné nastroje

i. Klasifikdcia
Finanény nastroj je kazdd zmluva, ktorej vysledkom je vznik finanéného majetku jednej zmluvnej strany a finanéného
zavazku alebo majetkového nastroja druhej zmluvnej strany.
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Uvery poskytnuté predstavujii nederivatovy finanény majetok s pevnymi alebo stanovitelnymi platbami, ktoré nie st kotované
na aktivnom trhu a nie st klasifikované ako cenné papiere urcené na predaj, finanny majetok drzany do splatnosti alebo
finan¢né nastroje ocenované realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia.

2. Vyznamné uctovné zasady (pokracovanie)

Cenné papiere urcené na predaj predstavuju nederivatovy finanény majetok, ktory nie je zaradeny ako financné nastroje
ocefiované redlnou hodnotou cez vysledok hospodérenia, Givery a preddavky zdkaznikom a bankdm alebo finan¢ny majetok
drzany do splatnosti.

Financné nastroje oceniované redlnou hodnotou cez vysledok hospoddrenia su tie, ktoré Skupina drzi najmi na obchodovanie
za ucelom kratkodobého dosiahnutia zisku.

ii. Vykazovanie
Uvery poskytnuté si uétované v deti, ked” s Skupinou poskytnuté.

Skupina vykazuje finan¢né nastroje oceiiované realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia a cenné papiere uréené na predaj
v den, ked’ sa zavdzuje k ich nakupu.

iii. Oceriovanie
Finan¢né nastroje su pri prvotnom vykazani ocenené realnou hodnotou. V pripade, Zze finan¢ny nastroj nie je ocenovany
realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia, toto ocenenie sa zvysi aj o naklady suvisiace s obstaranim alebo vydanim
finan¢ného nastroja.

Nasledne po prvotnom vykéazani je financny majetok ocenovany v umorovanej hodnote, okrem finan¢nych nastrojov
ocenovanych na realnu hodnotu cez vysledok hospodarenia a cennych papierov urCenych na predaj, ktoré st ocenované
Vv realnej hodnote.

iv. Principy oceriovania redlnou hodnotou
Redlna hodnota finan¢nych néstrojov je zaloZend na ich koétovanej trhovej hodnote v defi, ku ktorému sa zostavuje tctovna
zavierka, bez akychkol'vek znizeni o naklady suvisiace s obstaranim. V pripade, ked’ nie je k dispozicii kdotovana trhova
hodnota, realna hodnota nastroja je odhadnutd manazmentom s pouzitim technik ocenovacich modelov alebo diskontovania
buducich penaznych tokov.

V pripade pouzitia metddy diskontovania penaznych tokov je odhad buducich penaznych tokov zalozeny na najlepSich
odhadoch manazmentu a diskontna sadzba predstavuje trhovu sadzbu ku dnu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka pre
nastroj s podobnymi podmienkami. Pri pouziti oceniovacich modelov, vstupy pre tieto modely si zalozené na trhovych
faktoroch ku diiu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka.

V. Zisky a straty pri naslednom preceneni
Zisky a straty vyplyvajuce zo zmeny realnej hodnoty s pre finanéné nastroje ocefiované realnou hodnotou cez vysledok
hospodarenia vykazované vo vysledku hospodarenia a pre cenné papiere ur¢ené na predaj priamo vo vlastnom imani. Zmena
realnej hodnoty cennych papierov urenych na predaj je odii¢tovana z vlastného imania do vysledku hospodarenia v momente
predaja.

Vi. Oductovanie
Finanény majetok je oduactovany vtedy, ked Skupina strati kontrolu nad zmluvnymi pravami, ktoré st v tomto majetku
obsiahnuté. Toto sa stane vtedy, ked’ su tieto prava uplatnené, zaniknu alebo sa ich Skupina vzda.

Majetok urceny na predaj, ktory je predany, je odictovany a prisluSné pohladavky voc¢i kupujucim na thradu st zatctované
dilom, ked’ sa Skupina zaviaZe majetok predat’.

Uvery/preddavky zakaznikom st oduétované v def, ked su Skupinou splatené/zuétované.
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(f) Peniazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty

Peiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty pozostavaju z penaznych prostriedkov v pokladni a v bankach, kratkodobych
vysoko likvidnych investicii s povodnou dobou splatnosti tri mesiace a menej a z kratkodobych vysoko likvidnych investicii,
ktoré su priamo zamenitel'né za vopred zndmu sumu peniaznych prostriedkov.

2. Vyznamné ictovné zasady (pokracovanie)

(9) Zasoby

Zasoby sa vykazuju v obstardvacej cene (nakupované zasoby) respektivne vo vlastnych nakladoch (zasoby vytvorené vlastnou
ginnostou) alebo ¢&istej realizatnej hodnote podl'a toho, ktora je nizsia. Cista realizaéna hodnota je odhadovana predajna cena
v ramci bezného obchodovania, znizena o odhadované naklady na dokoncenie a naklady na predaj. Nakupované zasoby st
ocenené v obstaravacej cene, ktora zahfiia cenu obstarania a ostatné priamo priraditelné naklady suvisiace s obstaranim zasob
aich ulozenim v existujucej lokalite a stave. Vlastné naklady zahfiiaji priame naklady a Cast nepriamych nakladov
bezprostredne suvisiacich s vytvorenim zasob vlastnou ¢innostou.

(h) Zapocitavanie

Finan¢ny majetok a zavizky sa vzajomne zapocitavaju a ich ¢ista hodnota je vykazana v stivahe vtedy, ked’ ma Skupina pravne
vymozitelny narok na vzajomny zapocet vykazanych hodnot a ked’ existuje imysel vysporiadat’ transakcie na zaklade
ich Cistého rozdielu.

(i) ZniZenie hodnoty (impairment)

Uttovna hodnota majetku Skupiny iného neZ zasob (pozri utovnu zasadu g), investicii v nehnutelnostiach (pozri G&tovna
zasadu 1), finanénych nastrojov ocefiovanych realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia (pozri uctovna zasadu e), cennych
papierov urCenych na predaj (pozri uctovni zasadu e) aodlozenej danovej pohladavky (pozri uctovni zasadu
p) je prehodnocovana ku kazdému diu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka, aby sa zistilo, ¢i existuje objektivny
indikator znizenia jeho hodnoty. Ak existuje akykol'vek takyto naznak, je odhadnutd navratna hodnota tohto majetku.
Nehmotny majetok, ktory ma neobmedzenll Zivotnost, nie je predmetom amortizacie. Znizenie hodnoty takéhoto majetku
sa kazdoro¢ne preveruje ako sucast’ jednotky generujicej hotovost, ku ktorej tento majetok patri.

O zniZeni hodnoty majetku sa Gétuje vtedy, ked’ Gctovna hodnota daného majetku alebo jeho jednotky generujicej hotovost,
presiahne jeho navratnu hodnotu. Straty zo zniZenia hodnoty st vykazané vo vysledku hospodarenia.

Uvery poskytnuté st vykazané po odpoditani opravnej polozky na straty z iverov. Opravné polozky st uréené na zaklade stavu
uveru a konania dlznika a berie sa do tivahy hodnota vSetkych zabezpek a zaruk tretich stran.

Néavratna hodnota pohladavok vykazovanych v umorovanej hodnote je stanovena ako sucasna hodnota odhadovanych
buducich penaznych tokov diskontovanych povodnou efektivnou trokovou mierou (t.j. efektivna tirokova miera vypocitana pri
prvotnom vykézani tohto finanéného majetku). Kratkodobé pohl'adavky sa nediskontuju.

Ked’ pre majetok urceny na predaj bolo vykédzané znizenie redlnej hodnoty priamo vo vlastnom imani a ak existuji objektivne
dovody, ze doslo k znizeniu hodnoty tohto majetku, kumulovana strata, ktord bola vykdzana vo vlastnom imani, sa vykaze
vo vykaze ziskov a strat, aj ked’ spominany finanény majetok nebol odii¢tovany zo sivahy. Suma straty vykazana vo vykaze
ziskov a strat predstavuje rozdiel medzi obstaravacou cenou a redlnou hodnotou, poniZzeny o znizenie hodnoty finanéného
majetku uz vykazané vo vykaze ziskov a strat. Pokles realnej hodnoty pod obstaravaciu cenu o viac ako 20 %, alebo pokles
realnej hodnoty pod obstaravaciu cenu, ktory trva nepretrzite viac ako 9 mesiacov, v pripade investicii v majetkovych cennych
papieroch, je povazovany za znizenie hodnoty.

Névratna hodnota ostatného majetku je hodnota, ktora je vyssia spomedzi jeho redlnej hodnoty znizenej o naklady na predaj
a hodnoty z pouzitia (angl. value in use). Pri stanovovani navratnej hodnoty sa odhadované budiice penazné toky diskontuju
na ich sti€asna hodnotu pouzitim takej diskontnej miery pred zdanenim, ktora odraza sucasné trhové ocenenie Casovej hodnoty
penazi arizika Specifické pre dany majetok. Pre majetok, ktory negeneruje do znacnej miery samostatné penazné toky,
sa navratna hodnota urcuje pre skupinu jednotiek generujicich hotovost’ (angl. cash generating unit), do ktorej tento majetok
patri.
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Straty zo zniZenia hodnoty tykajuce sa pohladavok vykazovanych v umorovanej hodnote su zactované, ak narast navratnej
hodnoty mdze byt objektivne pripisany udalosti, ktord nastala po zniZeni ich hodnoty v G¢tovnictve. V pripade goodwillu
nie je moZné stratu zo zniZenia hodnoty néasledne zniZzit'.

Pre ostatny majetok sa strata zo znizenia hodnoty zrusi alebo znizi, ak existuje indikdtor, Ze toto znizenie hodnoty
uZ nie je opodstatnené a doslo k zmene predpokladov pouzitych pri stanoveni navratnej hodnoty. Strata zo znizenia hodnoty
2. Vyznamné uctovné zasady (pokracovanie)

mdze byt zruSena alebo znizend len do takej vysky, aby uctovna hodnota neprevysila u¢tovna hodnotu, ktora by bola stanovena
po zohl'adneni odpisov a amortizécie, ak by nebola vykazana strata zo zniZenia hodnoty.

(j) Pozemky, budovy a zariadenie
i. Viastny majetok

Jednotlivé polozky majetku st oceflované obstardvacimi cenami znizenymi o opravky (pozri niZSie) a O straty zo zniZenia
ich hodnoty (pozri uctovni zasadu i). Obstaravacia cena zahina néaklady, ktoré priamo suvisia s obstaranim majetku. Hodnota
majetku vytvoreného vlastnou &innost'ou zahffia naklady na material, priame mzdové naklady, ostatné naklady priamo
suvisiace s uvedenim majetku do pouZivania a naklady na odstranenie a rozobratie zariadenia a uvedenie miesta, kde
sa nachadza, do pdovodného stavu. V pripade, Ze jednotlivé Casti dlhodobého hmotného majetku maji rozdielne doby
zivotnosti, tieto komponenty dlhodobého majetku st uctované ako samostatné polozky (hlavné komponenty) dlhodobého
hmotného majetku.

ii. Lizing
Zmluvy o prenajme majetku, pri ktorych Skupina znasa podstatnt Cast’ rizik a uzitkov vyplyvajucich z vlastnictva tohto
majetku, st klasifikované ako finan¢ny lizing. Prenajaty majetok je vykazany v hodnote, ktora je nizsia z nasledujucich hodnot:
z realnej hodnoty alebo stcasnej hodnoty minimalnych lizingovych splatok na zaciatku prenajmu, znizenej o opravky (pozri
nizsie) a zohl'adiiujucej znizenie hodnoty majetku (pozri uctovntl zasadu 1).

iii. Nasledné naklady
Nasledné naklady su aktivované len vtedy, ak je pravdepodobné, ze Skupine z nich buda plynit’ budiice ekonomické uzitky
obsiahnuté v prislusnej polozke dlhodobého majetku a prislusné naklady je mozné spol'ahlivo merat. Vsetky ostatné naklady,
vratane beznej drzby dlhodobého majetku, su zictované do vysledku hospodarenia v obdobi, s ktorym stvisia.

iv. Odpisy
Odpisy st uctované do vysledku hospodarenia na linearnej baze pocas odhadovanej zivotnosti jednotlivych poloziek

dlhodobého majetku. Pozemky sa neodpisuju. Odhadované zivotnosti st nasledovné:

2. Vyznamné uctovné zasady (pokracovanie)

e Budovy 30 - 45 rokov
e  Samostatné hnutel'né veci a subory hnutel'nych veci

= Geotermalny vrt 40 rokov

= Tobogany 25 rokov

=  Lanovky, vleky a zabavné atrakcie 5 - 40 rokov

= Zariadenia 3 - 25 rokov

=  Inventar a ostatné 2,5 - 10 rokov

Metddy odpisovania, odhadovana zivotnost’ a zvySkova hodnota (angl. residual value) sa kazdorocne prehodnocuju ku diu,
ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka. Kazda vyznamna cast’ dlhodobého hmotného majetku, ktorej obstaravacie naklady
st vyznamné v pomere k celkovym obstaravacim nakladom predmetnej polozky, je odpisovana samostatne.

V. Kapitalizované financné naklady
Finan¢né naklady suvisiace s majetkom, ktory vyzaduje vyznamné asové obdobie na uvedenie do stavu potrebného na jeho
pouzitie alebo predaj, Skupina aktivuje ako sucast’ obstaravacej ceny majetku.
(k) Nehmotny majetok
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i Goodwill a nehmotny majetok nadobudnuty v podnikovych kombindcidich
Goodwill je oceneny vo vyske prebytku suhrnu prevedeného plnenia, sumy kazdého nekontrolného podielu obstaravaného
subjektu a redlnej hodnoty, ktor mal k datumu akvizicie predtym vlastneny podiel nadobudatela na vlastnom imani
obstardvaného subjektu (ak taky bol) nad rozdielom medzi hodnotami identifikovateIného majetku a prevzatych zavizkov
k datumu akvizicie. Goodwill z nadobudnutia dcérskych spolocnosti je zahrnuty do nehmotného majetku. Goodwill
z nadobudnutia pridruzenych spolo¢nosti je zahrnuty v investiciach do pridruZzenych spolo¢nosti.
2. Vyznamné uctovné zasady (pokracovanie)

Goodwill je kaZdoro¢ne preverovany na zniZzenie jeho hodnoty aje ocefiovany v obstardvacej cene po odpocitani
akumulovanych strdt zo znizenia jeho hodnoty. Zisky astraty z vyradenia urcitej spolocnosti zahfiiaju uctovni hodnotu
goodwillu, ktory sa tyka

predanej spolo¢nosti. Zaporny goodwill, ktory vznikne pri nadobudnuti, je prehodnoteny a akykol'vek zvySok zaporného
goodwillu po prehodnoteni je uctovany priamo do vysledku hospodarenia.

Nehmotny majetok nadobudnuty v podnikovej kombinacii je vykazovany v redlnej hodnote ku diu nadobudnutia, ak je tento
nehmotny majetok oddelitelny alebo vyplyva zo zmluvnych alebo inych prav. Nehmotny majetok s neobmedzenou dobou
zivotnosti nie je amortizovany a vykazuje sa Vv obstaravacich cenach zniZenych o stratu zo zniZenia hodnoty. Nehmotny
majetok s ur¢itou dobou Zivotnosti je amortizovany pocas doby Zivotnosti a vykazovany v obstaravacich cenach zniZenych
0 opravky a straty zo znizenia hodnoty.

ii. Softvér a ostatny nehmotny majetok
Softvér a ostatny nehmotny majetok nadobudnuty Skupinou je vykazany v obstardvacej cene po odpocitani opravok (pozri
niz$ie) a strat zo znizenia jeho hodnoty (pozri u¢tovnu zasadu i). Doba Zivotnosti tohto majetku sa pravidelne prehodnocuje.
Néajomné zmluvy predstavuji ocenenie prav z dlhodobych najomnych zmliv.

iii. Amortizacia
Amortizacia je Gftovana do vysledku hospodarenia na linearnej baze pocas odhadovanej zivotnosti nehmotného majetku
od datumu jeho urcenia na pouzivanie. Odhadované zivotnosti st nasledovné:

e  Softvér 2 —5 rokov
e Njjomné zmluvy 29 rokov
®  QOcenitelné prava kazda polozka pouziva individudlny plan odpisovania, na zdklade odhadovanej doby

plynutia Gzitkov ztychto prav, sGcastou su aj ochranné znamky ktoré predstavuju
neodpisovany majetok. Skupina pouZiva na svoje ocenitel'né prava Zivotnosti 2, 6, 7, 8, 12
a 50 rokov.

(1) Investicie v nehnutePnostiach

Investicie v nehnutelnostiach predstavuju majetok drzany Skupinou za ucelom ziskania vynosov z prendjmu alebo jeho
kapitalového zhodnotenia, alebo za obidvoma tymito ucelmi. Investicie v nehnutel'nostiach su vykazané v realnej hodnote,
ktora je urcené nezavislym sudnym znalcom alebo manazmentom. Reélna hodnota je zaloZend na sucasnych cenach podobného
majetku na aktivnom trhu v tej istej lokalite a za tych istych podmienok, alebo ak nie su tieto dostupné, tak sa pouziju
vseobecne aplikovatel'né oceniovacie modely ako napriklad vynosova metéda. Kazdy zisk alebo strata vyplyvajice zo zmeny
realnej hodnoty st vykazané vo vysledku hospodarenia.

Majetok, ktory je postaveny alebo vyvinuty za Gcelom jeho budiceho vyuzitia ako investicie v nehnutel'nostiach je oceneny
v realnej hodnote za predpokladu, Ze sa tato da spolahlivo urcit.

Podrobnosti o oceneni investicii v nehnutelnostiach su blizSie $pecifikované v bode 3(b) — Zasadné Uctovné odhady
a predpoklady, Ocenenie investicii v nehnutel'nostiach. Vynosy z prenajmu investicie v nehnutelnostiach su uctované tak,
ako je opisané v uctovnej zasade (0).

(m) Rezervy
Skupina v siivahe zaG¢tuje rezervu, ak existuje zakonnd, zmluvna alebo mimozmluvna povinnost ako doésledok minulej
udalosti aje pravdepodobné, ze pri vysporiadani tejto povinnosti dojde k Gbytku ekonomickych uzitkov a tento bytok je
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mozné spolahlivo odhadntt. Dlhodobé rezervy, pri ktorych by malo ich odirocenie na suc¢asni hodnotu vyznamny dopad
na uctovnu zavierku, su diskontované na ich su¢asnu hodnotu.

i. Dlhodobé zamestnanecké poZitky
Zavazok Skupiny vyplyvajici z dlhodobych zamestnaneckych pozitkov inych ako ddchodkové plany predstavuje odhad
buducej hodnoty pozitkov, ktoré si zamestnanci zasluzili za pracu vykonani v beznom obdobi a v predchadzajtcich obdobiach.
Zavéazok je vypocéitany metddou projektovanych jednotkovych kreditov, pri¢om je diskontovany na jeho stéasnt hodnotu.
Diskontna

2. Vyznamné uctovné zasady (pokracovanie)

sadzba pouzitd na vypocet sicasnej hodnoty zaviazku je odvodena z vynosovej krivky vysoko kvalitnych dlhopisov so
splatnost’'ou priblizujicou sa podmienkam zaviazkov Skupiny ku diu, ku ktorému sa zostavuje iétovna zavierka.

ii. Krdtkodobé zamestnanecké poZitky
Zavazky vyplyvajuce z kratkodobych zamestnaneckych pozitkov su vyjadrené na nediskontovanej baze a su vykazané
ako naklady v ¢ase vykonania prace zamestnancami. V pripade, Ze Skupina méa zakonni alebo zmluvni povinnost’
ako dosledok minulej prace vykonanej zamestnancami a vysku zavizku je mozné spolahlivo odhadnut, vykaze sa zavidzok
vo vyske odhadovanej kratkodobej pefiaznej odmeny alebo planovaného podielu na zisku.

(n) Urokové vynosy a naklady

Urokové vynosy a naklady su Gétované vo vysledku hospodarenia v obdobi, s ktorym stvisia pouzitim metody efektivnej
urokovej miery. Vsetky naklady na tvery a p6zi¢ky su vykazané vo vysledku hospodarenia, okrem pripadov kapitalizovanych
finan¢nych nakladov, pozri Gétovnu zasadu (j), ¢ast’ (V).

(0) Vynosy z prenajmu
Vynosy z prenajmu investicii v nehnutelnostiach st Gétované vo vysledku hospodarenia na linedrnej baze pocas doby
prendjmu.

(p) Dan z prijmov
Daii z prijmov bezného G¢tovného obdobia sa sklada zo splatnej a odlozenej dane.

Splatna dan je ocakavany daniovy zavdzok zo zdaniteIného prijmu bezného uctovného obdobia s pouZzitim dafovych sadzieb,
ktoré boli platné ku dnu, ku ktorému sa zostavuje UCtovna zavierka a vSetky upravy danového zavdzku v suvislosti
s predchadzajicimi Gétovnymi obdobiami.

OdloZena dan je uctovana s pouzitim siivahovej metddy a je vypocitana zo vsetkych docasnych rozdielov medzi i¢tovnymi
hodnotami majetku a zavidzkov stanovenych pre tcely finanéného vykazovania a hodnotami, ktoré sa pouzivaji pre danové
ucely. Nasledovné docasné rozdiely neboli zohl'adnené: prvotné vykazanie majetku a zaviazkov, ktoré neovplyviuje Gctovny
ani danovy zisk a rozdiely tykajuce sa investicii v dcérskych spolo¢nostiach, pre ktoré je pravdepodobné, ze sa v dohl'adnej
buduicnosti nezrusia. Pri prvotnom vykazani goodwillu sa nevykazuju ziadne odlozené dane. Vyska odlozenej dane je zalozena
na oCakavanom spOsobe realizacie alebo zuctovania uctovnej hodnoty majetku a zavizkov, s pouZzitim dafiovych sadzieb
platnych ku diu, ku ktorému sa zostavuje Gctovna zavierka, resp. k tomuto diiu schvalenych.

Daii z prijmov sa G¢tuje priamo do vysledku hospodarenia okrem tej Casti, ktord sa tyka poloziek vykazanych priamo
vo vlastnom imani. V takom pripade sa dan z prijmov ucétuje vo vlastnom imani.

OdlozZena danova pohladavka a zavdzok su vzajomne zapocitané, ak existuje pravne vynutitelné pravo zapocitat splatny
danovy zavézok a pohl'adavku a tieto sa tykaji rovnakého danového uradu a rovnakého daiiového subjektu.

Odlozena danova pohl'adavka sa vykazuje iba do vysky pravdepodobnych budticich zdanitelnych ziskov, proti ktorym buda
moct’ byt nevyuzité datiové straty a kredity zapocitané. OdloZend danova pohladdvka je zniZzend o hodnotu, pre ktor(
je pravdepodobné, ze prislusné danové vyuzitie nebude v budicnosti realizovatel'né.

() Splatky operativneho a finanéného lizingu
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Splatky operativneho lizingu su vykazané vo vysledku hospodarenia na linearnej baze pocas doby prenajmu.

Minimalne lizingové splatky finan¢éného lizingu st rozdelené na tiroky a splatku istiny. Uroky st alokované pre kazdé obdobie
pocas doby trvania lizingu tak, aby vyjadrili konstantnu urokovi sadzbu za obdobie aplikovant na neuhradent Cast’ istiny.

(r) Zavizky z obchodného styku a ostatné zavizky
Zaviazky z obchodného styku a ostatné zavizky st vykazané v umorovanej hodnote. (pozri bod (w) Finan¢né zavézky).

2. Vyznamné ictovné zasady (pokracovanie)

(s) Trzby z poskytovania sluZieb
Skupina tétuje o siedmych druhoch zékladnych trzieb z poskytovania sluZieb:

e Trzby z lanoviek a lyziarskych vlekov (d’alej v texte oznaované aj ako ,,horské strediska®)
e  Trzby zo zébavnych parkov

e  Trzby zo $portovych sluzieb a obchodov

e  Trzby z hotelovych sluzieb (d’alej v texte oznaované aj ako ,,hotely*)

e  Trzby z reStaura¢nych zariadeni

e  Trzby z realitnych projektov

e  Ostatné trzby

Skupina tétuje o trzbach v rozsahu, v akom je pravdepodobné, ze ekonomické uzitky buda plynit’ Skupiny a tieto trzby sa daja
spol'ahlivo ocenit. Trzby su uctované v realnej hodnote. Trzby sa asovo rozlisuju v zavislosti od toho, pocas akého obdobia
bola sluzba poskytnutd okrem trzieb z aquaparku, hotelovych sluzieb a reStauracnych zariadeni, ktoré sa zuctuji do vysledku
hospodarenia po poskytnuti sluzby. Trzby za poskytnuté sluzby neobsahuju dan z pridanej hodnoty. St tiez znizené o zl'avy
a zrazky (rabaty, bonusy, skonta, dobropisy a pod.).

Skupina od roku 2012 poskytuje pre svojich klientov vernostny systém Gopass. Gopass umozhuje klientom zbieranie
vernostnych bodov za nakupy tovarov a sluzieb v strediskach Tatry mountain resorts, a.s. a tieto body Cerpat’ formou zliav
z d’alSich nakupov. Hodnotu nevycerpanych bodov Skupina uctuje ako poniZenie trzieb voci ¢asovému rozliSeniu vynosov,
ked’ze sa tykaju prislibenych zliav z budtcich nakupov klientov. Skupina sleduje hodnotu nevycerpanych bodov a ocenuje
ju pravidelne pre ucely vykazania v uctovnej zavierke.

Ostatné sluzby predstavuju najmd sluzby poskytované v suvislosti s ubytovanim ako najom priestorov vratane hotel
vykazanych ako investicie v nehnutel'nostiach, parkovanie, wellness, masaze, predaj suvenirov a podobne. Trzby z prenajmu st
vykazované na baze po dobu trvania najmu, pricom sa ¢asovo rozlisuju. Trzby z realitnych projektov sa uctuju pri prechode
prav a povinnosti a s nimi spojenymi rizikami na kupujuceho, ku ktorym dochadza diiom prechodu vlastnickeho prava.
Trzby z predaja suvenirov a inych tovarov sa zuétuju, ked’ pride k prenosu vyznamnych rizik a 0zitkov z daného tovaru.
Ostatné trzby z poskytnutych sluzieb sa z(¢tuji po ich poskytnuti.

(t) Dividendy

Dividendy sa vykazu vo vykaze zmien vo vlastnom imani a takisto ako zavdzok v obdobi, ked st schvalené.

(u) Dlhodoby majetok a skupina majetku drZana za i¢elom predaja

Ak sa oCakava, ze hodnota dlhodobého majetku (alebo majetku a zavizkov v skupine majetku drzanej za tcelom predaja)
sa realizuje predovsetkym prostrednictvom jeho predaja a nie jeho pouzivanim, tento majetok je klasifikovany ako drzany
za ucelom predaja. V momente pred zaradenim majetku ako drzany za ucelom predaja sa tento majetok (a vSetok majetok
a zavizky v skupine majetku drzanej za ucelom predaja) preceni podla prislusnych Medzinarodnych Standardov financného
vykaznictva v zneni prijatom EU. Nésledne pri prvotnom vykazani ako drzany za uéelom predaja sa majetok a skupina majetku
drzand za ucelom predaja vykdZu v zostatkovej hodnote alebo redlnej hodnote zniZenej o naklady stvisiace s predajom podl'a
toho, ktord je nizSia.
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Akékol'vek straty zo znizenia hodnoty skupiny majetku drZanej za tcelom predaja st najskor priradené ku goodwillu,
anasledne pomernym dielom k ostatnému majetku a zdvizkom, okrem zasob, finan¢ného majetku, odlozenej daiovej
pohladavky a investicii v nehnutelnostiach, ktoré su nadalej vyjadrené v stlade s G¢tovnymi zasadami Skupiny. Straty zo
znizenia hodnoty pri prvotnom vykdzani ako drzané za UCelom predaja sa vykdzu vo vysledku hospodarenia
aj v pripade, ak bola vytvorena rezerva z precenenia. To isté plati aj pre zisky a straty pri naslednom oceneni. Vykazané zisky
nemdzu prevysovat’ kumulativne straty zo znizenia hodnoty. Pozemky, budovy a zariadenie a nehmotny majetok klasifikovany
ako drzany za Gcelom predaja sa neodpisuje.

V pripade, Ze sa neskor po zaradeni majetku do skupiny majetku drzaného za ucelom predaja ukaZe, Ze sa jeho hodnota
realizuje predovsetkym jeho pouzivanim a nie prostrednictvom predaja, majetok sa pretctuje spat a pre pozemky, budovy
a zariadenie a nehmotny majetok sa odpis vykaze do obdobia, v ktorom pri$lo k rozhodnutiu 0 zmene vyuzitia majetku.

2. Vyznamné uctovné zasady (pokracovanie)

(V) Vykazovanie podl’a segmentov

Prevadzkové segmenty st Casti Skupiny, ktoré st schopné generovat’ vynosy a naklady, o ktorych su k dispozicii financné
informacie, ktoré pravidelne vyhodnocuju osoby s rozhodovacou kompetenciou pri rozhodovani o rozdeleni zdrojov
a pri urovani vykonnosti. Vedenie sleduje 7 segmentov a to horské strediska, zabavné parky, hotely, reStaura¢né zariadenia,
Sportové sluzby a obchody, realitné projekty a ostatné.

(w) Finanéné zavizky

Skupina vykazuje finan¢né zavizky ako ostatné finanéné zavizky. Finanéné zavizky ocefiované realnou hodnotou cez
vysledok hospodarenia Skupina neeviduje.

V konsolidovanom vykaze finan¢nej pozicii Skupiny st ostatné finan¢né zavizky vykazané ako prijaté Gvery a pdzicky,
vydané dlhopisy, zavizky z obchodného styku, ostatné zavazky a zavizky zo splatnej dane.

Finan¢né zavizky st vykazované Skupinou v deii obchodu. Finan¢né zavizky sa pri prvotnom vykazani ocenuju realnou
hodnotou vratane transakénych nakladov.

Nasledne po prvotnom vykéazani sa finanéné zavézky oceiiuju v umorovanej hodnote. Pri oceflovani umorovanou hodnotou
je rozdiel medzi obstaravacimi nakladmi a nominalnou hodnotou vykazovany vo vysledku hospodarenia pocas doby trvania
prislusného majetku alebo zavézku s pouzitim metddy efektivnej Grokovej miery.

Finan¢né zavizky su oductované vtedy, ked povinnost' Skupiny Specifikovana v zmluve zanikne uplynutim casu,
je vyrovnana, alebo zruSena.

(X) Odhady realnych hodnét
Nasledovné odseky opisuji hlavné metédy a predpoklady pouzité pri odhadoch redlnych hodndt finanéného majetku
a zavizkov uvedenych v bode 32 — Udaje o redlnej hodnote:

i. Uvery poskytnuté
Reélna hodnota bola vypocitana na zéklade predpokladanych buducich diskontovanych prijmov zo splatok istiny a urokov.
Pri odhadoch predpokladanych buduicich penaznych tokov boli vzaté do Givahy aj rizika z nesplatenia ako aj skutocnosti, ktoré
modzu naznacovat’ znizenie hodnoty. Odhadované redlne hodnoty Gverov vyjadruji zmeny v Giverovom hodnoteni od momentu
ich poskytnutia, ako aj zmeny v urokovych sadzbach v pripade Gverov s fixnou urokovou sadzbou.

ii. Uvery a pozicky
Pre uvery a po6zicky bez urCenej lehoty splatnosti bola redlna hodnota urcend ako suma zavizkov splatnych k datumu,
ku ktorému sa zostavuje konsolidovana uc¢tovna zavierka. Pre uvery a po6zicky s dohodnutou lehotou splatnosti je realna
hodnota stanovena na zaklade diskontovanych penaznych tokov pouzijic aktualne urokové sadzby ponukané v stcasnosti
na uvery a p6zi¢ky s podobnou lehotou splatnosti.

iii. Pohladavky/zavizky z obchodného styku, ostatné pohl'addvky a ostatny majetok/zdviizky
Pre pohladavky/zavizky so zostatkovou dobou splatnosti mensou ako jeden rok sa predpoklada, ze ich nominalna hodnota
predstavuje zaroven aj realnu hodnotu. Ostatné pohladavky/zavizky sa pre urcenie realnej hodnoty odarocuju.
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3. Zasadné u¢tovné odhady a predpoklady

Zostavenie Giétovnej zavierky podla Medzindrodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU si vyzaduje
pouzitie urcitych zasadnych Uctovnych odhadov. Takisto si vyZaduje, aby manazment v procese aplikacie U€tovnych zisad
spolocnosti pouzil svoj usudok. Tieto Gctovné odhady buda preto zakonite iba zriedka zhodné so skutoénymi vysledkami.
Odhady a predpoklady, ktoré nesu znacné riziko spdsobenia vyznamnej Upravy Uétovnej hodnoty majetku a zavizkov
v budicom uctovnom obdobi, si opisané¢ v dalSom texte. Odhady a predpoklady st priebezne prehodnocované.
Ak sa prehodnotenie Gétovnych odhadov vztahuje len k jednému G¢tovnému obdobiu, vykaze sa v tom obdobi,
ak prehodnotenie ovplyvni sGc¢asné aj buduce uctovné obdobia, vykdze sa v obdobi, kedy doslo k prehodnoteniu
a aj v buducich obdobiach.

(@) Podnikové kombinacie a alokacia kupnej ceny

Identifikovatel'ny majetok, zavéizky a podmienené zavizky obstardvanej spolocnosti alebo Casti podniku st vykazované
a oceflované v ich redlnej hodnote ku diiu akvizicie. Alokacia celkovej ceny obstarania pre jednotlivé polozky obstaranych
cistych aktiv pre potreby finanéného vykazovania je realizovana s pomocou profesionalnych poradcov alebo vedenim Skupiny.
Ocenenie je zalozené na historickych informaciach a ocakavanych faktoch, ktoré su k dispozicii ku dnu podnikovej
kombinacie. Akékol'vek ocCakavané fakty, ktoré mézu mat vplyv na realnu hodnotu obstaraného majetku, st zalozené na
predpokladoch manazmentu ohladom budiceho vyvoja v konkurencnom a ekonomickom prostredi. Vysledky analyzy
ocenenia st pouzité tieZ pre urCenie doby odpisovania a amortizacie hodndt priradenych k $pecifickym polozkam nehmotného
a dlhodobého hmotného majetku.

Dia 14. septembra 2016 Skupina obstarala 51%-ny podiel v chorvatskej spolo¢nosti TIKAR D.0.O. (dalej TIKAR). Za tento
51%-ny podiel Skupina zaplatila 1,4 tis. eur (10,2 tis. HRK). Diia 21. oktobra 2016 bola podpisana zmluva o navySeni
zéakladného imania spolocnosti TIKAR a 0 vstupe nového akciondra. Zmluvou bolo navySené zakladné imanie z povodnych
20 tis. HRK na 2 500 tis. HRK, pricom pri§lo k poklesu podielu Skupiny na spolo¢nosti TIKAR na 0,408%. Z tohto dévodu
vykazuje Spolo¢nost’ k 31. oktobru 2016 tato investiciu v rdmci Financnych investicii (pozri bod 24 — Finan¢né investicie).
Obstaranie spoloénosti TIKAR D.O.0O. ako dcérskej spolo¢nosti v priebehu roku 2016 a nasledna zmena na finanént investiciu
nemala na u¢tovnu zavierku Skupiny vyznamny dopad.

(b) Ocenenie investicii v nehnutelnostiach

Investicie v nehnutelnostiach st vykazované v realnej hodnote. Redlna hodnota investicii v nehnutel'nostiach je uréena bud’
manazmentom alebo majetok oceniuje nezavisly znalec (pozri Vyznamné Gc¢tovné zasady, bod 1), v obidvoch pripadoch je
ocenenie zalozené na aktudlnych trhovych hodnotach a podmienkach. Trhova hodnota predstavuje odhadovanu hodnotu, za
ktor by bolo mozné majetok v den ocenenia vymenit’ medzi potencialnym preddvajicim a potencialnym kupujicim, a to vo
forme transakcie na baze nezavislych stran po primeranom marketingu, v ktorom kazda zo zucastnenych stran kona
informovane, obozretne a bez prinutenia.

V pripade absencie aktudlnych trhovych cien sa pri oceneni berd do tvahy odhadované Cisté peniazné toky z prenajmu majetku
a vynos z kapitalizacie, ktory odraza Specifické riziko vlastné danému trhu a tiez pefiaznym tokom plynicim z majetku.

Ocenenie odraza (ked’ je to relevantné) typ ndjomnikov uzivajucich majetok alebo zodpovednych za splnenie zavizkov z
nagjmu alebo potencidlnych uzivatelov v pripade ponechania majetku neprenajatého, vSeobecné trhové vnimanie bonity
najomnikov, rozvrhnutie zodpovednosti stvisiacich s tdrzbou a poistenim majetku medzi SKupinu a najomcov a zostavajucu
zivotnost’ majetku.

Investicie v nehnutelnostiach predstavuja k 31. oktobru 2017 tri hotely (SKI, Liptov, Kosodrevina) a ubytovacie zariadenie
Otupné v ich thrnnej uétovnej hodnote 1 982 tis. eur (k 31. oktobru 2016: 1 982 tis. eur), ktoré su prenajimané tretim stranim a
tieto ich prevadzkuju, ako aj lesné plochy a pozemky ziskané akviziciou v roku 2009 v Gétovnej hodnote 4 572 tis. eur (k 31.
oktobru 2016: 4 572 tis. eur). Hodnota hotelov bola ur¢end odhadom manazmentu spésobom uvedenym vysSie. Hodnota
pozemkov bola ur¢ena manazmentom pomocou trhovych cien, priCom vysledna hodnota je zaloZzena na odhade trhovej ceny na
meter Stvorcovy v zavislosti od typu pozemku a trhovych transakcii pre pozemky podobného charakteru.

K 31. oktéobru 2017 vedenie Skupiny na zéklade aktudlnych trhovych podmienok prehodnotilo hodnotu investicii
v nehnutelnostiach a vyhodnotilo, Ze sa vyznamne nezmenila vySka zmluvnych ani trhovych prendjmov a z tohto dévodu
nebolo nutné upravit’ hodnotu investicie v nehnutelnosti.
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Ak by sa redlna hodnota tej Sasti investicii v nehnutelnostiach, ktora bola uréend na zaklade odhadov manaZmentu, lisila od
odhadov manazmentu o 10%, G¢tovna hodnota investicii v nehnutelnostiach by bola o 655 tis. eur vyssia alebo nizSia v
porovnani so sumou vykazanou k 31. oktobru 2017 (k 31. oktobru 2016: 655 tis. eur).

(c) Goodwill a testovanie zniZenia hodnoty

Ku diiu, ku ktorému sa zostavuje Gctovna zavierka, Skupina posudzuje, ¢i nedoslo k znizeniu hodnoty goodwillu. V pripade, Ze
nie je zisteny indikator mozného znizenia hodnoty, Skupina v stilade s IAS 36 testuje goodwill vykazany pri podnikovej
kombinacii pocas bezného uctovného obdobia a goodwill vykazany uz v minulych obdobiach, na mozné znizenie hodnoty raz
ro¢ne k 31. oktobru, teda ku diu, ku ktorému sa zostavuje ro¢na konsolidovana uctovna zavierka.

V den akvizicie je obstarany goodwill priradeny jednotlivym jednotkdm generujicim hotovost’ (angl. cash-generating unit,
CGU), pre ktoré sa oCakava, Zze budi mat’ GZitok zo synergickych efektov vznikajucich pri podnikovych kombinaciach.

Potencialne zniZenie hodnoty goodwill-u je urCené porovnanim navratnej hodnoty CGU a jej Gctovnej hodnoty. Navratna
hodnota je uréend hodnotou z pouzitia (angl. value in use). Hodnota z pouzitia bola odvodena od obchodného planu
pripraveného manazmentom. KI'i¢ovym predpokladom, ktory bol zaroven aj najviac citlivym faktorom pri uréeni navratnej
hodnoty, boli o¢akdvané trzby vyhodnotené manazmentom, ziskovost (EBITDA) a naklady kapitalu pouzité ako diskontny
faktor pre buduce Cisté penazné toky. Ocakavané trzby ako aj ziskovost' su zalozené na zmenach v cielovych skupinach
zéakaznikov, posilnenom marketingu a zvySeni kvality poskytovanych sluzieb.

Projektovanie penaznych tokov pouzité pri urCovani hodnoty z pouzitia pokryva strednodobé obdobie 5 rokov s naslednou
extrapolaciou pre d’alSie obdobie. Na zaklade takejto normalizovanej urovne penaznych tokov sa vypocitala termindlna
hodnota s predpokladom rastu pefiaznych tokov na trovni 2,2% roéne (2016: 2,2%). Diskontna sadzba pouzita pri projektovani
penaznych tokov bola vypoclitana ako vazeny priemer nakladov kapitalu (angl. weighted average cost of capital) a
predstavovala 6,81% pre rok 2017 a 6,5% pre rok 2016 (po zohl'adneni dane z prijmu).

V roku 2017 a 2016 bol goodwill testovany v rimci CGU Vysoké Tatry a test nepreukazal dévod na znizenie hodnoty majetku.
Goodwill obstarany akviziciou v roku 2015 pre polské stredisko Slaskie Wesole Miasteczko Sp. z 0. 0. bol k 31. oktobru 2017
a 2016 testovany ako stcast’ testu na zniZenie hodnoty majetku. Pozri bod 3(d). Test nepreukazal dévod na znizenie hodnoty
majetku.

Ak by k 31. oktobru 2017 projektovana EBITDA CGU Vysoké Tatry, ktora je sucastou projektovanych peniaznych tokov, bola
nizsia o 5% v porovnani s odhadom manazmentu, hodnota z pouZitia by v pripade nezavislej jednotky generujucej hotovost’
v lokalite Vysoké Tatry poklesla o 10 238 tis. eur. V tomto pripade by nebolo nutné zatiétovat’ znizenie hodnoty majetku alebo
goodwillu ani pri nizSom dosiahnutom ukazovateli EBITDA. Ak by diskontna sadzba bola zvysena o pol percentualneho bodu
oproti odhadu manazmentu t.j. jej hodnota by predstavovala 7,31%, hodnota z pouzitia by v pripade nezavislej jednotky
generujucej hotovost’ v lokalite Vysoké Tatry poklesla o 17 762 tis. eur. Ani v tomto pripade by nebolo nutné zauctovat
znizenie hodnoty majetku alebo goodwillu ani pri vyssej hodnote diskontnej sadzby.

Ak by k 31. oktobru 2016 projektovana EBITDA CGU Vysoké Tatry, ktora je sii¢astou projektovanych petiaznych tokov, bola
nizsia o 5% V porovnani s odhadom manazmentu, hodnota z pouzitia by v pripade nezavislej jednotky generujticej hotovost’
v lokalite Vysoké Tatry poklesla o 8 995 tis. eur. V tomto pripade by nebolo nutné zauétovat’ zniZzenie hodnoty majetku alebo
goodwillu ani pri nizSom dosiahnutom ukazovateli EBITDA. Ak by diskontna sadzba bola zvySena o pol percentualneho bodu
oproti odhadu manazmentu tj. jej hodnota by predstavovala 7,00%, hodnota z pouzitia by v pripade nezavislej jednotky
generujticej hotovost’ v lokalite Vysoké Tatry poklesla o 21 386 tis. eur. Ani v tomto pripade by nebolo nutné zatétovat
znizenie hodnoty majetku alebo goodwillu ani pri vyssej hodnote diskontnej sadzby.

(d) Testovanie zniZenia hodnoty majetku

Ku dnu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka, Skupina posudzuje, ¢i nedoslo k zniZzeniu hodnoty majetku Skupiny.
IAS 36 vyzaduje testovanie zniZenia hodnoty majetku v pripade, ak existuju interné alebo externé indikatory, ktoré
by poukazovali na moZné zniZenie hodnoty majetku.
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Skupina vykondva 6 hlavnych ¢innosti: prevadzka lyziarskych stredisk, zdbavnych parkov, reStauranych sluzieb, Sportové
sluzby a obchody, ubytovacie sluzby a realitné projekty, a to v piatich lokalitach: Jasnej (Nizke Tatry), vo Vysokych Tatrach,
v Liptovskom Mikulasi, v Szczyrku v Pol'skej republike a v meste Chorzow v Pol'skej republike. Kazda lokalita bola postidena
manazmentom ako nezavisla jednotka generujuca hotovost’ (angl. cash-generating unit, CGU). Skupina sleduje vykonnost’
a vytvara samostatné rozpocty pre jednotlivé jednotky generujiice hotovost. Majetok Skupiny bol priradeny podla vecnej
prislusnosti k jednotlivym jednotkdm generujicim hotovost, pricom do jednotlivych celkov CGU sa zahffiaji vSetky aktiva,
ktoré sa tam nachadzaju, teda okrem Vlekov a Lanovych drah aj Hotely, Restaura¢né zariadenia a Sportové sluzby a obchody.

K 31. oktobru 2017 a 2016 po posudeni vedenim Skupiny, boli okrem testu na znizenie hodnoty pre lokalitu Vysoké Tatry,
nakol’ko je k nej priradeny Goodwill, tak ako je uvedené v bode 3(c), uskutocnené testy na znizenie hodnoty pre obidve
strediska (lokality a teda samostatné CGU) v Pol'skej republike a to z ddvodu ze neboli dosiahnuté planované ukazovatele, ¢o
bolo vyhodnotené ako identifikovanie indikatora mozného zniZenia hodnoty majetku Skupiny. Pre lokality (CGU) v Slovenskej
republike nebol identifikovany indikator na zniZenie hodnoty.

Potencialne zniZenie hodnoty je urené porovnanim navratnej hodnoty CGU a jej tiétovnej hodnoty. Navratna hodnota je
uréena hodnotou z pouzitia (angl. value in use). Hodnota z pouzitia bola odvodena od obchodného planu pripraveného
manazmentom. KI'aicovym predpokladom, ktory bol zaroven aj najviac citlivym faktorom pri ureni navratnej hodnoty, boli
ziskovost’ a naklady kapitalu pouzité ako diskontny faktor pre buduce Cisté penazné toky. Ocakavané trzby a nasledna
ziskovost’ st zalozené na zmenach v cielovych skupinach zakaznikov, posilnenom marketingu a zvySeni kvality
poskytovanych sluzieb. Projektovanie penaznych tokov pouzité pri ur€ovani hodnoty z pouzitia pokryva strednodobé obdobie 5
rokov s naslednou extrapolaciou pre d’al§ie obdobie. Na zaklade takejto normalizovanej trovne peiaznych tokov sa vypocitala
terminalna hodnota s predpokladom rastu penaznych tokov na urovni 2,2% roc¢ne. Diskontna sadzba pouzita pri projektovani
petiaznych tokov bola vypoéitana ako vaZzeny priemer nakladov kapitalu (angl. weighted average cost of capital) a
predstavovala pre Pol'sku republiku 7,50 % pre rok 2017 (2016: 7,29% ) (po zohladneni dane z prijmu). Test na znizenie
hodnoty nepreukazal potrebu znizenia hodnoty majetku oboch CGU v Pol'skej republike.

Ak by k31. oktébru 2017 projektovana EBITDA CGU Slaskic Wesole Miasteczko Sp. z 0. 0., ktora je sucastou
projektovanych penaznych tokov, bola pre kazdy rok nizsia o 5% Vv porovnani s odhadom manazmentu, hodnota z pouzitia by
v pripade nezévislej jednotky generujiicej hotovost’ v lokalite Slaskie Wesole Miasteczko Sp. z 0. 0. poklesla o 2 005 tis. eur.
V tomto pripade by nebolo nutné zatuctovat’ znizenie hodnoty majetku alebo goodwill ani pri nizSom dosiahnutom ukazovateli
EBITDA. Ak by diskontnd sadzba bola zvySend o pol percentudlneho bodu oproti odhadu manazmentu t.j. jej hodnota by
predstavovala 8,00%, hodnota z pouzitia by v pripade nezavislej jednotky generujicej hotovost’ Slaskie Wesole Miasteczko Sp.
z 0. 0. poklesla 0 3 679 tis. eur. Ani v tomto pripade by nebolo nutné zatuctovat’ znizenie hodnoty majetku alebo goodwill ani
pri vy$8ej hodnote diskontnej sadzby.

Ak by k31. oktobru 2017 projektovana EBITDA CGU Szczyrkowski Os$rodek Narciarski, S.A, ktora je sucastou
projektovanych peniaznych tokov, bola pre kazdy rok niz§ia o 5% Vv porovnani s odhadom manazmentu, hodnota z pouzitia by
Vv pripade nezavislej jednotky generujicej hotovost’ v lokalite Szczyrkowski Osrodek Narciarski, S.A. poklesla o 1 359 tis. eur.
V tomto pripade by nebolo nutné zatiétovat’ znizenie hodnoty majetku alebo goodwill ani pri nizSom dosiahnutom ukazovateli
EBITDA. Ak by diskontna sadzba bola zvy$ena o pol percentudlneho bodu oproti odhadu manazmentu t.j. jej hodnota by
predstavovala 8,00%, hodnota z pouzitia by v pripade nezavislej jednotky generujucej hotovost’ Szczyrkowski Osrodek
Narciarski, S.A. poklesla 02 495 tis. eur. Ani vtomto pripade by nebolo nutné zatctovat’ znizenie hodnoty majetku alebo
goodwill ani pri vyssej hodnote diskontnej sadzby.

Ak by k31. oktobru 2016 projektovani EBITDA CGU Slaskie Wesole Miasteczko Sp. z 0. 0., ktord je stéastou
projektovanych penaznych tokov, bola pre kazdy rok nizsia o 5% Vv porovnani s odhadom manazmentu, hodnota z pouzitia by
v pripade nezavislej jednotky generujicej hotovost’ v lokalite Slaskie Wesole Miasteczko Sp. z 0. 0. poklesla o 10 515 tis. eur.
V tomto pripade by nebolo nutné zatuctovat’ znizenie hodnoty majetku alebo goodwill ani pri nizSom dosiahnutom ukazovateli
EBITDA. Ak by diskontna sadzba bola zvysena o pol percentudlneho bodu oproti odhadu manazmentu t.j. jej hodnota by
predstavovala 7,79%, hodnota z pouzitia by v pripade nezavislej jednotky generujucej hotovost’ Slaskie Wesole Miasteczko Sp.
z 0. 0. poklesla 0 5 157 tis. eur. Ani v tomto pripade by nebolo nutné zauétovat’ znizenie hodnoty majetku alebo goodwill ani
pri vy$$ej hodnote diskontnej sadzby.
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AK by k31. oktobru 2016 projektovana EBITDA CGU Szczyrkowski Osrodek Narciarski, S.A, ktora je sucastou
projektovanych penaznych tokov, bola pre kazdy rok nizsia o 5% v porovnani s odhadom manazmentu, hodnota z pouzitia by
Vv pripade nezavislej jednotky generujucej hotovost’ v lokalite Szczyrkowski Osrodek Narciarski, S.A. poklesla o 7 858 tis. eur.
V tomto pripade by nebolo nutné zatuctovat’ znizenie hodnoty majetku alebo goodwill ani pri nizSom dosiahnutom ukazovateli
EBITDA. Ak by diskontna sadzba bola zvysena o pol percentudlneho bodu oproti odhadu manazmentu t.j. jej hodnota by
predstavovala 7,79%, hodnota z pouzitia by v pripade nezavislej jednotky generujucej hotovost Szczyrkowski Osrodek
Narciarski, S.A. poklesla o 4 328 tis. eur. Ani v tomto pripade by nebolo nutné zau¢tovat’ zniZenie hodnoty majetku alebo
goodwill ani pri vyssej hodnote diskontnej sadzby.

(e) Finan¢né nastroje v realnej hodnote
Reélna hodnota finan¢nych nastrojov je stanovena na zaklade:

Uroveti 1: kotovana trhova cena (neupravend) na aktivnom trhu pre identicky majetok alebo zavizky

Urovei 2: vstupy iné ako kotované ceny zahrnuté v Grovni 1, ktoré su porovnatelné pre majetok alebo zavézok, bud’
priamo (ako ceny porovnatelnych nastrojov) alebo nepriamo (odvodené od cien)

Uroveti 3: vstupy pre majetok a zavdzky, ktoré nie su stanovené na zaklade dat z porovnatelnych trhov
(neporovnatel'né vstupy)

Ked nie je k dispozicii kotovana trhova cena, redlna hodnota nastroja je odhadnutd s pouzitim ocenovacich technik. Pri
pouzivani ocenovacich modelov manazment pouziva odhady a predpoklady, ktoré si konzistentné s dostupnymi informaciami
o odhadoch a predpokladoch, ktoré by pouzivali GiCastnici trhu pri ur€ovani ceny prislusného finan¢ného nastroja.

v tis. eur 31.10.2017 31.10.2016
Uroveir Uroveii Uroveil Uroveir  Uroveiir  Uroveii
1 5 3 Celkom 1 2 3 Celkom
Financény majetok
Cenné papiere urcen¢ ) ) ) ) 64 ) i 64
na predaj
Finan¢né nastroje oceniované realnou
hodnotou cez vysledok hospodarenia ) 2194 ) 2194 ) 219 i 219
Uvery poskytnuté - 23876 - 23876 - 28706 - 28 706
Ostatné pohladavky - 21699 - 21699 - 22480 - 22 480
Pohladavky z obchodného styku - 5397 - 5397 - 2534 - 2534
Penazné prostriedky a penazné ) ) ) i
ekvivalenty 9 584 9 584 7493 7493
Ostatny majetok - 4383 - 4383 - 1314 - 1314
Celkom - 67040 - 67040 64 64722 - 64 786
v tis. eur 31.10.2017 31.10.2016
Urovei 1 Urovenn Uroven Celkom Urovenn Urovenn Uroven Celkom
2 3 1 2 3
Financné zavizky
Uvery a pozicky - 94 696 - 94696 - 45 592 - 45592
Vydané dlhopisy - 189122 - 189122 - 194385 - 194385
Zavézky z obchodného styku - 10 286 - 10286 - 7544 - 7544
Ostatné zavizky - 12 486 - 12486 - 4811 - 4811
Celkom - 306590 - 306590 - 252332 - 252332

K 31. oktébru 2017 Skupina v ramci trovne 2 eviduje finanénu investiciu (19% podiel) v spolo¢nosti CAREPAR, a.s. vo vyske
2 041 tis. eur (k 31. oktobru 2015: 2 041 tis. eur). Tato spolocnost’ vlastni 50%-ny podiel spolo¢nosti MELIDA a.s., ktora si
prenajima a nasledne prevadzkuje lyziarske stredisko Spindlerov Mlyn v Ceskej republike. Z dovodu, Ze spoloénost
CAREPAR, a.s. k 31. oktobru 2017 nevykazuje okrem 50%-ného podielu v spolo¢nosti MELIDA a.s. Ziadny iny vyznamny
majetok alebo zavizky, redlna hodnota investicie v spolocnosti CAREPAR, a.s. bola uréend ako 9,5% odhadovanej redlnej
hodnoty spolo¢nosti MELIDA a.s.
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Realna hodnota MELIDA a.s. bola k 31. oktobru 2017 a 2016 odhadnuta vedenim Kupiny pouZitim metody diskontovania
penaznych tokov, s pouzitim vstupov z podnikatel'ského planu a odhadov penaznych tokov. Podnikatel'sky plan a odhady
penaznych tokov boli pred ich pouZitim vedenim Skupiny dosledne prehodnotené. Najom lyziarskeho strediska je uzavrety do
roku 2032, z tohto dévodu boli naprojektované peiiazné toky od roku 2018 (respektivne pre uréenie hodnoty rok 2016 od roku
2017) do roku 2032. Hlavnymi predpokladmi, ktoré boli pouZzité pri oceflovani, boli ocakdvané penazné toky, kde
najdolezitejsie predpoklady odhadované manazmentom boli EBITDA, jej rast a diskontna sadzba. Projektovana EBITDA pre
rok 2018 predstavovala hodnotu 5 196 tis. eur (2016: 4 794 tis. eur). Pre rok 2019 sa predpoklada jej narast o 7%, pre rok 2020
narast o 5%, od roku 2021 do roku 2023 sa predpoklada jej néarast o 3% roc¢ne a od roku 2024 do roku 2032 o 2% rocne.
Diskontna sadzba pre ocenenie tohto finanéného majetku pouzité k 31. oktobru 2017 bola vo vyske 8,70% (2016: 8,54%).

Ak by vo vypodte k 31. oktobru 2017 projektovana EBITDA spolo¢nosti MELIDA a.s., ktora je sicastou projektovanych
petlaznych tokov, bola pre kazdy rok niZSia o 5% v porovnani s odhadom manazmentu, hodnota investicie v spolo¢nosti
CAREPAR, a.s. by poklesla o 208 tis. eur. Ak by diskontna sadzba bola zvySena o pol percentualneho bodu oproti odhadu
manazmentu t.j. jej hodnota by predstavovala 9,20%, hodnota spolo¢nosti CAREPAR, a.s. by poklesla o 63 tis. eur.

Ak by vo vypoéte k 31. oktobru 2016 projektovana EBITDA spolo¢nosti MELIDA a.s., ktora je stéast'ou projektovanych
petlaznych tokov, bola kazdy rok nizSia o 5% v porovnani s odhadom manaZzmentu, hodnota investicie v spolocnosti
CAREPAR, a.s. by poklesla o 187 tis. eur. Ak by diskontna sadzba bola zvySena o pol percentualneho bodu oproti odhadu
manazmentu t.j. jej hodnota by predstavovala 9,04%, hodnota spolo¢nosti CAREPAR, a.s. by poklesla o 52 tis. eur.
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Poznamky ku konsolidovanej i¢tovnej zavierke za obdobie od 1. novembra 2016 do 31. oktobra 2017

4. Informacie o prevadzkovych segmentoch

Informacie o prevadzkovych segmentoch — Konsolidovany vykaz ziskov a strat

v tis. eur

Trzby

Ostatné prevadzkové
vynosy

Spotreba materialu

a tovarov

Nakupované sluzby

Osobné naklady

Ostatné prevadzkové
naklady

Zisk z predaja majetku
Zisk z precenenia
investicii do
nehnutel'nosti
Rozpustenie opravnych
poloziek k
pohladavkam

Odpisy a amortizacia
Urokové vynosy
Urokové naklady

Zisk z finanénych
nastrojov, netto

Zaporny goodwill

Zisk/(strata) segmentu
pred zdanenim

Daii z prijmu

Konsolidovany zisk

ReStauracéné Sportové sluzby a

Horské strediska Zabavné parky Hotely zariadenia obchody Realitné projekty Ostatné CELKOM
31.10.2017 31.10.2016 31.10.2017 31.10.2016 31.10.2017 31.10.2016 31.10.2017 31.10.2016 31.10.2017 31.10.2016 31.10.2017 31.10.2016 31.10.2017 31.10.2016 31.10.2017 31.10.2016
12m 12m 12m 12m 12m 12m 12m 12m 12m 12m 12m 12m 12m 12m 12m 12m
36 152 33671 12 456 10451 22213 19875 13211 11067 5796 4670 5 855 843 - - 95 683 80577
63 449 16 76 52 35 91 65 5 - - - - - 227 625
-2 561 -2 818 -903 -575 -4 378 -3 845 -3861 -3777 -2 350 -1831 -2 340 -216 - - -16 393 -13 062
-10 010 -10 750 -3115 -3022 -5 236 -5079 -2 348 -1592 -665 -420 -2 193 -302 - - -23 567 -21 165
-7887 -7 627 -3548 -3038 -7 518 -6 303 -3931 -3 268 -1 622 -1393 - - - - -24 506 -21 629
-417 -363 -179 -106 -263 -244 -91 -89 -40 -70 - -5 - - -990 -877
73 -22 -3 -43 - - - - - - 1011 797 - - 1081 732
- -30 - -8 -15 -37 0 -4 -4 -10 - -1 - - -19 -90
-7524 -7 016 -1938 -1480 -2 795 -2769 =731 =729 -330 -363 -86 -88 -424 -591 -13 828 -13 036
- - - - - - - - - - - - 2058 1336 2058 1336
-4570 - 4397 -1574 -1365 - 2808 -2595 -1670 -1445 -732 - 610 - 740 - 546 - - -12 094 -10 958
- 2031 - -74 - - - - - - - - 169 -352 169 1605
3319 3128 1212 816 - 748 - 962 670 228 58 -27 1507 482 1803 393 7821 4058
-831 -1312
6990 2746

Skupina v roku 2017 generuje 94% (2016: 97%) svojich trzieb na uzemi Slovenskej republiky a 6% (2016: 3%) na uzemi Pol'skej republiky. Eliminacie medzi segmentami st
zahrnuté v ¢iastkach vykazanych za jednotlivé obdobia. Hranicu 10%-ného podielu na celkovych trzbach neprekrogil ziadny klient Skupiny.
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Tatry mountain resorts, a.s. a deérske spolo¢nosti
Poznamky ku konsolidovanej i¢tovnej zavierke za obdobie od 1. novembra 2016 do 31. oktobra 2017

4. Informacie o prevadzkovych segmentoch (pokracovanie)
Informacie o prevadzkovych segmentoch — Konsolidovany vykaz finan¢nej pozicie

Hotel Restauracné Sportové sluzby a

Horské strediska Zabavné parky Y zariadenia obchody Realitné projekty Ostatné CELKOM
v tis. eur 31102017 31.10.2016 31.10.2017 31.10.2016 31.10.2017 31.10.2016 31.10.2017 31.10.2016 31.10.2017 31.10.2016 31.10.2017 31.10.2016 31.10.2017 31.10.2016 31.10.2017 31.10.2016
g‘;}’g‘(’)‘ﬂ" anehmotny 6880 7425 3130 3165 4076 4040 11 7 10 20 3 - - - 14110 14657
zpé’f.i?ekny.e budovy a 169198 144197 64 033 43421 75111 69 326 9870 10 394 2320 2477 4238 4335 2394 2429 327164 276579
Investicie
Vv nehnutelnostiach . . . . . . . . . . 6554 6554 . . 6554 6554
Zasoby 400 476 176 88 644 567 378 360 2808 2495 1446 1605 - - 5852 5591
Pohradéviy 2035 1072 712 281 1250 644 744 359 326 151 330 27 ; ; 5397 2534
z obchodného styku
Ostatné pohladavky 36901 27 885 1883 1031 - - - - - - - - - - 38784 28916
Finan¢né investicie 2041 2105 - - 1 1 - - 119 119 - - 33 34 2194 2259
Ostatny majetok 2610 774 1664 1093 110 380 1 - - - 2 - - - 4383 2247
Uvery poskytnuté 16731 23700 2609 811 4200 3939 - - - - 43 43 367 378 23950 28871
Pefazné prostriedky 5724 3258 1271 1507 1407 1517 837 845 367 366 22 - - - 9584 7493
a penazné ekvivalenty
Majetok urceny na : } : ) } ) } } ) } } } } } } }
predaj
Odlozena danova : } : ) } ) } } ) } } } } } } }
pohladavka
Majetok celkom 242520 210892 75478 51397 86799 80 414 11841 11 965 5950 5628 12590 12564 2794 2841 437972 375701
Uvery a pozicky 62827 37009 21750 945 - - - 132 21 21 - - - - 84598 38 107
dlhodobé
Qst?me dlhodobé 368 } 111 B } B } } ) } } ) : ) 479 )
zavizky
Uvery a pozicky } B } B } ) } } ) : )
krdtkodobé 9859 6996 21 9880 6996
Zaviizky z obchodného 4898 3283 1457 1082 1855 1733 1103 965 484 407 489 74 - - 10 286 7544
styku kratkodobé
Zoés\fgtz‘llfykratk"d"be 5673 4050 1680 1153 2530 2373 1503 1322 660 558 -39 - - - 12 007 9456
Rezervy 152 489 60 38 77 61 46 34 20 14 20 3 - - 375 639
Vydané dlhopisy - - - - - - - - - - - - 184 842 184 702 184 842 184 702
Odlozeny dafiovy ; ; ; - ; - ; ; - ; ; - 22356 22254 22356 22254
zavizok
Zaviizky celkom 83777 51827 25058 3218 4462 4167 2673 2453 1185 1000 470 77 207198 206956 324823 269698

Z celkovej hodnoty Pozemkov, budov a zariadeni vykazanych k 31. oktobru 2017 predstavuje suma 52 288 tis. eur majetok Skupiny v Pol'skej republike (k 31. oktobru 2016: 16 952 tis. eur).
Celkova hodnota odlozeného datiového zavézku z dcérskych spolo¢nosti v Pol'sku predstavuje sumu 907 tis. eur Kk 31. oktobru 2017 (k 31.oktobru 2016: 1 731 tis. eur). Eliminacie medzi
segmentami su zahrnuté v Ciastkach vykazanych za jednotlivé obdobia. Ceny pouzivané medzi segmentmi st uréené na zéklade trhovych cien pre podobné sluzby a financovanie.
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Tatry mountain resorts, a.s. a deérske spolo¢nosti
Poznamky ku konsolidovanej u¢tovnej zavierke za obdobie od 1. novembra 2016 do 31. oktobra 2017

5. Prirastok a ubytok podielov v spolo¢nostiach

Dia 5. maja 2017 bola zaloZena spolo¢nost’ Tatry mountain resorts CR, a.s. s vy$kou zakladného imania 2 000 tis. czk (75 tis.
eur), ktorej jedinym akciondrom sa stala Spolo¢nost. Spolo¢nost’” Tatry mountain resorts CR, a.s. bude sliZit’ na buduice
akvizicie v Ceskej republike.

Dna 9. augusta 2017 Skupina predala cely svoj podiel v spolo¢nosti Compagnie des Alpes (d’alej CDA) v pocte 3 850 akcii,
v celkovej sume obchodu 103 tis. eur. Skupina k 31.10.2017 uz nie je vlastnikom ziadnych akcii spolo¢nosti CDA.

Dia 30. septembra 2017 bola zaloZend spolo¢nost’ Tatry mountain resorts PL, a.s. s vySkou zakladného imania 25 tis. eur,
ktorej jedinym akcionarom sa stala Spolocnost’. Spolo¢nost’ Tatry mountain resorts PL, a.s. bude sluzit’ na buduce akvizicie
Vv Pol'skej republike.

Dna 14. septembra 2016 Skupina obstarala 51%-ny podiel v chorvatskej spolocnosti TIKAR D.O.O. (dalej TIKAR). Za tento
51%-ny podiel Skupina zaplatila 1,4 tis. eur (10,2 tis. HRK). Majetok spolocnosti TIKAD D.O.O. v ¢ase obstarania
predstavoval 2 tis. eur. Dia 21. oktdbra 2016 bola podpisana zmluva o navySeni zédkladného imania spolo¢nosti TIKAR
a 0 vstupe nového akcionara. Zmluvou bolo navySené zékladné imanie z pévodnych 20 tis. HRK na 2 500 tis. HRK, pricom
prislo k poklesu podielu Skupiny na spoloénosti TIKAR na 0,408%. Z tohto dévodu vykazuje Skupina k 31. oktobru 2017 tato
investiciu v ramci Finan¢nych investicii (pozri bod 25 — Finan¢né investicie).

V tabul’ke nizsie je uvedeny prehl'ad obstaranych dcérskych spolo¢nosti v roku 2017 a 2016:

Datum Obstaravacia Ubytok Podiel
) obstarania cena peniaznych Skupiny po
v tis. eur (ziskania tokov obstarani
kontroly) %

Nakup dcérskej spoloCnosti
TIKAR d.o.0. 14.9.2016 1 -1 0,5%*

* Ako je uvedené vysSie, v momente obstarania predstavoval podiel Skupiny v Spolo¢nosti TIKAR 51%, ktory bol
nasledne navySenim vlastného imania a pristapenim d’alSicho akcionara znizeny na 0,5%

6. Trzby
v tis. eur 1.11.2016 - 1.11.2015 -
: 31.10.2017 31.10.2016
Horské strediska 36 152 33671
Hotely 22 213 19 875
Restauraéné zariadenia 13211 11 067
Zabavné parky 12 456 10 451
Sportové sluzby a obchody 5796 4670
Realitné projekty 5 855 843
Celkom 95 683 80 577
7. Ostatné prevadzkové vynosy
v tis. eur 1.11.2016 - 1.11.2015 -
' 31.10.2017 31.10.2016
Zmluvné pokuty - 1
Nahrady od poistovne 26 159
Ostatné prevadzkové vynosy 201 465
Celkom 227 625
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Tatry mountain resorts, a.s. a deérske spolo¢nosti
Poznamky ku konsolidovanej u¢tovnej zavierke za obdobie od 1. novembra 2016 do 31. oktobra 2017

8. Spotreba materialu a tovarov

v tis. eur 1.11.2016 - 1.11.2015 -
31.10.2017 31.10.2016
Material v hotelovych strediskach a restaura¢nych zariadeniach -5 858 -5163
Tovar -5617 -3 805
Pohonné hmoty -741 -562
Material na opravu a udrzbu -702 -666
Material a tovar — ostatné -3 475 -2 866
Celkom -16 393 -13 062
9. Nakupované sluzby
. 1.11.2016 - 1.11.2015 -
v tis. eur 31.10.2017 31.10.2016
Spotreba energii -4 892 -4 519
Néaklady na reklamu -3452 -3 268
Néklady na nadjomné (priestory) a ostatné -5138 -4 216
Ostatné spravne naklady -1 900 -1910
Naklady na komunikaciu -984 -992
Naklady na opravu a drzbu -1664 -1 542
Naklady na pravne poradenstvo -710 -533
Sluzby stvisiace s vlastnenymi priestormi -342 -314
Doprava, ubytovanie, cestovné -247 -272
Néklady na Skolenia -108 -50
Ostatné nakupované sluzby -4 130 -3 549
Celkom -23 567 -21 165

Ostatné nakupované sluzby predstavuji naklady na uUCtovnictvo, audit a iné naklady, ktoré suvisia
S administrativnou prevadzkou Skupiny. Skupina vyuZziva sluzby auditorskej spolo¢nosti KPMG Slovensko spol. s r.o. na
overenie individualnej a konsolidovanej u¢tovnej zavierky. Naklady na tieto polozky v obdobi od 1. novembra 2016 az
31. oktobra 2017 predstavovali 149 tis. eur (za obdobie konciace 31. oktobra 2016: 146 tis. eur).

10. Osobné naklady

v tis. eur 1.11.2016 - 1.11.2015 -

31.10.2017 31.10.2016
Mzdové naklady -14 339 -12 973
Néklady na personélny lizing -2519 -1 665
Naklady na socidlne zabezpecenie (povinné) -5 848 -5032
Odmeny ¢lenom Statutarnych orgénov a vrcholového manazmentu -1786 -1 945
Ostatné socialne naklady -14 -14
Celkom -24 506 -21 629

Priemerny pocet zamestnancov Skupiny V obdobi od 1. novembra 2016 do 31. oktdbra 2017 bol 1 289, z toho manazment
25 (od 1. novembra 2015 do 31. oktobra 2016 bol 1 095 z toho manaZment 25). Skupina pocas roka vyuZzivala sluzby
personalnych agentiir na kratkodoby prenajom zamestnancov. V obdobi od 1. novembra 2016 do 31. oktdbra 2017 sa jednalo
0 284 zamestnancoV (od 1. novembra 2015 do 31. oktobra 2016: 184 zamestnancov).
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10. Osobné naklady (pokracovanie)

Do vrcholového managementu spadaju ¢lenovia predstavenstva a vrcholovy management, ktory pozostava z CEO, CFO,
riaditelia jednotlivych stredisk a riaditelia centralnych oddeleni ako je obchod, marketing, financie, realizacia rozvoja). Clenom
predstavenstva Materskej Spolocnosti je vyplacana zakladna pausalna odmena, ktorej vyska je stanovend u kazdého clena
predstavenstva individualne po rozhodnuti dozornej rady pri volbe ¢lena predstavenstva. Mimoriadne odmeny sa vyplacaju
¢lenom predstavenstva po splneni kritérii definovanych v Pravidlach odmenovania. Vysky mimoriadnych odmien pre ¢lenov
predstavenstva ako aj terminy ich vyplaty ur€uji Pravidla odmenovania, ktoré su viazané na splnenie planu podl'a ukazovatel'a
EBITDA. Celkova vyska mimoriadnych odmien predstavenstva nepresahuje 1% EBITDA. Clenom vrcholového managementu
uréuje odmenovanie predstavenstvo Spolo¢nosti. Za rok konciaci 31. oktobrom 2017 boli vyplatené zékladné odmeny v
celkovej vyske 678 tis. eur (od 1. novembra 2015 do 31. oktobra 2016: 697 tis. eur). Mimoriadne odmeny boli vrcholovému
manazmentu vyplatené v celkovej vyske 1 068 tis. eur (od 1. novembra 2015 do 31. oktobra 2016: 1 206 tis. eur), z dévodu
naplnenia kritérii stanovenych na priznanie mimoriadnych odmien (splnenia planu EBITDA Spolo¢nosti).

Clenom dozornej rady Materskej Spoloénosti stii v zmysle Pravidiel odmefiovania &lenov dozornej rady a uzatvorenych zmlav
0 vykone funkcie vyplacané zakladné odmeny. Za rok konciaci 31. oktobrom 2017 boli vyplatené zakladné odmeny v celkovej

vyske 40 tis. eur (od 1. novembra 2015 do 31. oktobra 2016: 42 tis. eur).

11. Ostatné prevadzkové naklady

v tis. eur 1.11.2016 - 1.11.2015 -
' 31.10.2017 31.10.2016
Poistenie (majetok, automobily, cestovné) -381 -418
Naklady na poplatky a provizie -395 -320
Manka a skody -115 -91
Ostatné prevadzkové naklady -99 -48
Celkom -990 -877
12. Urokové vynosy a naklady
v tis. eur 1.11.2016 - 1.11.2015 -
' 31.10.2017 31.10.2016
Urokové vynosy 2058 1336
Urokové naklady -12 094 -10 958
Celkom -10 036 -9 622

Urokové vynosy za obdobie od 1. novembra 2016 do 31. oktobra 2017 vo vyske 2 058 tis. eur (od 1. novembra 2015
do 31. oktébra 2016 vo vyske 1 336 tis. eur) plynu najmd z poskytnutych uverov s fixnou trokovou sadzbou. Pozri bod
20 — Uvery poskytnuté.

Urokové naklady za obdobie od 1. novembra 2016 do 31. oktdbra 2017 vo vyske 12 094 tis. eur predstavuju naklady na avery
a pozicky vo vyske 2 204 tis. eur (od 1. novembra 2015 do 31. oktdbra 2016 vo vyske 1 048 tis. eur) a trokové naklady
z vydanych dlhopisov vo vyske 9 890 tis. eur (od 1. novembra 2015 do 31. oktobra 2016 vo vyske 9 910 tis. eur). Skupina
vydala uro¢ené dlhopisy v celkovej nominalnej hodnote 180 mil. eur. Prva Cast’ dlhopisov TMR I v objeme 70 mil.
s nominalnou urokovou mierou 4,5% p.a. je splatnd 17. decembra 2018. Druha ¢ast’ dlhopisov TMR 11 v objeme 110 mil. eur
S nominalnou urokovou mierou 6% p.a. je splatna 5. februara 2021. Pre viac informacii ohl'adom vydanych dlhopisov pozri

bod 31 — Vydané dlhopisy.

Skupina v obdobi od 1. novembra 2016 do 31. oktobra 2017 kapitalizovala do majetku urokové naklady vo vyske 1 350 tis. eur
(od 1. novembra 2015 do 31. oktobra 2016 Skupina nekapitalizovala do majetku trokové naklady).
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Poznamky ku konsolidovanej u¢tovnej zavierke za obdobie od 1. novembra 2016 do 31. oktobra 2017

13. Zisk z finanénych nastrojov, netto

v tis. eur

Precenenie finanénych nastrojov oceflovanych realnou hodnotou cez vykaz
ziskov a strat

Naklady na spravu finanénych néstrojov
Zisk z predaja finan¢nych nastrojov
Ostatné, netto

Celkom

1.11.2016 - 1.11.2015 -
31.10.2017 31.10.2016
- 2026

-237 -268

4 -

402 -153

169 1605

Za obdobie od 1. novembra 2015 do 31. oktobra 2016 predstavovalo precenenie finanénych nastrojov oceftovanych realnou

hodnotou cez vykaz ziskov a strat zisk zprecenenia podielu v spolo¢nosti CAREPAR, as. vo vyske

2 026 tis. eur.

14. Daii z prijmu a odloZen4 dai

v tis. eur 1.11.2016 - 1.11.2015 -
' 31.10.2017 31.10.2016

Splatna da:

Dan bezného Gctovného obdobia -708 -3

Zrazkova dan z irokov -20 -10

-728 -13

OdloZena dai:

Zatctovanie a zac¢tovanie doCasnych rozdielov -1124 -1 299

Zmena v danovej sadzbe 1021 -

Celkova dan z prijmov -831 -1312

OdloZené dane z prijmov st vypocitané pouzitim uzakonenych danovych sadzieb, ktorych platnost’ sa predpoklada v obdobi,

v ktorom sa pohl'adavka zrealizuje alebo zavizok vyrovna.

Na vypocet odlozenej dane z do¢asnych rozdielov vzniknutych v Slovenskej republike, Skupina pouzila pre rok 2017 sadzbu
21% (2016: 22%) vyplyvajicu zo sadzby dane z prijmov pravnickych os6b platnej v defi, ku ktorému sa zostavuje uctovna

zavierka. Na vypocet odlozenej dane z docasnych rozdielov vzniknutych v Pol'skej republike, Skupina pouzila sadzbu 19%

vyplyvajicu zo sadzby dane z prijmov pravnickych osob platnej v den, ku ktorému sa zostavuje ¢tovna zavierka.

Odsuhlasenie efektivnej dafnovej sadzby

v tis. eur 1.11.2016 - 31.10.2017 1.11.2015 - 31.10.2016
% %
Zisk/(strata) pred zdanenim 7821 4 058
Danova sadzba 22% 1721 22% 893
Datiovo neuznané néklady 3% 253 11% 440
Nezdanované vynosy -1% -47 -3% -132
Splatna dan: zrazkova dan z urokov 0% 20 0% 10
Pouzitie predchadzajucich neuplatnenych danovych strat 0% - 0% -
Nezaucétovana odlozena danova pohladavka 0% - 0% -
Vplyv danovej sadzby v Pol'skej republike -1% -95 2% 101
Zmena Vv danovej sadzbe -13% -1021 0% -
Celkom 11% 831 32% 1312
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14. Daii z prijmu a odloZena dai (pokracovanie)

Daii z prijmov vykazana cez ostatné stucasti komplexného vysledku

1.11.2016 - 31.10.2017

v tis. eur Pred

Po

zdanenim Dan zdaneni

Precenenie cennych papierov uréenych na predaj na

1.11.2015 - 31.10.2016

Pred

Po

zdanenim Dan zdaneni

realnu hodnotu 43 9 34 - - -
Ostatné sucasti komplexného vysledku 43 9 34 - - -
Pohyby odloZeného daiiového zavizku (netto) pocas obdobia 2017 a 2016
2017
Vykazané Vykazanév Obstarané
v tis. eur Zostatok k  vo vykaze ostatnom Vplyv prostrednictvom Zostatok k
1. novembru ziskova komplexnom Kkurzového podnikovej 31. oktobru
2016 strat vysledku rozdielu kombinacie 2017
Dlhodoby hmotny a nehmotny ) R i ) i
majetok 22 456 761 1 23216
Investicie do nehnutel'nosti -872 24 - - - -848
Straty zo zniZenia hodnoty
pohladavok z obchodného 34 25 - - - 59
styku a ostatného majetku
Rezervy a zavizky 497 354 - - - 851
Dartiové straty 545 256 - - - 800
Ostatné docasné rozdiely -2 - - - - -2
Celkom, netto -22 254 -103 - 1 - -22 356
2016
Zostatok k Xg’tﬁﬁgg Vykazané v Vplyv ros tr?(;);it:trvf:ren Zostatok k
v tis. eur 1. novembru zis)ll<ov a ostatnom  kurzového P odnikovei 31. oktébru
2015 .~ komplexnom rozdielu poani , eJ 2016
strat . kombinacie
vysledku
Dlhodoby hmotny a nehmotny 20894 1590 i 28 ) 29 456
majetok
Investicie do nehnutel’nosti -828 -44 - - - -872
Straty zo zniZenia hodnoty
pohl'addvok z obchodného 15 19 - - - 34
styku a ostatného majetku
Rezervy a zavizky 336 161 - - - 497
Darnové straty 390 155 - - - 545
Ostatné docasné rozdiely -2 - - - - -2
Celkom, netto -20 983 -1 299 - 28 - -22 254
Pozri tiez bod 18 - Odlozena datiova pohl'adavka, odlozeny danovy zavizok.
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15. Pozemky, budovy a zariadenia

v tis. eur

Samostatné
Pozemky a hnutel’n,é veci Nedokon_éeny Celkom
budovy a subory majetok
hnutePnych veci

Obstardvacia cena
Pociatocny stav k 1.11.2015 214 503 114 020 4 899 333422
Prirastky 6 285 2571 14 769 23625
Prirastky v dosledku akvizicie podnikov - - - -
Ubytky -1511 -246 -522 -2279
Presun do investicii v nehnutel'nostiach - - - -
Presun z majetku uréeného na predaj 938 - - 938
Presuny v ramci majetku 40 338 -378 -
Kurzovy rozdiel - - - -
Zostatok k 31.10.2016 220 255 116 683 18 768 355 706
Pociatocny stav k 1.11.2016 220 255 116 683 18 768 355 706
Prirastky 10 448 14 019 40591 65 058
Prirastky v dosledku akvizicie podnikov - - - -
Ubytky -2 006 -760 - 2767
Presun do investicii v nehnutel'nostiach - - - -
Presun z majetku uréeného na predaj - - - -
Presuny v ramci majetku 29 889 1006 -30 895 -
Kurzovy rozdiel - - -9 -9
Zostatok k 31.10.2017 258 586 130 947 28 455 417 988
Opravky a straty zo zniZenia hodnoty majetku
Pociato¢ny stav k 1.11.2015 -32921 -34 224 - -67 145
Odpis bezného uctovného obdobia -5472 -6 747 - -12 219
Ubytky 154 83 - 237
Presun do investicii v nehnutel'nostiach - - - -
Presun z majetku uréeného na predaj - - - -
Kurzovy rozdiel - - - -
Zostatok k 31.10.2016 -38 239 -40 888 - -79 127
Pociatocny stav k 1.11.2016 -38 239 -40 888 - -79 127
Odpis bezného uctovného obdobia -5748 -7 248 - -12 996
Ubytky 574 724 - 1298
Presun do investicii v nehnutel'nostiach - - - -
Presun z majetku uréeného na predaj - - - -
Presuny v ramci majetku - - - -
Kurzovy rozdiel - - - -
Zostatok k 31.10.2017 -43 412 -47 412 - -90 824
Zostatkovd hodnota
k 1.11.2015 181 582 79 796 4 899 266 277
k 31.10.2016 182 016 75 795 18 768 276 579
k 1.11.2016 182 016 75 795 18 768 276 579
k 31.10.2017 215174 83536 28 455 327 164
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15. Pozemky, budovy a zariadenie (pokracovanie)

Skupina v obdobi od 1. novembra 2016 do 31. oktobra 2017 realizovala investicie vo vyske 65 058 tis. eur. Skupina dokongila
vystavbu novej lanovky na trase Krupova — Kosodrevina v celkovej hodnote 9 095 tis. eur, zaradila do uZivania novy Hotel
Posta 4* v hodnote 5 080 tis. eur, vystavala nové Chalety II. faza v hodnote 2 045 tis. eur, postavila Centrum vychod v hodnote
2 002 tis. eur, zdokonalila zasneZovanie a niektoré zjazdovky v hodnote 1 667 tis. eur.

V Pol'skej republike Vv stredisku Szczyrk Skupina investovala do 3 novych lanoviek v celkovej hodnote 10 568 tis. eur, Skupina
dalej vybudovala novu akumulaénu nadrz na vodu v hodnote 3439 tis. eur, vystavala nové zasneZovanie a zjazdovky
v hodnote 6 873 tis. eur a postavila nové obchody a gastro zariadenie v hodnote 750 tis. eur. V zabavnom stredisku Legendia
Skupina obstarala novu atrakciu ,,Lech coaster” v hodnote 12 603 tis. eur, vybudovala novi reStauraciu ,,Lech restaurant®
v hodnote 1134 tis. eur, obstarala nova atrakciu ,Interactive dark ride v hodnote 2 758 tis. eur, vystavala nové zony
Vv zabavnom parku v hodnote 4 968 tis. eur a k tomu obstarala novu tématizaciu jednotlivych zén v hodnote 1 333 tis. eur.

Skupina v obdobi od 1. novembra 2015 do 31. oktobra 2016 realizovala investicie vo vyske 23 625 tis. eur. Skupina obstarala
Hotel Hrebienok vo vyske 2 500 tis. eur, surf vinu v akvaparku Tatralandia v hodnote 2 800 tis. eur, a zacala s vystavbou novej
lanovky na trase Krupova — Kosodrevina v hodnote 4 000 tis. eur.

V Pol'skej republike Skupina obstarala budovu Willa Wenus v hodnote 427 tis. eur, koloto¢ Himalaya v hodnote 395 tis. eur.
a zacala s vystavbou novych atrakcii v zabavnom parku, ktoré boli zaradené do pouzivania v priebehu roku 2017 v celkovej
hodnote 7 422 tis. eur.

NevyuZity majetok a pouzivany majetok plne odpisany
K 31. oktobru 2017 a 2016 Skupina neevidovala Ziadny nevyuzity majetok. K 31. oktébru 2017 Skupina pouZzivala plne
odpisany majetok v obstaravacej hodnote 10 227 tis. eur (2016: 7 881 tis. eur).

Strata zo zniZenia hodnoty
Za obdobia konciace 31. oktobra 2016 a 31. oktobra 2017 Skupina nevykazala stratu zo znizenia hodnoty pozemkov, budov a

zariadenia.

Poistenie majetku

v tis. eur 31.10.2017 31.10.2016
Zivelna pohroma a vandalizmus 335682 302 900
Vseobecné strojové rizika 20 084 23589
Zodpovednost’ za skodu 15 000 28 420
Zadbezpeka

K 31. oktobru 2017 boli na zabezpecenie bankovych tverov pouzité Pozemky, budovy a zariadenie vo vyske 239 943 tis. eur
(k 31. oktobru 2016: vo vyske 204 052 tis. eur).

Aktivované financné ndaklady
K 31. oktobru 2017 Skupina aktivovala do majetku uroky z tverov vo vyske 1 350 tis. eur (k 31. oktobru 2016: Skupina
neaktivovala do majetku ziadne uroky Z Gverov).
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16. Goodwill a nehmotny majetok

v tis. eur | OcenitePné  Néjomné _ Obstarany

Goodwill . Softvér nehmotny  Celkom

prava zmluvy -
majetok

Obstardvacia cena
Pociatocny stav k 1.11.2015 8 508 3964 7401 2086 - 21959
Prirastky - - - 266 25 291
Prirastky v dosledku akvizicie podnikov - - - - - -
Ubytky - - - - - -
Kurzovy rozdiel - - -5 - - -5
Zostatok k 31.10.2016 8 508 3964 7 396 2 352 25 22 245
Pociatoény stav k 1.11.2016 8 508 3964 7 396 2352 25 22 245
Prirastky - 8 - 100 206 314
Prirastky v dosledku akvizicie podnikov - - - - - -
Ubytky - -93 - - - -93
Presuny - - - - - -
Kurzovy rozdiel - - - - - -
Zostatok k 31.10.2017 8 508 3879 7 396 2 452 231 22 466
Opravky astraty zo zniZenia hodnoty
majetku
Pociatoény stav k 1.11.2015 -4 474 -908 -299 -1 091 - -6 772
Odpis bezného uctovného obdobia - -75 -251 -491 - -817
Ubytky - - - - - -
Straty zo znizenia hodnoty majetku - - - - - -
Kurzovy rozdiel - - - 1 - 1
Zostatok k 31.10.2016 -4474 -983 -550 -1581 - -7 588
Pociatoény stav k 1.11.2016 -4 474 -983 -550 -1581 - -7 588
Odpis bezného uctovného obdobia - -71 -254 -507 - -832
Ubytky - 63 - - - 63
Straty zo znizenia hodnoty majetku - - - - - -
Presuny - - - - - -
Kurzovy rozdiel - - - - - -
Zostatok k 31.10.2017 -4474 -991 -804 -2 088 - -8 357
Zostatkova hodnota
k 1.11.2015 4034 3056 7102 995 - 15 187
k 31.10.2016 4034 2981 6 846 771 25 14 657
k 1.11.2016 4034 2981 6 846 771 25 14 657
k 31.10.2017 4034 2 888 6 592 364 231 14 110

Akviziciou dcérskej spolo¢nosti SWM Skupina ziskala nehmotny majetok po preceneni v celkovej hodnote 65 tis. eur.
a goodwill v celkovej hodnote 644 tis. eur.

Akviziciou dcérskej spolocnosti SON Skupina ziskala nehmotny majetok po preceneni v celkovej hodnote 7 510 tis. eur. Jedna
sa 0 ocenenie prav z uzavretych dlhodobych najomnych zmliv k pozemkom v stredisku Szczyrk a softwér.

Ocenitel'né prava predstavuju najma ochranné znadmky tykajice sa Aquaparku Tatralandia.
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17. Investicie v nehnutePnostiach
v tis. eur 31.10.2017 31.10.2016

Obstardvacia cena

Pociatocny stav k 1.11.2016 /1.11.2015 6 554 6 554
Presun z hmotného majetku (netto) - -
Presun z IP do majetku ur¢eného na predaj - -
Precenenie na realnu hodnotu - -
Zostatok k 31.10.2017 / 31.10.2016 6 554 6 554

Investicie v nehnutelnostiach predstavuju k 31. oktobru 2017 tri hotely (SKI, Liptov, Kosodrevina) a ubytovacie zariadenie
Otupné v ich Ghrnnej Gétovnej hodnote 1 982 tis. eur (K 31. oktobru 2016: 1 982 tis. eur), ktoré st prenajimané tretim stranam
a tieto ich prevadzkuju, ako aj lesné plochy a pozemky ziskané akviziciou v roku 2009 v G¢tovnej hodnote 4 572 tis. eur (k
31. oktobru 2016: 4 572 tis. eur). Hodnota hotelov bola ur¢ena odhadom manazmentu (pozri bod 3(a) — Zasadné Gétovné
odhady a predpoklady, Ocenenie investicii v nehnutel’nostiach). Hodnota pozemkov bola uréena manazmentom pomocou
trhovych cien, pricom vysledna hodnota je zaloZena na odhade trhovej ceny na meter Stvorcovy v zavislosti od typu pozemku
a trhovych transakcii pre pozemky podobného charakteru.

K 31. oktébru 2017 vedenie Skupiny na ziklade aktudlnych trhovych podmienok prehodnotilo hodnotu investicii
v nehnutel'nostiach a vyhodnotilo, Ze sa vyznamne nezmenila vyska zmluvnych ani trhovych prendjmov a z tohto dovodu
nebolo nutné upravit’ hodnotu investicie v nehnutel'nosti.

V obdobi 1. novembra 2016 az 31. oktobra 2017 vynosy z investicii v nehnutel’nostiach predstavovali 179 tis. eur a priame
prevadzkové naklady vztahujuce sa k investiciam v nehnutelnostiach boli vo vyske 54 tis. eur. Od 1. novembra 2015
az 31. oktdbra 2016 vynosy z investicii v nehnutel'nostiach predstavovali 213 tis. eur a priame prevadzkové naklady tykajtice
sa investicii v nehnutelnostiach boli vo vyske 61 tis. eur.

Zabezpeka
K 31. oktobru 2017 boli na zabezpeenie bankovych Giverov pouZita ¢ast’ investicie v nehnutel’nostiach vo vyske 1 782 tis. eur
(k 31. oktobru 2016: vo vyske 1782 tis. eur).

18. OdloZena danova pohPadavka, odloZeny danovy zavizok

Odlozena datiova pohl'adavka (zavizok) boli uctované k nasledovnym polozkam:

v tis. eur PohPadavky Zavazky Celkom
31.10.2017 31.10.2016 31.10.2017  31.10.2016 31.10.2017 31.10.2016

Docasné rozdiely vztahujuice sa k:

Dlhodoby hmotny a nehmotny

. - - -23 216 -22 456 -23 216 -22 456
majetok
Investicie v nehnutel'nostiach - - -848 -872 -848 -872
Straty zo zniZenia hodnoty
pohl'adavok z obchodného styku 59 34 - - 59 34
a ostatného majetku
Rezervy a zavazky 895 497 - - 895 497
Darnové straty 756 545 - - 756 545
Ostatné docasné rozdiely -2 - - -2 -2 -2
Zapocitavanie -1708 -1 076 1708 1076 - -
Celkom - - -22 356 -22 254 -22 356 -22 254
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OdloZena danova pohl'adavka nebola zatctovana k nasledovnym polozkam (zaklad dane):

v tis. eur 31.10.2017 31.10.2016
Dariové straty -827 -
Celkom -827 -

Odlozena danova pohladavka zneumorenych strat z minulych obdobi sa uUcCtuje len do vysky, do akej bude moct byt
V buducnosti pravdepodobne umorena voc¢i budiucim danovym ziskom.

Predpokladané posledné obdobia na umorenie danovych strat st nasledovné:
v tis. eur 2018 2019 po 2019

Dailové straty 1364 1353 2026

V Slovenskej republike bola maximalna lehota na umorenie dafiovej straty vzniknutej pred 1. januarom 2010 5 rokov. Na
zaklade legislativnej zmeny, od 1. janudra 2014 maju straty vzniknuté po 1. januari 2010 lehotu uplatnenia 4 roky a zaroven
Skupina méze uplatiiovat’ rovnomerne maximalne 25% z danych dafiovych strat ro¢ne.

V Pol'skej republike je maximalna lehota na umorenie danovej straty vzniknutej 5 rokov. Skupina moéze uplatiovat
rovnomerne maximalne 50% z danych danovych strat rocne.

19. Zasoby

v tis. eur 31.10.2017 31.10.2016
Tovar 3176 2793
Material 1230 1193
Majetok urceny na predaj 1446 1605
Celkom 5852 5501

Majetok uréeny na predaj predstavuju Chalety Otupné faza II. (vo vyske 1 356 tis. eur) a faza III. (vo vySke 90 tis. eur),
ktorych vystavbu Skupina realizovala a nasledne planuje predat’ tretim stranam. Vynos z predaja chaletov bude vykazany
v roku 2018. Ide spolu o celkovy pocet 3 chaletov. K 31. oktobru 2017 sa na zabezpeenie bankovych Gverov pouzili zasoby
vo vyske 5 763 tis. eur (k 31. oktobru 2016: 5 551 tis. eur).

20. Uvery poskytnuté

v tis. eur 31.10.2017 31.10.2016
Kratkodobé 21 307 26 125
Dlhodobé 2643 2 746
Celkom 23 950 28 871

K 31. oktobru 2017 kratkodobé uvery predstavuju splatent pozi¢ku poskytnuta spoloénosti JASNA Development s.r.o. s
pevnou urokovou sadzbou 5% p.a., vyska nesplatenych kumulovanych trokov k 31. oktobru 2017 predstavuje 43 tis. eur (k 31.
oktobru 2016 predstavuje 43 tis. eur), splatent p6zicku poskytnuti spoloc¢nosti EUROCOM Investment, s.r.o. s pevnou
urokovou sadzbou 7% p.a., vyska nesplatenych kumulovanych Grokov k 31. oktébru 2017 predstavuje 91 tis. eur, p6zi¢ku vo
vyske 2 309 tis. eur poskytnutd majitelovi Penzionu Energetik (k 31. oktdbru 2016: 2 217 tis. eur), s pevnou urokovou
sadzbou 5% p.a., vyska nesplatenych kumulovanych urokov z tejto sumy k 31. oktdbru 2017 predstavuje 462 tis. eur (k 31.
oktobru 2016: 370 tis. eur), pozicku vo vyske 1 891 tis. eur (k 31. oktobru 2016: 1 722 tis. eur) poskytnutt spoloc¢nosti TIKAR
d.0.0. s pevnou trokovou sadzbou 10% p.a., vySka nesplatenych kumulovanych urokov z tejto sumy k 31. oktobru 2017

predstavuje 186 tis. eur (k 31. oktobru 2016: 17 tis. eur), dve pozi¢ky poskytnuté spolo¢nosti AIRAVATA HOLDING s.r.o0. vo
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vyske 200 tis. eur s pevnou Grokovou sadzbou 5% p.a., vyska nesplatenych kumulovanych trokov z tejto sumy k 31. oktobru

AN

2017 predstavuje 4 tis. eur a pdzicku vo vyske 202 tis. eur s pevnou trokovou sadzbou 5% p.a., vySska nesplatenych
kumulovanych urokov z tejto sumy k 31. oktobru 2017 predstavuje 2 tis. eur a d’alej splatent pozic¢ku poskytnutt spolo¢nosti
AIRAVATA HOLDING s.r.o. (k 31. oktobru 2016: 10 085 tis. eur) s pevnou Grokovou sadzbou 5% p.a., vyska nesplatenych
kumulovanych urokov k 31. oktobru 2017 predstavuje 1 768 tis. eur (k 31. oktobru 2016: 2 180 tis. eur). Kratkodobé uvery
d’alej predstavuju p6zicku poskytnuti spolo¢nosti 1. Tatranska, akciova spoloc¢nost’ vo vyske 12 626 tis. eur (k 31. oktobru
2016: 11 789 tis. eur) s pevnou urokovou sadzbou 7% p.a., vySka nesplatenych kumulovanych Grokov z tejto sumy k 31.
oktobru 2017 predstavuje 2 983 tis. eur (k 31. oktobru 2016: 2 317 tis. eur), pdzicku vo vyske 177 tis. eur (k 31. oktobru 2016:
161 tis. eur) poskytnuta spolo¢nosti GALAXO a.s. s pevnou trokovou sadzbou 5% p.a., vyska nesplatenych kumulovanych
urokov k 31. oktébru 2017 predstavuje 15 tis. eur (k 31. oktdbru 2016: 7 tis. eur), p6Zi¢ku poskytnutl spolocnosti SON Partner
vo vyske 903 tis. eur (k 31. oktdobru 2016: 829 tis. eur) s pevnou urokovou sadzbou 7% p.a., vySka nesplatenych
kumulovanych urokov z tejto sumy predstavuje k 31. oktobru 2017 predstavuje 85 tis. eur (k 31. oktobru 2016: 28 tis. eur),
pozicku poskytnutil spolo¢nosti Korona Ziemi vo vyske 917 tis. eur (k 31. oktobru 2016: 818 tis. eur) s pevnou trokovou
sadzbou 7% p.a., vyska nesplatenych kumulovanych trokov z tejto sumy k 31. oktobru 2017 predstavuje 138 tis. eur (k 31.

oktobru 2016: 83 tis. eur) a bezuroénu pdzi¢ku vo vyske 180 tis. eur poskytnutti spolo¢nosti AIRAVATA HOLDING s.r.0.

K 31. oktobru 2017 dlhodobé tvery predstavuju pdzicku vo vyske 1 601 tis. eur poskytnuti spolo¢nosti EUROCOM
Investment, s.r.o. s pevnou urokovou sadzbou 7% p.a., bezarocni p6zicku vo vyske 853 tis. eur poskytnuti spolo¢nosti
Melida, a.s. (k 31. oktobru 2016: 810 tis. eur), po6zicku vo vyske 53 tis. eur (k 31. oktobru 2016: 78 tis. eur) poskytnutt
spolo¢nosti HOLLYWOOD C.E.S., s pevnou Grokovou sadzbou 5% p.a., vyska nesplatenych kumulovanych urokov z tejto
sumy k 31. oktobru 2017 predstavuje 0,2 tis. eur (k 31. oktobru 2016: 0,3 tis. eur), p6zi¢ku vo vyske 68 tis. eur (k 31. okt bru
2016: 68 tis. eur) poskytnutt panovi Cukanovi s pevnou trokovou sadzbou 4% p.a., vyika nesplatenych kumulovanych urokov
z tejto sumy predstavuje 0 tis. eur a p6Zi¢ku vo vyske 68 tis. eur (k 31. oktobru 2016: 68 tis. eur) poskytnuta panovi Liptakovi
s pevnou Grokovou sadzbou 4% p.a., vyska nesplatenych kumulovanych trokov z tejto sumy predstavuje O tis. eur.

21. Pohladavky z obchodného styku

v tis. eur 31.10.2017 31.10.2016
Pohl'adavky z obchodného styku 5515 2691
Opravné polozky k pohladavkam -118 -157
Celkom 5397 2534
Kratkodobé 5397 2534
Dlhodobé - -
Celkom 5397 2534
40
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21. PohPadavky z obchodného styku (pokracovanie)

Pohl'adavky z obchodného styku k 31. oktobru 2017 s vo vyske 5 397 tis. eur atvoria bezné prevadzkové a barterové
pohladavky. K 31. oktobru 2016 pohl'adavky z obchodného styku tvorili bezné prevadzkové a barterové pohl'adavky vo vyske

2 534 tis. eur.

Rozdelenie pohl'adavok na zaklade splatnosti je nasledovné:

v tis. eur 31.10.2017 31.10.2016
Brutto Opm‘:mi Netto Brutto Opra‘:né Netto

polozka polozka
v lehote splatnosti 4632 - 4632 1515 - 1515
po lehote splatnosti do 30 dni 398 - 398 819 - 819
po lehote splatnosti od 30 dni do 180 dni 202 -30 172 261 -80 181
po lehote splatnosti od 180 dni do 365 dni 41 -5 36 34 -15 19
po lehote splatnosti viac ako 365 dni 242 -83 159 62 -62 -
Celkom 5515 -118 5397 2691 -157 2534

K31. oktéobru 2017 a3l. oktobru 2016 hodnota opravnych poloziek pozostdvala z opravnych polozZiek k beznym

prevadzkovym pohl'addvkam.

Vyvoj opravnej polozky v priebehu uctovného obdobia je zobrazeny v nasledujiicom prehl'ade:

v tis. eur

Stav k 1.11.2016 / 1.11.2015
Tvorba opravnej polozky
Pouzitie

Rozpustenie opravnej polozky
Stav k 31.10.2017 / 31.10.2016

31.10.2017 31.10.2016
157 72

41 95

-58 -5

-22 -5

118 157

K 31. oktobru 2017 sa na zabezpecenie bankovych tverov pouzili pohladavky vo vyske 5 387 tis. eur (k 31. oktobru 2016:

2 524 tis. eur).
22. Ostatné pohPadavky
v tis. eur

Poskytnuté zalohy
Celkom

Kratkodobé
Dlhodobé
Celkom

31.10.2017 31.10.2016
38 784 28 916

38 784 28 916

36 127 21087

2 657 7829

38 784 28 916

Poskytnuté zalohy na majetok suvisia s buducimi akviziciami vo vyske 20 839 tis. eur (k 31. oktobru 2016: 20 839 tis. eur)
a s nedokonéenou investi¢nou ¢innost'ou vo vyske 17 085 tis. eur. (k 31. oktobru 2016: 6 436 tis. eur). Skupina poskytla zalohu
na budiicu akviziciu, ktorou je spolo¢nost’ prevadzkujica lanovky. Tato spolo¢nost’ ma Skupina zaujem v buducnosti odkupit’.
Kontrakt je uzavrety so spolo¢nostou AIRAVATA HOLDING s.r.o..
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23. Ostatny majetok

v tis. eur 31.10.2017 31.10.2016
Naklady budicich obdobi a prijmy budtcich obdobi 518 849
Ostatné danové pohladavky 3575 1038
Ostatny majetok 290 360
Celkom 4 383 2247
Kratkodobé 4383 2 247
Dlhodobé - -
Celkom 4 383 2247

24. Finanéné investicie

v tis. eur 31.10.2017 31.10.2016
Finanéné néstroje ocefiované realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia 2194 2195
Cenné papiere urcené na predaj - 64
Celkom 2194 2 259

K 31. oktébru 2017 predstavuju finanéné nastroje oceniované realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia 19%-n investiciu v
spolo¢nosti CAREPAR, a.s. v hodnote 2 041 tis. eur (k 31. oktoébru 2016: 2 041 tis. eur), ktora vlastni 50%-ny podiel
spoloénosti MELIDA a.s., ktor4 si prenajima a nasledne prevadzkuje lyziarske stredisko Spindlerov Mlyn. Finanéné investicie
d’alej predstavuju investiciu v spolo¢nosti Korona Ziemi Sp. z 0.0. v hodnote 119 tis. eur (k 31. oktébru 2016: 119 tis. eur) a
penazny vklad do Tatranského dopravného druzstva, ktoré sa venuje sprostredkovatel'skej ¢innosti v oblasti sluzieb vo vyske
33 tis. eur (31. oktdbru 2016: 33 tis. eur) a investiciu v spoloénosti TIKAR D.0.O vo vyske 1 tis. eur (31. oktobru 2016: 1 tis.
eur).

Dnia 14. septembra 2016 Skupina obstarala 51%-ny podiel v chorvatskej spolo¢nosti TIKAR D.0.O. (d’alej TIKAR). Za tento
51%-ny podiel Skupina zaplatila 1,4 tis. eur (10,2 tis. HRK). Dna 21. oktobra 2016 bola podpisana zmluva o navySeni
zéakladného imania spolo¢nosti TIKAR a 0 vstupe nového akciondra. Zmluvou bolo navysené zakladné imanie z pdvodnych
20 tis. HRK na 2 500 tis. HRK, pri¢om prislo k poklesu podielu Skupiny na spolo¢nosti TIKAR na 0,408%.

Skupina dia 17. marca 2010 naktpila 3 850 kusov akcii spolo¢nosti Compagnie des Alpes (SA), ktora je franctzskou
spolo¢nostou obchodovanou na PariZskej burze, podnikajucou v oblasti lyziarskych stredisk a letnych zabavnych parkov.
Skupina kupila dané akcie ako finan¢nu investiciu. Akcie boli ur¢ené na predaj a boli precefiované na redlnu hodnotu do
vlastného imania na zaklade aktualnych cien na burze. Spolo¢nost’ dané akcie predala v roku 2017. Ich hodnota k 31. oktobru
2017 predstavuje O tis. eur (k 31. oktobru 2016: 64 tis. eur).

25. Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty

v tis. eur 31.10.2017 31.10.2016
Peniaze v hotovosti 48 41
Ceniny - -
Bezné ucty v bankéach 9536 7452
Celkom 9584 7 493

Uttami v bankach mbze Skupina vol'ne disponovat'.
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26. Vlastné imanie

Zikladné imanie a emisné aZio
Schvélené, upisané a plne splatené zikladné imanie k 31. oktobru 2017 a31l. oktdobru 2016 pozostavalo z 6 707 198
kmenovych akcii v nominalnej hodnote 7 eur za jednu akciu k 31. oktdbru 2017 a k 31. oktobru 2016.

Dna 12. aprila 2010 emisie akcii pod ozna¢enim ISIN: CS0009011952, séria 01,02 , ISIN: SK1120002110, séria 01, ISIN:
SK1120005527, séria 01, ISIN: SK1120006061, séria 01, ISIN: SK1120009156, séria 01 zanikli a zIi¢ili sa do jednej emisie
ISIN-u SK1120010287.

Dna 28. aprila 2017 sa konalo riadne valné zhromazdenie spolocnosti Tatry mountain resorts, a.s.. Valné zhromazdenie
rozhodlo okrem iného o rozdeleni zisku spolo¢nosti Tatry mountain resorts, a.s. dosiahnutého v obdobi od 1. novembra 2015
do 31. oktobra 2016 podla $tatutarnej individualnej iétovnej zavierky zostavenej za toto uctovné obdobie, v sume 4 814 tis.
eur nasledovne:

- Pridel do rezervného fondu vo vyske 481 tis. eur

- Zostatok vo vyske 4 333 tis. eur presun na nerozdeleny zisk minulych obdobi

Akcionari maju narok na vyplatu dividendy a hodnota hlasu akcie na valnom zhromazdeni Spolo¢nosti sa urCuje ako pomer
hodnoty jednej akcie k celkovej hodnote zakladného imania. V nasledujicej tabulke st uvedeni akcionari Spolo¢nosti
S poctom akecii, vlastnickym podielom a hlasovacimi pravami.

31. oktober 2017 Pocet Vlastnicky Hlasovacie
akcii podiel prava
% %
C.l. CAPITAL INDUSTRIES LIMITED 1309 139 19,5% 19,5%
FOREST HILL COMPANY, s.r.0. 1030919 15,4% 15,4%
NIKROC INVESTMENTS LIMITED 897 771 13,4% 13,4%
KEY DEE LIMITED 664 058 9,9% 9,9%
TINSEL ENTERPRISES LIMITED 638 385 9,5% 9,5%
RMSM1 LIMITED 588 166 8,8% 8,8%
Drobni akcionari 1578 760 23,5% 23,5%
Celkom 6 707 198 100% 100%
31. oktéber 2016 Pocet Vlastnicky Hlasovacie
akeii podiel prava
% %

C.l. CAPITAL INDUSTRIES LIMITED 1262 139 18,8% 18,8%
BELGOMET s.r.o0. 1030919 15,4% 15,4%
NIKROC INVESTMENTS LIMITED 897 771 13,4% 13,4%
KEY DEE LIMITED 664 058 9,9% 9,9%
TINSEL ENTERPRISES LIMITED 635 490 9,5% 9,5%
RMSM1 LIMITED 588 166 8,8% 8,8%
Drobni akcionari 1628 655 24,2% 24.2%
Celkom 6 707 198 100% 100%

Zisk pripadajici na akciu
31.10.2017 31.10.2016

Zisk pripadajuci na vlastnikov Skupiny (tis. eur) 7370 3061
Vazeny priemerny pocet kmenovych akeii 6 707 198 6 707 198
Zisk pripadajuci na akciu v eurach 1,099 0,456
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26. Vlastné imanie (pokracovanie)

Zakonny rezervny fond

Zakonny rezervny fond je vo vyske 4 930 tis. eur (k 31. oktobru 2016: 4 449 tis. eur). Zakonny rezervny fond sa podla
slovenskej legislativy povinne ro¢ne vytvara v minimalnej vyske 10% z ¢istého zisku spolo¢nosti a maximélne do vysky 20%
z upisaného zakladného imania (kumulativne). Zakonny rezervny fond moze byt pouzity iba na uhradu strat spolocnosti
a nesmie sa pouzit na vyplatu dividend. Vypocet rezervného fondu je uskutocneny v stlade so slovenskymi pravnymi
predpismi.

Zakonny rezervny fond dcérskych spolocnosti je vo vyske 0 tis. eur, z dovodu strat z predoslych uctovnych obdobi. Zakonny
rezervny fond sa podla pol'skej legislativy povinne ro¢ne vytvara v minimalnej vyske 8% z Cistého zisku spolocnosti a
maximalne do vysky 33% z upisaného zékladného imania (kumulativne).

ZniZenie zakladného imania
Dnia 22. augusta 2013 sa konalo mimoriadne valné zhromazdenie, ktoré rozhodlo o zniZeni zdkladného imania Spolo¢nosti
Tatry Mountain Resorts, a.s. z hodnoty 221 338 tis. eur na hodnotu 46 950 tis. eur, teda o sumu 174 388 tis. eur. Zmena
zakladného imania nadobudla u¢innost’ 22. oktobra 2013 ako deni zapisania zniZenia zdkladného imania do prislusného
obchodného registra. Po znizeni zakladného imania Spolo¢nosti sa zmenila hodnota jednej akcie z pévodnych 33 eur za jednu
akciu na 7 eur za jednu akciu.

Rozdelenie zisku (straty)

Vedenie Skupiny navrhuje za finanény rok konciaci 31. oktober 2017 nasledovné rozdelenie konsolidovaného zisku vo vyske
6 990 tis. eur:

- Pridel do rezervného fondu vo vyske 922 tis. eur

- Zostatok vo vyske 6 068 tis. eur presun na nerozdeleny zisk minulych obdobi

Zmena v rezerve z prepoctu cudzich mien

Rezerva z prepocitania cudzich mien zahffia vSetky kurzové rozdiely, ktoré vznikaji z prevodu uctovnej zavierky
zahraniéného podniku Szczyrk v Pol'skej republike a zahrani¢ného podniku Slaskie Wesole Miasteczko v Pol'skej republike
na menu euro.

Nekontrolné podiely
Nekontrolné podiely predstavuji 3%-ny podiel minoritného akcionara na dcérskej spoloénosti Szczyrk (SON) a 25%-ny podiel
minoritného akciondra na dcérskej spolo¢nosti Slaskie Wesole Miasteczko (SWM).

v tis. eur 31.10.2017 31.10.2016
SWM 1402 1808
SON 186 200
Celkom 1588 2008
v tis. eur SWM SON Celkom
Majetok 19 487 25936 45 423
Zavizky -13 879 -19 733 -33 612
Goodwill priraditelny Skupine 644 - 644
Cisté aktiva bez goodwillu 5608 6 203 11811
Percento nekontrolujucich podielov 25,00% 3,00%
U¢tova hodnota nekontrolujiicich podielov 1402 186 1588
Vynosy 3779 1569 5348
Zisk (strata) -1 435 -700 -2 135
Ostatny komplexny vysledok hospodarenia - - -
Celkovy komplexny vysledok hospodarenia -1435 -700 -2 135
Percento nekontrolujucich podielov 25% 3%
Zisk/(strata) pripadajici na nekontrolujice podiely -359 -21 -380

Ostatny komplexny vysledok hospodarenia pripadajuci na
nekontrolujiice podiely
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Cisty prirastok (ibytok) pefiaznych prostriedkov a
peiiaznych ekvivalentov

27. Uvery a pbzitky
v tis. eur
Prijaté uvery a pozicky

Lizingy
Celkom

Kratkodobé

Dlhodobé
Celkom

Prijaté uvery a p6zicky k 31.

Veritel’

Tatra banka, a.s.

1. Tatranska a.s.
J&T Banka a.s.
Postova banka, a.s.
Tatra-Leasing, s.r.o.

Heineken Slovensko a.s.

Veritel’

Tatra banka, akciova spolo¢nost’

Tatra-Leasing, s.r.o.
Tatra-Leasing, s.r.o.
Tatra-Leasing, s.r.o.
PKO Bank Polski SA

Heineken Slovensko a.s.

novembra 2016 do 31. oktébra 2017

oktobru 2017 a k 31. oktébru 2016 s uvedené v nasledujicom prehlade:

3M EURIBOR + priemerne 2,79% p.a.

12M EURIBOR + 10% p.a.
12M EURIBOR + 5% p.a.
12M EURIBOR + 4,571% p.a.
3M EURIBOR + 2,5% p.a.

3M EURIBOR + priemerne 2,5% p.a.
3M EURIBOR + 2,5% p.a.
3M EURIBOR + 2,5% p.a.
3M EURIBOR + 2,5% p.a.

-303 2176 1873
31.10.2017 31.10.2016
92 584 43799
1894 1304
94 478 45103
9 880 6 996
84 598 38 107
94 478 45103
Nesplatena
Typ urokovej miery Détum splatnosti suma k
31.10.2017
v tis. eur
30.9.2020 —
31.12.2022 46500
5.4.2020 20 887
31.3.2032 15 336
30.6.2022 9 800
2.2.2018 21
- 30.11.2018 40
Nesplatena
Typ urokovej miery Datum splatnosti suma k
31.10.2016
v tis. eur
30.9.2020 42 480
26.3.2017 34
17.12.2016 15
2.2.2018 82
3M WIBOR + 2,5% p.a. 31.3.2020 1138
- 30.11.2018 50

Vazeny aritmeticky priemer urokovych sadzieb na prijaté Gvery apdzicky k31. oktobru 2017 predstavoval 4,64%

(k 31. oktobru 2016: 2,82%). Uroky si splatné na mesadnej baze. Pre viac informacii pozri bod 12 — Urokové vynosy

a naklady.

V obdobi od 1. novembra 2015 do 31. oktobra 2016 doslo ku konsolidacii iverov poskytnutych spoloénostou Tatra banka, a.s.
do jedného uveru v celkovej hodnote 60 500 tis. eur. Nacerpana ¢ast’ k 31. oktobru 2017 predstavuje 46 500 tis. eur. Skupina
v obdobi od 1. novembra 2016 do 31. oktobra 2017 nacerpala novy tver od spolo¢nosti Postova banka a.s. v celkovej hodnote
10 000 tis. eur. Vyska taveru k 31. oktobru 2017 je v sume 9 800 tis. eur (k 31. oktdbru 2016: 0 tis. eur). Skupina d’alej
nacerpala novy uver od J&T Banka a.s. s iverovym ramcom vo vyske 25 000 tis. eur, z ktorého vyska nacerpaného tiveru k 31.

oktobru 2017 spolu s akumulovanymi trokmi je v hodnote 15336 tis. eur. Tento Gver Skupina pouzila na investicie

Vv lyziarskom stredisku Szczyrk. Pre nové investicie v zdbavnom parku Legendia Skupina nacerpala novy ver od spolo¢nosti
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1. Tatranskd a.s. stverovym ramcom vo vyske 20 000 tis. eur. VySka naCerpaného tveru k 31. oktobru 2017 spolu
s akumulovanymi urokmi je v hodnote 20 888 tis. eur.

27. Uvery a pdzi¢ky (pokradovanie)

Zibezpeka

Na zabezpecenie bankovych uverov sa pouzil nasledovny majetok: pozemky, technologia a prevadzkové budovy horskych
vytahovych zariadeni: vleky, sedakové lanové drahy (d’alej LD), pozemnd LD, visutd LD, kabinkova LD, trafostanice,
hospodarske budovy a stavby: Hotel Tri Studnicky, Hotel Srdiecko, Hotel Kosodrevina, Hotel Liptov, Hotel SKI, byvala
telekomunikaéna budova, Bungalovy ako aj hmotny majetok pol'ského lyziarskeho strediska Szczyrk. Zalozeny je aj vSetok
hnutel'ny majetok stredisk Jasna a Vysoké Tatry a taktiez pohl'adavky z obchodného styku.

K31. oktobru 2017 boli na zabezpefenie bankovych tuverov pouzité pozemky, budovy a zariadenie, investicie
v nehnutel'nostiach, zasoby a pohl'adavky vo vyske 252 875 tis. eur (k 31. oktobru 2016: vo vyske 213 909 tis. eur).

Splatnost’ zavézkov z finanéného lizingu k 31. oktobru 2017 bola nasledovna:

v tis. eur Istina Urok Platby
Menej ako 1 rok 807 39 846
1 az 5 rokov 1087 26 1113
Celkom 1894 65 1959

Splatnost’ zavézkov z finanéného lizingu k 31. oktobru 2016 bola nasledovna:

v tis. eur Istina Urok Platby
Menej ako 1 rok 602 27 629
1 az 5 rokov 702 16 718
Celkom 1304 43 1347

28. Zavizky z obchodného styku

v tis. eur 31.10.2017 31.10.2016
Zavézky z obchodného styku 9381 6 818
Nevyfakturované dodavky 905 726
Celkom 10 286 7 544
Kratkodobé 10 286 7544
Dlhodobé - -
Celkom 10 286 7 544

K 31. oktobru 2017 zavizky po lehote splatnosti boli vo vyske 832 tis. eur (k 31. oktobru 2016: 689 tis. eur).
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29. Ostatné zavizky

v tis. eur 31.10.2017 31.10.2016
Zaviazky voci akcionarom, zamestnancom a spolo¢nikom 3159 2881
Prijaté zalohy 3471 1834
Vynosy budtcich obdobi 3429 2970
Zavizky voci akciondrom zo zniZenia zékladného imania 215 218
Ostatné 2212 1553
Celkom 12 486 9 456
Kratkodobé 12 007 9 456
Dihodobé 479 -

12 486 9 456

K 31. oktobru 2017 prijaté zalohy predstavuju predovsetkym zalohy na kiipu Chaletov vo vyske 892 tis. eur (k 31. oktobru
2016: 18 tis. eur), prijaté zalohy na apartmany v Hoteli Posta vo vyske O tis. eur (k 31. oktobru 2016: 664 tis. eur) a prijaté
zalohy na ubytovanie v hoteloch vo vyske 1 263 tis. eur (k 31. oktoébru 2016: 1 050 tis. eur).

K 31. oktobru 2017 zavizky vocli zamestnancom predstavuju predovsetkym rezervu na bonusy za hospodarsky rok
od 1. novembra 2016 do 31. oktobra 2017 v hodnote 2 099 tis. eur (k 31. oktobru 2016: 2 014 tis. eur) a mzdové zaviazky voéi
zamestnancom v hodnote 1 060 tis. eur (k 31. oktobru 2016: 812 tis. eur).

K 31. oktobru 2017 zavizky voc¢i akcionarom zo znizenia zakladného imania predstavuju sumu 215 tis. eur (k 31. oktdbru
2016: 218 tis. eur) a obsahuji najmé ostavajuci zavdzok zo zniZenia zdkladného imania v celkovej hodnote 174 388 tis. eur.
Pre viac informacii o znizeni zdkladného imania pozri bod ¢. 26 — Vlastné imanie.

K 31. oktobru 2017 sumu vynosov buducich obdobi predstavuje predovsetkym suma 2 687 tis. eur za Casové rozliSenie
predanych skipassov - ,,Sikovna sezonka“ (k 31. oktébru 2016: 2 199 tis. eur), suma 118 tis. eur predstavuje najomné za
priestory spoloc¢nosti J&T BANKA, a.s., pobocka zahrani¢nej banky v priestoroch hotela Grandhotel Stary Smokovec (k 31.
oktobru 2016: 163 tis. eur) a suma 84 tis. eur predstavuje dotaciu na Hotel Tri studni¢ky (k 31. oktébru 2016: 87 tis. eur).
Rezerva na zl'avy z nakupov bola k 31. oktobru 2017 vo vyske 384 tis. eur (k 31. oktébru 2016 vo vyske 384 tis. eur).

K 31. oktobru 2017 suma ostatnych zaviazkov obsahuje aj 652 tis. eur zavidzky zo socialneho zabezpelenia (k 31. oktobru
2016:
559 tis. eur).

Tvorba a Gerpanie socialneho fondu v priebehu uc¢tovného obdobia s znazornené v nasledujucom prehlade:

v tis. eur 31.10.2017 31.10.2016
Stav k 1.11.2016/ 1.11.2015 23 1
Tvorba na tarchu nakladov 80 160
Cerpanie -56 -138
Stav k 31.10.2017 / 31.10.2016 47 23
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30. Rezervy
v tis. eur NevyEerpané Ostatné Celkom
dovolenky
Pociato¢ny stav k 1.11.2016 242 397 639
Tvorba rezerv pocas roka 350 - 350
Prirastok z titulu akvizicie podniku - - -
Rozpustenie rezerv pocas roka - - -
Pouzitie rezerv pocas roka -240 -376 -616
Kurzovy rozdiel 1 1 2
Zostatok k 31.10.2017 353 22 375
31.10.2017 31.10.2016
Kradtkodobé 351 482
Dihodobé 24 157
Celkom 375 639

31. Vydané dlhopisy

V priebehu tétovného obdobia 2014 Skupina emitovala dve emisie dlhopisov v celkovej nominalnej hodnote 180 000 tis. eur,
ktoré st odo dna 19. februara 2014 prijaté na obchodovanie na Burze cennych papierov v Bratislave. Detaily k jednotlivym
dlhopisom st uvedené v tabulke niZsie.

v tis. eur
Nominalna
hodnota
emisie v Efektivna
Pévodna  povodnej Urokova 1rokova Zostatkova  Zostatkova
Datum Datum mena mene v sadzba miera  hodnota hodnota
ISIN emisie  splatnosti emisie tisicoch pav% p.av% k31102017 k31.10.2016
Nazov
TMRI SK41200
4,50%/2018 09606 17.12.2013 17.12.2018 EUR 70000 4,5 4,8 70 916 70774
TMR I SK41200
6,00%/2021 09614 5.2.2014 5.2.2021 EUR 110 000 6 6,17 113 926 113928
Celkom 184 842 184 702
Kratkodobé 6 022 6 022
Dlhodobé 178 820 178 680
Celkom 184 842 184 702

Obidva dlhopisy predstavuji zaknihovany cenny papier na dorucitela aich vydanie bolo schvalené Narodnou bankou
Slovenska. Zavizok vyplyvajuci z dlhopisu TMR II je podriadeny zaviazku z dlhopisu TMR 1. Pefiazné prostriedky z oboch
dlhopisov boli pripisané na u¢et Skupiny 11. februara 2014 v celkovej sume 180 582 tis. eur, vratane alikvotného trokového
vynosu z dlhopisu TMR | v hodnote 582 tis. eur.

Spoloc¢nost’ sa zaviazala dosahovat’ hodnotu finan¢ného ukazovatel'a Senior DEBT (bez dlhopisov TMR II)/EBITDA na trovni
max. 6,5 a hodnotu finanéného ukazovatel'a DSCR (vratane zapocitania nadkladov na vyplatu kupénov z dlhopisov TMR I a
TMR II) na urovni min. 1,00. Obe emisie su spojené s pravidelnou vyplatou kupénu, ktord Spolo¢nost’ zabezpecuje
z vlastnych prostriedkov. Vyplata kupénu z emisie TMR II je moZnd len raz ro¢ne po predlozeni findlnych auditovanych
konsolidovanych finanénych vykazov Tatra banke, a.s. za predchadzajice uétovné obdobie, podla ktorych budi splnené
nasledovné finanéné ukazovatele: (i) Cisty zisk po zdaneni bude vyssi ako 1,00 EUR a stéasne (ii) finanény ukazovatel' Senior
DEBT (bez dlhopisov
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31. Vydané dlhopisy (pokradovanie)

TMR I1)/EBITDA na urovni max. 5,25. V pripade, Ze uvedené finan¢né ukazovatele neboli splnené, kupon z emisie TMR I
bude kapitalizovany, teda nevyplateny a d’alej uroc¢eny a to az do: (i) diia konec¢nej splatnosti dlhopisov TMR II alebo (ii) dia
kedy vyssie uvedeny Finanény ukazovatel' Senior DEBT (bez dlhopisov TMR II)/JEBITDA je max. 3,00 (avSak zmluvna
podmienka DSCR min 1x musi byt dodrzana).

Z celkovej hodnoty zavizku vo vyske 184 842 tis. eur (k 31. oktdobru 2016: 184 702 tis. eur) predstavuje kratkodoba cast’
vo vyske 6 022 tis. eur (k 31. oktobru 2016: 6 022 tis. eur) zavdzok z kuponu splatny v priebehu roka 2017 a 2018.

Zibezpeka

Na zabezpecenie vydanych dlhopisov bolo zriadené zalozné pravo k nehnutelnému majetku Skupiny v celkovej vyske
79 819 tis. eur. Jedna sa o majetok, ktory nie je pouZity na zabezpedenie inych zaviazkov Skupiny.

32. Udaje o realnej hodnote

Nasledovny prehl’ad obsahuje idaje o uctovnej hodnote a realnej hodnote finanéného majetku a zaviazkov Skupiny, ktoré nie
su vykazané v realnej hodnote::

v tis. eur Uétovna hodnota Redlna hodnota
31.10.2017 31.10.2016 31.10.2017 31.10.2016
Financny majetok
Uvery poskytnuté (pozn. 20) 23950 28871 23783 28 706
Ostatné pohladavky (pozn. 22) 21699 22 480 21 699 22 480
Pohladavky z obchodného styku (pozn. 21) 5397 2534 5397 2534
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty (pozn.
25) b P v 9584 7493 9584 7493
Ostatny majetok (pozn. 23) 4383 1314 4383 1314
Celkom 65 013 62 692 64 846 62 527
v tis. eur U¢tovna hodnota Redlna hodnota
31.10.2017 31.10.2016 31.10.2017 31.10.2016
Financné zavizky
Uvery a p6zicky (pozn. 27) 94 478 45103 98 444 45 592
Vydané dlhopisy (pozn. 31) 184 842 184 702 189 122 194 385
Zavizky z obchodného styku (pozn. 28) 10 286 7544 10 286 7544
Ostatné zaviizky (pozn. 29) 12 486 4811 12 486 4811
Celkom 302 092 242 160 310 338 252 332

Ostatné pohladavky k 31. oktobru 2017 obsahuju poskytnuti zalohu najmid na budicu akviziciu, ktorou je spolo¢nost’
prevadzkujica lanovky vo vyske 19 451 tis. eur (k 31. oktobru 2016: 19 451 tis. eur). Tato spolo¢nost’ ma Skupina zaujem v
budtcnosti odktpit. Kontrakt je uzavrety so spolo¢nostou AIRAVATA HOLDING s.r.o. na dobu jedného roka a z tohto
dovodu sa tctovna hodnota poskytnutej zalohy vyznamne nelisi od jej realnej hodnoty.
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33. Operativny lizing

Najom na strane najomcu

Skupina si prenajima pozemky, na ktorych su vybudované lyziarske trate a lanovky a prenajima si niektoré autd na zaklade
zmliv o operativnom lizingu. NajvyznamnejSie zmluvy na najom pozemkov si uzavreté na obdobie 30 rokov s opciou

na d’alSich 10 rokov. Najvyznamnej$ie zmluvy maju vypovednu lehotu 1 rok.

Naklady na operativny lizing za obdobie konéiace k 31. oktobru 2017 vykazané vo vysledku hospodarenia predstavovali 4 586
tis. eur (za obdobie kon¢iace 31. oktobra 2016: 2 711 tis. eur).

Vyska najomného za obdobie, pocas ktorého nemézu byt zmluvy vypovedané, je nasledovna:

v tis. eur 31.10.2017 31.10.2016
Menej ako 1 rok 3964 2126
Od 1 do 5 rokov 8 386 6 288
5 rokov a viac 2609 3143
Celkom 14 959 11 557

34. Informacie o riadeni rizika

Tato sekcia poskytuje detaily o rizikach, ktorym je Skupina vystavena a spdsobe ich riadenia.
Skupina je vystavena riziku v nasledujucich oblastiach:

- uverové riziko

- riziko likvidity

- trhové riziko

- prevadzkové riziko
Manazment ma celkovi zodpovednost’ za stanovenie a kontrolu riadenia rizik Skupiny.

Uverové riziko

Skupina sa vystavuje tomuto riziku predovsetkym pri pohl'adavkach z obchodného styku, pohl'adavkach z prendjmu, ostatnych
pohl'adavkach, preddavkoch a poskytnutych tiveroch. Objem vystavenia sa tomuto riziku je vyjadreny tctovnou hodnotou
tohto majetku v savahe v pripade, Ze nie je vystavena Ziadna forma ru¢enia. Udtovna hodnota pohladavok, preddavkov
a poskytnutych tverov vyjadruje najvys$iu moznti uctovnu stratu, ktora by musela byt zauctovana v pripade, Ze protistrana
uplne zlyha pri plneni svojich zmluvnych zavizkov a vsetky zabezpeky a zaruky by mali nulovi hodnotu. Tato hodnota preto
vysoko prevySuje ofakavané straty, ktoré su obsiahnuté v rezerve na nedobytné pohladavky. Pred uzatvorenim vyznamnych
zmliv, vedenie Skupiny na svojich pravidelnych zasadnutiach vyhodnocuje tiverové riziko stivisiace s protistranou. V pripade
identifikacie vyznamnych rizik, Skupina k uzavretiu zmluvy nepristpi.

K 31. oktobru 2017 bola Skupina vystavena nasledovnému uverovému riziku:

Ostatné
v tis. eur Pravnické finanéné
osoby Banky inStiticie  Ostatné Spolu
Finanény majetok
Uvery poskytnuté 23813 - - 137 23 950
Ostatné pohladavky 21380 319 - - 21 699
Pohladavky z obchodného styku 5397 - - - 5397
Finan¢né investicie 2194 - - - 2194
Penazné prostriedky a peniazné ekvivalenty - 9 536 - 48 9 584
Ostatny majetok 443 - 3 587 353 4 383
Celkom 53 227 9 855 3 587 538 67 207
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34. Informacie o riadeni rizika (pokracovanie)

K 31. oktobru 2016 bola Skupina vystavena nasledovnému uverovému riziku:

Ostatné
v tis. eur Pravnické finanéné
osoby Banky inStitacie  Ostatné Spolu
Financény majetok
Uvery poskytnuté 28 735 - - 136 28 871
Ostatné pohladavky 22 209 271 - - 22 480
Pohl'adavky z obchodného styku 2534 - - - 2534
Financ¢né investicie 2 259 - - - 2259
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty - 7480 - 13 7493
Ostatny majetok 13 - - 1301 1314
Celkom 55 750 7751 - 1450 64 951

Riziko likvidity

Riziko likvidity vznikéd v rdmci vSeobecného financovania ¢innosti Skupiny a riadenia finan¢nych pozicii. Zahina riziko
neschopnosti financovat’ majetok v dohodnutej dobe splatnosti a tirokovej sadzbe a taktiez riziko neschopnosti realizovat’
majetok za rozumni cenu v primeranom casovom horizonte. Jednotlivé spoloc¢nosti v Skupine pouzivaju rdézne metody
riadenia rizika likvidity. Manazment Skupiny sa zameriava na riadenie a monitorovanie likvidity kazdej spolo¢nosti pod jej
kontrolou. Kvéli riadeniu likvidity manazment zmenil G¢tovné obdobie na hospodarsky rok konciaci 31. oktobrom. Skupina
v prvej polovici svojho uétovného obdobia ma zimnd sezoénu, ¢o predstavuje 60% prijmov Skupiny. Podl'a vyvoja v prvom
polroku vie Skupina v dostato¢nom predstihu ovplyvnit’ stranu prijmov a vydavkov, tak aby si vedela zachovat’ dostato¢nti
likviditu. V stredisku Vysoké Tatry je sezénnost’ vyrovnana aj silnou letnou sezénou, ¢o jej zabezpecuje stabilnejsiu likviditu
po cely rok.

V nasledovnej tabulke je uvedena analyza finan¢ného majetku a zaviazkov Skupiny zoskupenych podla zostatkovej doby
splatnosti. Tato analyza predstavuje najopatrnejsi variant zostatkovych dob splatnosti vratane zahrnutia tirokov. Preto v pripade
zavizkov je vykazané najskorSie mozné splatenie a pre majetok najneskorSie mozné splatenie. Majetok a zavazky, ktoré
nemaju stanovenu splatnost’, st vykazané spolu v kategorii ,,bez urcenia“.

K 31. oktdbru 2017 bola Skupina vystavena nasledovnému riziku likvidity:

. Uttovns  buduc Do3 3mesiace 1rokaz5 Nad 5 Bez
v tis. eur hodnota penaigi mesiacov  aZ 1 rok rokov rokov urcenia
Financény majetok
Uvery poskytnuté 23 950 24 273 14 193 7977 1250 853 -
Ostatné pohladavky 21 699 319 - 319 - - -
Pohl'adavky z obchodného styku 5397 5532 5518 14 - - -
Finan¢né investicie 2194 2194 - - - - 2194
Peﬁ'ainé prostriedky a penazné 9584 9483 6062 ) ) ) 3421
ekvivalenty
Ostatny majetok 4383 4383 2762 - - - 1621
Celkom 67 207 46 184 28 535 8310 1250 853 7236
Financné zaviizky
Uvery a pozicky -94 478  -104 478 -1283 -8 567 -84 803 -9 825 -
Vydané dlhopisy -184 842  -211119 -1575 -8 175 -201 369 - -
Zavézky z obchodného styku -10 286 -10 423 -10 383 - - - -40
Ostatné zavizky -12 486 -12 118 -11 256 - - - -862
Celkom -302092  -338 138 -24 497 -16 742 -286 172 -9 825 -902
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34. Informacie o riadeni rizika (pokracovanie)

K 31. oktobru 2017 predstavuju poskytnuté p6zicky do 1 roka v hodnote 21 307 tis. eur (k 31. oktobru 2016: 27 552 tis. eur),
ktorych vdcésina je splatnd na poziadanie alebo do konca oktobra 2018. Tieto pozi¢ky nebudu splatené do 1 roka. Skupina
planuje Cerpat’ tieto financné prostriedky podl'a potreby pre ticely financovania investi¢nej ¢innosti a akvizicii. Predpokladané

vycCerpanie poskytnutej pozicky je v horizonte do 3 rokov.

Uttovna hodnota Ostatnych pohladavok zahfiia najmé poskytnuté zalohy, pri ktorych sa neotakava, Ze budd uhradené
peniaznymi prostriedkami, ale prevodom akcii v horizonte do 3 rokov.

K 31. oktébru 2016 bola Skupina vystavena nasledovnému riziku likvidity:
Buduci

. Uétovna N Do3 3mesiace 1rokaz5 Nad 5 Bez
vis. eur hodnota penaigi mesiacov  aZ 1 rok rokov rokov urcenia
Financény majetok
Uvery poskytnuté 28 871 29 760 2844 24 708 2208 - -
Ostatné pohladavky 22 480 1145 874 271 - - -
Pohl'adavky z obchodného styku 2534 2534 2534 - - - -
Finan¢né investicie 2259 2259 - - - - 2 259
Penazné prostriedky a peniazné
ekvival erﬁy yap 7493 7493 5946 - - - 1547
Ostatny majetok 1314 1536 1083 - - - 453
Celkom 64 951 44 727 13281 24 979 2208 - 4 259
Financné zavizky
Uvery a pozicky -45 103 -47 825 -1 337 -6 537 -39 951 - -
Vydané dlhopisy -184 702  -220 875 -1575 -8 175 -211 125 - -
Zaviazky z obchodného styku -7 544 -7 544 -7 544 - - - -
Ostatné zavizky -4 811 -4 811 -4 695 - - - -116
Celkom -242 160  -281 055 -15151 -14712 -251 076 - -116

Uttovna hodnota Ostatnych pohladavok zahfiia najmi poskytnuté zalohy, pri ktorych sa neotakava, e budd uhradené
peniaznymi prostriedkami ale prevodom akcii.

Menové riziko

Z dovodu obstarania dcérskych spolocnosti v Pol'skej republike v priebehu rokov 2014 a 2015, Skupina je primarne
vystavena riziku zmien vymenného kurzu pol'ského zlotého voci euro. Manazment pravidelne sleduje, ¢i nie je velky
rozdiel medzi zavizkami a pohl'adavkami v cudzej mene. Skupina k 31. oktéobru 2017 vykazovala Pozemky, budovy
a zariadenia v celkovej hodnote 52 288 tis. eur (2016: 16 418 tis. eur), nehmotny majetok vo vyske 7 158 tis. eur
(2016: 6 862 tis. eur), ostatny majetok vo vyske 19 375 tis. eur (2016: 4 126 tis. eur), prijaté Gvery vo vyske 28 789 tis.
eur (2016: 1 138 tis. eur), odlozeny dafiovy zavidzok vo vyske 907 tis. eur (2016: 2 029 tis. eur) a ostatné zavazky
v celkovej hodnote 3 928 tis. eur (2016: 1 255 tis. eur) povodne denominované v pol'skych zlotych. Ostatny majetok
a zavazky Skupiny st denominované v eurach. Sekundarne existuje riziko, Ze oslabenie pol'ského zlotého, pripadne ruského
rubla oproti Euro by viedlo k zniZeniu poétu navstevnikov z tychto krajin v Slovenskej republike. Vedenie Skupiny nevie
spol’ahlivo kvantifikovat’ velkost tohto rizika.

Analyza senzitivity

Posilnenie eura 0 1 % oproti pol'skému zlotému by malo nasledujici vplyv na finanény majetok a finan¢né zaviazky Skupiny:

Vplyv na portfélio
v tis. eur 2017 2016
PLN 516 -995

Oslabenie eura 0 1 % oproti pol'skému zlotému by malo rovnako velky, ale opaény vplyv na finanény majetok a finanéné
zavizky nez posilnenie.
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34. Informacie o riadeni rizika (pokracovanie)

Urokové riziko

Operacie Skupiny st vystavené riziku zmien v Grokovych sadzbach. Objem tohto rizika je rovny sume uUroceného majetku
a uroéenych zavizkov, pri ktorych je trokova sadzba v dobe splatnosti alebo v dobe zmeny odlisna od sGéasnej trokove;j
sadzby. Doba, pocas ktorej je pre finanény nastroj stanovena pevna tirokova sadzba, preto vyjadruje obdobie, pocas ktorého je
Skupina vystavena riziku zmien v trokovych sadzbach.

Prehl’ad uvedeny niZ$ie vyjadruje vystavenie Skupiny riziku zmien v Grokovych sadzbach na zaklade zmluvnej doby splatnosti
finanénych nastrojov.

K 31. oktoébru 2017 a k 31. oktobru 2016 ma Skupina nasledovny majetok a zaviazky viazuce sa na urokovi sadzbu:
v tis. eur 31.10.2017 31.10.2016

Fixna urokova sadzba
Majetok 32501 36 364
Zavazky 184 842 184 702

Variabilna urokova sadzba
Majetok - -
Zavazky 94 438 45 053

Analyza senzitivity pre nastroje s variabilnou uirokovou sadzbou
Zmena o 100 bazickych bodov v Grokovych sadzbach by mala nasledovny vplyv na vysledok hospodarenia a cash flow
senzitivitu:

v tis. eur Zisk (strata)

100 bb rast 100 bb pokles
31. oktéber 2017
Nastroje s variabilnou trokovou sadzbou -944 934
Vplyv -944 934
v tis. eur Zisk (strata)

100 bb rast 100 bb pokles
31. oktéber 2016
Nastroje s variabilnou trokovou sadzbou -451 451
Vplyv -451 451

Urogené zavizky Skupiny st troéené variabilnou tirokovou sadzbou odvolavajicou sa na EURIBOR a WIBOR. Skupina
variabilnt urokovu sadzbu povazuje za samoriadenie urokového rizika. Ked’ je ekonomicka expanzia, tak EURIBOR rastie,
ale zaroven rastie ekonomicka vykonnost’ obyvatel'stva a Skupina ma lepsie trzby a zisky. Ked’ je ekonomicka recesia, tak
sa to sprava presne opacne.

Prevadzkové riziko

Prevadzkové riziko je riziko straty vyplyvajiicej zo sprenevery, neautorizovanych aktivit, chyb, omylov, neefektivnosti alebo
zlyhania systémov. Toto riziko vznikd pri vSetkych aktivitich Skupiny a ¢elia mu vSetky spolo¢nosti v ramci Skupiny.
Prevadzkové riziko zahima aj riziko sudnych sporov.

Cielom Skupiny je riadit’ prevadzkové riziko tak, aby sa zabranilo finanénym stratdm a ujméam na dobrom mene Skupiny
v ramci efektivity ndkladov vynaloZenych na splnenie tohto ciela a vyhnit sa pritom opatreniam braniacim iniciative
a kreativite. Hlavnu zodpovednost’ za implementaciu kontrol stvisiacich s riadenim prevadzkového rizika ma manazment
Skupiny. Této zodpovednost’ je podporovana vypracovavanim Standardov na riadenie prevaddzkového rizika spolo¢ného pre
celu Skupinu. Prevadzkové riziko sa riadi systémom smernic, zapisov z porady a kontrolnych mechanizmov. Skupina ma
vytvorené oddelenie kontrolingu, kde sa pravidelnymi kontrolami snazi eliminovat’ vSetky prevadzkové rizika.
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34. Informacie o riadeni rizika (pokracovanie)

Skupina je tiez vystavena riziku nepriaznivych podmienok suvisiacich s pocasim. Navstevnost’ strediska je zavisla na mnozstve
a obdobiach sneZenia. Nepriaznivé podmienky negativne ovplyviiujil pocet lyZiarov a vynosy ¢i hospodarsky vysledok. Teplé
pocasie moze neprimerane zvysit' naklady na produkciu umelého snehu a zmensit' oblast’ lyzovania. Historicky mala oblast’
Nizkych Tatier v priemere 80 cm snehu pocas zimnej sezény a oblast Vysokych Tatier 85 cm. Zaciatok zimnej sezony
a snehové podmienky ovplyviiujii vnimanie celej sezony zo strany lyziarov. Skupina nemoze nijakym spdsobom spol’ahlivo
predpovedat’ snehové podmienky na zaciatku zimnej sezénny. Snehové podmienky pocas zimnej sezény st aj vd’aka vyuZitiu
systému umelého zasneZzovania stabilné kazdy rok.

35. Spriaznené osoby

Identifikacia spriaznenych osob

Ako je uvedené v nasledujicom prehlade, Skupina je vo vztahu spriaznenej osoby ku svojim akciondrom, ktori maju
v Skupine podstatny vplyv a inym stranam, k 31. oktobru 2017 a 31. oktébru 2016 alebo pocas obdobia od 1. novembra 2016
do 31. oktobra 2017 a 1. novembra 2015 do 31. oktobra 2016:

(1) Spolocnosti, ktoré spolo¢ne ovladaju alebo maju podstatny vplyv na uctovna jednotku a jej dcérske a pridruZzené
spolo¢nosti

(2) Spoloéne ovladané spolo¢nosti, v ktorych je Skupina spoloénikom

(3) Pridruzené spolo¢nosti

(4) Clenovia vrcholového manazmentu spolo¢nosti alebo akcionarov Skupiny (pozri tiez bod 10 — Osobné naklady)

Informacie o odmenach ¢lenov vrcholového manazmentu st uvedené v bode 10 — Osobné naklady.

Okrem osobnych nakladov, Skupina mé pohl'adavky voc¢i vrcholového manazmentu k 31. oktobru 2017 68 tis. eur (2016: 68

tis. eur).

KedZe ziadny z akcionarov nema v Skupine vlastnicky podiel nad 20% ani inym spésobom nema podstatny vplyv, nie st
akcionari uvadzani ako spriaznené osoby a vysSie opisané transakcie, pripadne zostatky nie st chapané ako transakcie so
spriaznenymi osobami.

36. Udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka

Dna 13. decembra 2017 Skupina vyplatila kupon z dlhopisu TMR | v sume 1 575 tis. eur.
Dnia 5. februara 2018 Skupina vyplatila kupon z dlhopisu TMR 11 v sume 6 600 tis. eur.
37. Kapitalové zavizky a riadenie kapitalu

V priebehu roka 2014 Skupina emitovala dve emisie dlhopisov (pozri bod ¢&. 31 — Vydané dlhopisy) v celkovej nominalnej
hodnote 180 000 tis. eur, ktoré si odo dna 19. februara 2014 prijaté na obchodovanie na Burze cennych papierov v Bratislave.
Skupina sa zaviazala dosahovat’ hodnotu finan¢ného ukazovatel'a Senior DEBT (bez dlhopisov TMR II)/EBITDA na Grovni
max. 6,5 a hodnotu finanéného ukazovatel'a DSCR (vratane zapocitania nadkladov na vyplatu kupénov z dlhopisov TMR I a
TMR 1II) na trovni min. 1,00.

Obe emisie st spojené s pravidelnou vyplatou kupénu, ktora Skupina zabezpecuje z vlastnych prostriedkov. Vyplata kuponu z
emisie TMR 1II je mozna len raz roéne po predlozeni finadlnych auditovanych konsolidovanych finanénych vykazov za
predchadzajuce uctovné obdobie Tatra banke a.s., podla ktorych buda splnené nasledovné finan¢né ukazovatele: (i) isty zisk
po zdaneni bude vyssi ako 1,00 EUR a stcasne (ii) financny ukazovatel' Senior DEBT (bez dlhopisov TMR II)/EBITDA na
urovni max. 5,25. V pripade, Ze uvedené finan¢né ukazovatele neboli splnené, kupon z emisie TMR II bude kapitalizovany,
teda nevyplateny a d’alej uroceny a to az do: (i) diia koneénej splatnosti dlhopisov TMR 11 alebo (ii) dita kedy vyssie uvedeny
Finan¢ny ukazovatel' Senior DEBT (bez dlhopisov TMR II)/EBITDA je max. 3,00 (avSak zmluvna podmienka DSCR min 1x
musi byt’ dodrZana).
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37. Kapitilové zavizky a riadenie kapitalu (pokracovanie)

Vedenie Skupiny pristupuje k riadeniu kapitalu s cielom zabezpecit' dostatoéné mnozstvo prostriedkov na planované investicie
v tom obdobi, na ktoré boli investicie naplanované, v pripade potreby aj Vv su¢innosti s vyuzitim bankovych uverov. Ani na
Skupinu a ani na jej dcérske spolo¢nosti sa nevzt'ahuju ziadne externé poziadavky na riadenie kapitalu.

V priebehu obdobia od 1. novembra 2016 do 31. oktobra 2017 nenastali Ziadne zmeny v pristupe vedenia Skupiny k riadeniu
kapitalu.

38. Podmieneny majetok a podmienené zavizky

Vzhl'adom na to, Ze mnohé oblasti slovenského danového prava doteraz neboli dostatocne overené praxou, existuje neistota
v tom, ako ich budil dafiové organy aplikovat’. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat’ a zanikne az potom, ked” budt
k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficidlne interpretacie prislusnych organov.

Skupina uzatvorila diia 31. oktobra 2007 Zmluvu 0 zaloznom prave k podniku, k pohladavkam a ku hnutelnym veciam
Vv prospech veritel'a Tatra banka, a.s., predmetom ktorej je zalozné pravo k zavdzkom v celom rozsahu zavizkov, ktoré su

vykazané v stivahe k 31. oktébru 2016 a k 31. oktobru 2017.

Skupina vedie viacero stidnych sporov. Maximalna vyska nahrady vo vSetkych sudnych sporoch méze byt az 517 tis. eur
a prislusenstvo.

39. Spolo¢nosti v ramci Skupiny

Zoznam spoloénosti v Skupine k 31. oktobru 2017 a k 31. oktobru 2016 je uvedeny v nasledujucom prehlade:

31.10.2017 31.10.2016
Krajina Metoda Konsol. Forma Konsol. Forma
registracie konsolidacie %  kontroly % kontroly
Tatry mountain resorts, a.s. Slovensko plna 100 100
Szczyrkowski Oérodek Narciarski, S.A. Pol'ska republika plna 97 priama 97  priama
Slaskie Wesole Miasteczko Sp. z 0. 0. Pol'ska republika plna 75 priama 75  priama
Tatry mountain resorts PL, a.s. Slovensko plna 100 priama - -
Tatry mountain resorts CR, a.s. Ceska republika plna 100 priama - -
Bohus§ Hlavaty Jozef Hodek Tomas Kimlicka Marian Vojtko
predseda Clen osoba zodpovednd osoba zodpovednd
predstavenstva predstavenstva za zostavenie za vedenie uctovnictva

zavierky

55
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Priloha 4
Neauditovana priebezna konsolidovana ucétovna zavierka Rucitel’a za obdobie Sest’

mesiacov konciace 30. aprila 2018 vypracovana podl’a medzinarodnych Standardov
finan¢ného vykaznictva (IFRS)
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Tatry mountain resorts, a.s.
a dcérske spolocnosti

Skratena priebezna konsolidovana uctovna zavierka
za obdobie od 1.11.2017 do 30.4.2018

zostavena podla
Medzinarodnych Standardov finan¢ného
vykaznictva (“IFRS*) v zneni prijatom EU
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Tatry mountain resorts, a.s. a deérske spolo¢nosti

Konsolidovany vykaz ziskov a strat a ostatnych sti¢asti komplexného vysledku
1.11.2017- 1.11.2016 -

v tis. eur 30.4.2018  30.4.2017
Trzby 65 425 50 428
Ostatné prevadzkové vynosy 99 310
Vynosy celkom 65 524 50 738
Spotreba materidlu a tovarov -9 819 -7 860
Nakupované sluzby -15 839 -10 258
Osobné naklady -13 211 -11 257
Ostatné prevadzkové naklady -621 -654
Zisk z predaja majetku 177 547

Zisk z precenenia investicii do nehnutel'nosti - -
Tvorba a rozpustenie opravnych poloziek k pohl'adavkam - -

Zisk pred tdrokmi, dafiou, odpismi a amortizaciou (EBITDA)* 26 211 21 256
Odpisy a amortizacia -8 040 -5642
Strata zo zniZenia hodnoty goodwillu - -
Zisk pred trokmi, daniou (EBIT) 18171 15 614
Urokové vynosy 744 662
Urokové naklady -6 837 -5 650
Zisk z finan¢nych nastrojov, netto 90 395
Zisk pred zdanenim 12 168 11021
Dati z prijmu 12 19
Zisk 12 180 11 040

Pripadajuci na:
- 0s0by s podielom na vlastnom imani materskej spolo¢nosti 12 161 11 340
- nekontrolny podiel 19 -300

Ostatné sucasti komplexného vysledku

- polozky s moznou naslednou reklasifikdcou do zisku/(straty):

Precenenie cennych papierov uréenych na predaj na realnu hodnotu - 25
Rezerva z prepoctu cudzich mien 69 405
Celkovy komplexny vysledok 12 249 11470

Pripadajuci na:

- 0soby s podielom na vlastnom imani materskej spolo¢nosti 12 229 11 805
- nekontrolny podiel 20 -335
Zisk pripadajuci na akciu (v eur) 1,813 1,691
Pocet akcii 6 707 198 6 707 198

*EBITDA predstavuje zisk z pravidelne opakujucich sa aktivit Skupiny pred zdanenim, Grokmi, amortizaciou a odpismi upraveny o ostatné vynosy
a naklady, ktoré si uvedené pod EBITDA.

Poznamky na strane 6 tvoria neoddelitel'nt sucast’ skratenej priebeznej konsolidovanej uctovnej zavierky.
Konsolidovany vykaz finan¢nej pozicie
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Tatry mountain resorts, a.s. a deérske spolo¢nosti

v tis. eur 30.4.2018  31.10.2017
Majetok

Goodwill a nehmotny majetok 14 415 14 110
Pozemky, budovy a zariadenie 352 409 327 164
Investicie v nehnutel'nostiach 6 554 6 554
Uvery poskytnuté 1437 2 643
Ostatné pohl'adavky 4 420 2 657
Dlhodoby majetok celkom 379 235 353128
Zasoby 7426 5852
Pohladavky z obchodného styku 4129 5397
Uvery poskytnuté 22 207 21 307
Ostatné pohl'adavky 31729 36 127
Finané&né investicie 2194 2194
Penazné prostriedky a peniazné ekvivalenty 3455 9584
Ostatny majetok 3848 4 383
Kratkodoby majetok celkom 74 988 84 844
Majetok celkom 454 223 437972

Vlastné imanie

Zakladné imanie 46 950 46 950
Emisné azio 30430 30430
Zisk za obdobie 12 161 7370
Nerozdeleny zisk a ostatné fondy 33742 27 224
Rezerva z precenenia mien -470 -413
Vlastné imanie pripadajiice osobam s podielom na vlastnom imani

materskej spololén(l))sti J b 122813 111561
Nekontrolny podiel 207 1588
Vlastné imanie celkom 123020 113 149
Zaviazky

Uvery a pbzicky 94 415 84 598
Rezervy 24 24
Ostatné dlhodobé zavizky 748 479
Vydané dlhopisy 178 839 178 820
Odlozeny danovy zavazok 22 345 22 356
Dlhodobé zavizky celkom 296 371 286 277
Uvery a pozicky 8524 9 880
Zavézky z obchodného styku 14 242 10 286
Rezervy 349 351
Vydané dlhopisy 2722 6 022
Ostatné kratkodobé zavizky 8 995 12 007
Kratkodobé zavizky celkom 34 832 38 546
Zavizky celkom 331203 324 823
Vlastné imanie a zavizKky celkom 454 223 437 972

Poznamky na strane 6 tvoria neoddelitel'nu sucast’ skratenej priebeznej konsolidovanej i€tovnej zavierky
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Tatry mountain resorts, a.s. a deérske spolo¢nosti

Konsolidovany vykaz zmien vo vlastnom imani

v tis. eur

Zostatok k 1. novembru 2017

Presun nerozdeleného zisku do zakonného rezervného fondu
Zisk za obdobie

Ostatné sucasti komplexného vysledku, po zdaneni
- polozky s moznou naslednou reklasifikaciou do zisku/(straty):
Precenenie cennych papierov urenych na predaj na redlnu
hodnotu
Rezerva z prepoctu cudzich mien

Celkovy komplexny vysledok za obdobie

Transakcie s vlastnikmi, i¢tované priamo do vlastného imania
Prispevky do fondu

Vplyv obstarania dcérskej spolo¢nosti

Akvizicia minoritného podielu

Celkové transakcie s vlastnikmi
Zostatok k 30. aprilu 2018

Podiely
pripadajice
osobam s
Zakladné Emisné Zakonny Fondy z Rezerva z Nerozdeleny podielom Nekontrolny
: : Ly rezervny y precenenia ceny na ¢ ny Celkom
imanie azio precenenia - zisk podiel
fond mien vlastnom
imani
materskej
spolo¢nosti
46 950 30430 4930 180 -413 29 484 111561 1588 113 149
- - - - - 12 161 12 161 19 12 180
- - - - 68 - 68 1 69
- - - - 68 12 161 12 229 20 12 249
- - - - -125 -852 -977 -1401 -2 378
- - - - -125 -852 -977 -1 401 -2 378
46 960 30430 4930 180 -470 40793 122 813 207 123020
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Tatry mountain resorts, a.s. a deérske spolo¢nosti

Konsolidovany vykaz zmien vo vlastnom imani (pokracovanie)

v tis. eur

Zostatok k 1. novembru 2016

Presun nerozdeleného zisku do zakonného rezervného fondu
Zisk za obdobie

Ostatné sucasti komplexného vysledku, po zdaneni
- polozky s moznou naslednou reklasifikaciou do zisku/(straty):

Precenenie cennych papierov uréenych na predaj na realnu
hodnotu

Rezerva z prepoctu cudzich mien
Celkovy komplexny vysledok za obdobie

Transakcie s vlastnikmi, i¢tované priamo do vlastného imania
Prispevky do fondu
Vplyv obstarania dcérskej spolo¢nosti

Celkové transakcie s vlastnikmi
Zostatok k 30. aprilu 2017

Podiely
pripadajice
osobam s
Zakladné Emisné Zakonn)j Fondy z Rezerva.z Nerozdeleny podielom Nekontrolny
imanie ario LYY recenenia  Procenenia zisk na odiel Celkom
fond P mien vlastnom P
imani
materskej
spolo¢nosti
46 950 30430 4 449 146 -575 22 595 103 995 2008 106 003
- - - - - 11 340 11 340 -300 11 040
- - - 25 - - 25 - 25
- - - - 440 - 440 -35 405
- - - 25 440 11 340 11 805 -335 11 470
46 950 30430 4 449 171 -135 33935 115 800 1673 117 473

Poznamky na strane 6 tvoria neoddelitel'nu sucast’ skratenej priebeznej konsolidovanej uctovnej zavierky
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Tatry mountain resorts, a.s. a deérske spolo¢nosti

Konsolidovany vykaz pefiaznych tokov

v tis. eur

PREVADZKOVA CINNOST
Zisk
Upravy tykajice sa:
Zisk z predaja pozemkov, budov a zariadenia a nehmotného majetku
Odpisy a amortizacia
Kurzové rozdiely
Rozpustenie opravnych poloziek k pohladavkam
(Zisk)/strata z finan¢nych nastrojov, netto (nepefiazna cast)
(Zisk)/strata z precenenia investicii do nehnutel'nosti
Urokové (vynosy) / naklady, netto
Zmena stavu rezerv
Daii z prijmu
Zmena v pohl'adavkach z obchodného styku, ostatnych
pohladavkach a ostatnom majetku
Zmena Vv zasobach
Zmena v zaviazkoch z obchodného styku a ostatnych zavizkoch
Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti pred zaplatenou daiou z prijmu
Zaplatena dan z prijmu

Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti

INVESTICNA CINNOST

Obstaranie pozemkov, budov a zariadenia a nehmotného majetku
Prijmy z predaja pozemkov, budov a zariadenia a nehmotného majetku
Uvery poskytnuté

Splatky poskytnutych uverov

Vydavky na obstaranie financnych investicii

Prijmy z predaja finan¢nych investicii

Prijaté uroky

Penazné toky pouzité v investi¢nej ¢innosti

FINANCNA CINNOST

Splatky zavézkov z finan¢ného lizingu

Prijaty finan¢ny lizing

Nové prijaté Gvery a pdzicky

Splatenie zavédzku zo znizenia zakladného imania
Vydané dlhopisy

Zaplatené uroky

Penazné toky z / (pouZité vo) finan¢nej ¢innosti

Cisty prirastok / (abytok) petiaznych prostriedkov a pefiaznych
ekvivalentov
Penazné prostriedky a peniazné ekvivalenty na zaciatku roka

Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na konci roka

Poznamky na strane 6 tvoria neoddelitelnt sucast’ skratenej priebeZznej konsolidovanej Gi€tovnej zavierky
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1.11.2017 - 1.11.2016 -
3042018  30.4.2017
12 180 11 040
-177 -547
8040 5 642

- -6

-90 -289

. 3

6 093 4988
-2 -39

-12 -19
4822 -5 537
-1574 -2 205
-827 -3 805
28 453 9226
-293 9
28 160 9235
-25 550 -29 318
180 547
-324 -8 269
1213 13 139

2 5

-24 479 -23 896
-475 -537
871 1498

-4 608 -3821
4520 23181
-10 118 -8 908
-9.810 11413
-6 129 -3 248
9584 7493
3455 4245




Tatry mountain resorts, a.s. a deérske spolo¢nosti

Vybrané poznamky ku skratenej priebeZnej konsolidovanej u¢tovnej zavierke

1. Investicie

Skupina pocas zimnej sezony spustila vo vSetkych horskych strediskach do prevadzky nové predajné miesta (AOM -
asistované obsluzné miesta), ktoré nahradili klasické pokladne a sluZia k zakupeniu off-line lyZiarskych listkov.

Skupina pokracovala v realizacii investicii spojenych s modernizaciou zabavného parku v Chorzowe (Slaskie Wesole
Miasteczko), ktorych vysledkom bude samostatna celorocne fungujica atrakcia s kompletnou infrastrukttrou.

Skupina zaroven pokracuje v modernizacii strediska Szczyrk, kde sa investicie pouZiju predovsetkym na posilnenie umelého
zasnezovania a vybudovanie novych lanoviek a tiez gastro zariadeni.

2. Zasoby

Pocas obdobia Skupina dokoncuje realiziciu druhej etapy investicného zameru vybudovania realitnych projektov Chalety
Otupné (Chalety Otupné 2) a zaroven rozbehla developérske prace spojené s vystavbou tretej etapy Chalety Otupné (Chalety
Otupné 3). Hodnota tychto investicii je vykazana vo vykazoch na riadku ,,zasoby“. Jedna sa o developerské realitné projekty
s uc¢elom vystavby a nasledného predaja, respektive prevadzky.

3. Finan¢né investicie

Skupina zalozila diia 16.2.2018 novu dcérsku spolo¢nost” Tatry mountain resorts CR, a.s., v ktorej je 100% akcionarom.
Skupina zalozila dcérsku spolo¢nost’ za i¢elom moznej d’al’Sej expanzie na zahrani¢nych trhoch.

Skupina dna 21.12.2017 prostrednictvom svojej dcérskej spolocnosti Tatry mountain resorts CR a.s. (zmena nazvu spolo¢nosti
z Tatry mountain resorts CR a.s. na TMR Jestéd a.s. diia 18.1.2018 na zaklade notarskeho zapisu) podpisala so spolo¢nostou
Sportovni aredl Jested’ a.s. ,,Zmluvu o najme podniku (Smlouva o pachtu zavodu), ktorou sa zaviazala prevadzkovat’ Sportovy
aredl Jestéd pri meste Liberec.

4. Udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka

Dna 12. juna 2018 Skupina vyplatila kupén z dlhopisu TMR | v sume 1 575 tis. eur.

Bohus Hlavaty Jozef Hodek Tomas Kimlicka Marian Vojtko

predseda clen osoba zodpovednd osoba zodpovednd

predstavenstva predstavenstva za zostavenie za vedenie uctovnictva
zavierky
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Priloha 5

Rucitel’'ské vyhlasenie Tatry mountain resorts, a.s. zo diia 2. oktébra 2018
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(A)  RUCITELSKE PROHLASENI

ve vztahu k

TMR Finance CR, a.s.
VZHLEDEM K TOMU, ZE:

(B) TMR Finance CR, a.s., se sidlem Pramyslova 1472/11, Hostivaf, Praha 10, PSC 102 00, ICO: 074
61 020, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, spisova znacka B
23809 (Emitent) hodld na ¢eském a slovenském kapitadlovém trhu vydat zaknihované dluhopisy
podle ceského prava v celkové predpokladané jmenovité hodnoté emise do 1500 000 000 K¢,
nesouci pevny urokovy vynos 4,50 % p.a., splatné v roce 2022 (Dluhopisy);

(©) Emitent uzavie v souvislosti s Dluhopisy smlouvu se spoleénosti ] & T BANKA, a.s., se sidlem
Pobiezni 297/14, 186 00 Praha 8, PSC 186 00, ICO: 471 15 378 zapsanou v obchodnim rejstiiku
vedeném Méstskym soudem v Praze pod spisovou znackou B 1731 jako administratorem emise
Dluhopisti (Administrator) (Smlouva s administratorem);

(D) Dle emisnich podminek Dluhopisii (Emisni podminky) maji byt Dluhopisy zajistény, mimo jiné,
ru¢itelskym prohlasenim vystavenym spole¢nosti Tatry mountain resorts, a.s., akciovou spolecnosti
zaloZenou podle slovenského prava, se sidlem Deménovska Dolina 72, Liptovsky Mikulas 031 01,
Slovenska republika, ICO: 31 560 636, zapsanou v Obchodnom registri Okresného sidu Zilina,
oddil: Sa, vlozka ¢. 62/L (Rug¢itel); a

(E) Rugitel souhlasi se =zajisténim dluhG Emitenta z Dluhopisii timto rucitelskym prohlaSenim
(Rucitelské prohlaseni);

Rucitel ¢ini nasledujici
1 RUCITELSKE PROHLASENI

1.1 Rucitel se podle ustanoveni § 2018 a nasl. zakona ¢. 89/2012 Sb., obcansky zakonik, v platném znéni
(Obéansky zakonik) neodvolatelné zavazuje, ze bezpodmine¢né uspokoji splatné Zajisténé dluhy
(jak jsou definovany nize), pokud je Emitent nesplni fadné a véas v den jejich splatnosti a toto
prodleni trva déle nez 10 dni, a to na zaklad¢ pisemné Zadosti véfitele Zajisténého dluhu dorucené
Rugiteli (pfimo nebo prostfednictvim Administratora.

V tomto Rucitelském prohlaseni Zajisténé dluhy znamenaji nasledujici dluhy:

(1) dluh Emitenta ke splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisii vlastnénych prislusnym vlastnikem
Dluhopist a jejich urokového vynosu;

(i1) dluh Emitenta vyplyvajici ze smlouvy nebo smluv uzavienych v souvislosti s vydanim
Dluhopisii nebo zajisténim dluhi vyplyvajicich z Dluhopisii;

(iii)  dluh Emitenta z bezdiivodného obohaceni vzniklého vii¢i pfislusnému vlastniku Dluhopisi v
dusledku neplatnosti nebo zruseni takovych Dluhopisi;

(iv) dluh Emitenta predstavujici jakoukoliv sankci vyplyvajici z nesplaceni DIluhopisti radné
a véas,

0117030-0000002 PRG:2937397.4 1
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1.2

1.3

2.1

2.2

<1

at’ uz se jedna o dluhy, které k Datu ruceni jiz existuji, nebo o dluhy vznikajici v budoucnu kdykoli
do [7. listopadu 2027] véetné. Koupé Dluhopisu vlastnikem Dluhopisu se pro ucely § 2018 odst. 1
véta druha Obcanského zakoniku povazuje za prijeti rueni na zakladé tohoto Rucitelského
prohlaseni.

V tomto rucitelském prohlaSeni Datum rufeni znamena datum, kdy bylo toto Ruceni fadné
podepsano Rugitelem.

Dluh Ruéitele podle tohoto ¢lanku je splatny paty pracovni den nasledujici po obdrzeni vyzvy od
piislusného véfitele Zajisténého dluhu.

Zajisténé dluhy budou splnény v pofadi podle data, kdy byly Ruciteli doru¢eny pfisluiné pisemné
zadosti jednotlivych véftiteli dle €lanku 1.1 vyse.

PODMINKY RUCITELSKEHO PROHLASENI
Rucitel poskytuje ruc¢eni do doby tGpIného spinéni a uspokojeni Zajisténych dluhi.

Dluhy Rucitele vyplyvajici z tohoto Rucitelského prohlaseni piedstavuji jeho nezajisténé
a nepodrizené dluhy, které jsou a budou co do poradi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak
mezi sebou navzajem, tak vici viem dal$im soucasnym i budoucim nepodfizenym a nezajisténym
dluhtim Rugitele s vyjimkou zavazki, u nichz stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich pfedpisi.

VZTAH K JINYM DOKUMENTUM EMISE

Rucitel timto potvrzuje, Ze (i) je pIné seznamen s Emisnimi podminkami a Smlouvou
s administratorem a (ii) bude dodrzovat ustanoveni Emisnich podminek (véetné jakychkoliv omezeni
¢i povinnosti) a ustanoveni Smlouvy s administratorem (vcéetné jakychkoliv zmén ¢&i dodatku)
vztahujici se k Ruciteli.

PLATBY

Vsechny platby Ruéitele podle tohoto Ruditelského prohlaseni se provedou stejnym zpusobem jako
platby u¢inéné Emitentem vlastnikim Dluhopisu prostiednictvim Administratora. VSechny platby
u¢inéné Ruditelem misto Emitenta na zakladé tohoto Rucitelského prohlaseni budou ucinény bez
jakychkoli srazek dani ¢i poplatki jakéhokoli druhu, ledaze takova srazka dani nebo poplatkd bude
vyZadovana pravnimi ptedpisy. Budou-li jakékoli takové srazky vyzadovany, nebude Rucitel
povinen hradit vlastnikiim Dluhopist zadné dalsi ¢astky jako nahradu téchto srazek.

PROHLASENI VUCI VLASTNIKUM DLUHOPISU
Rucitel prohlasuje, zZe:

a)  toto Rucitelské prohlaseni zaklada jeho platné, icinné a vymahatelné povinnosti v souladu
s podminkami obsazenymi v tomto Ruéitelském prohlaseni,

b)  ma viechna nezbytna opravnéni a zpusobilost k vystaveni tohoto Rucitelského prohlaseni,

¢)  obdrzel viechny korporatni a jiné souhlasy (je-li jich tfeba) k vystaveni tohoto Rucitelského
prohlaseni a k uspokojeni Zajisténych dluhti a

d) ma plné a neomezené pravo vlastnit sviij majetek a pfislusna povoleni potiebna ke svému
podnikani a toto podnikani provozuje ve viech podstatnych ohledech v souladu s pravnimi
piedpisy.
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5.2

6.1

1.1

12

7.3

Rug¢itel prohlasuje, ze je akciovou spole¢nosti zalozenou a existujici v souladu s pravnimi pfedpisy
Slovenské republiky.

SPLACENI EMITENTEM

Pokud bude platba pfijata vlastnikem Dluhopisii, nebo jina povinnost plnéna ve prospéch nebo na
pokyn vlastnika Dluhopisii prohlaSena za neplatnou ¢i nelcinnou podle jakéhokoli pravidla
vztahujiciho se k insolvenénimu nebo obdobnému fizeni vedenému proti Emitentovi nebo Ruciteli,
pak takova platba ¢i povinnost nesnizi rozsah povinnosti Rucitele, a Rucitelské prohlaseni bude
nadale platné a u¢inné a bude zajistovat jakékoli takové platby ¢i povinnosti.

ZAVERECNA USTANOVENI

Toto Rugitelské prohlaseni se bude Fidit a bude vykladano v souladu s pravem Ceské republiky.
tj. zejména Ob&anskym zakonikem.

Vznikne-li jakykoli spor v souvislosti s timto Rucitelskym prohlaSenim, véetné otazek tykajicich se
jeho existence, platnosti nebo ukonéeni, bude takovy spor predlozen a s kone¢nou platnosti vyfesen
vécné prislusnym soudem v Praze.

Je-li nebo stane-li se nékteré ustanoveni tohoto Rucitelského prohlaSenim neplatnym,
nevymahatelnym nebo nelcinnym, nedotykd se tato neplatnost, nevymahatelnost ¢i nedc¢innost
ostatnich ustanoveni tohoto Rucitelského prohlaseni.

Tatry mountain resorts, a.s.

V Bratislave, dne 2. fijna 2018
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(A)  RUCITELCSKE VYHLASENIE

vo vzt'ahu k

TMR Finance CR, a.s.
VZHLIADOM NA TO, ZE:

(B)  TMR Finance CR, a.s., so sidlom Pramyslova 1472/11, Hostivat, Praha 10, PSC 102 00, ICO: 074
61 020, zapisana v obchodnom registri vedenom Mestskym sudom v Prahe, spisova znacka B 23809
(Emitent) planuje na ¢eskom a slovenskom kapitdlovom trhu vydat’ zaknihované dlhopisy podla
ceského prava v celkovej predpokladanej menovitej hodnote emisie do 1 500 000 000 K¢, nesucich
pevny urokovy vynos 4,50 % p.a., splatné v roku 2022 (Dlhopisy);

©) Emitent uzavrie v suvislosti s Dlhopismi zmluvu so spolo¢nostou J & T BANKA, a.s., so sidlom
Pobiezni 297/14, 186 00 Praha 8, PSC 186 00, ICO: 471 15 378 zapisanou v obchodnom registri
vedenom Mestskym stidom v Prahe pod spisovou znackou B 1731 ako administratorom emisie
Dlhopisov (Administrator) (Zmluva s administratorom);

(D) Podla emisnych podmienok Dlhopisov (Emisné podmienky) maju byt Dlhopisy zabezpecené,
okrem iného, rucitel'skym vyhlasenim vystavenym spolo¢nostou Tatry mountain resorts, a.s.,
akciovou spolo¢nostou zalozenou podla slovenského prava, so sidlom Deminovska Dolina 72,
Liptovsky Mikulas 031 01, Slovenska republika, ICO: 31 560 636, zapisanou v Obchodnom registri
Okresného stdu Zilina, oddiel: Sa, vlozka ¢. 62/L (Ruitel’); a

(E) Rucitel’ sthlasi so zabezpeCenim zavidzkov Emitenta z Dlhopisov tymto rucitel'skym vyhlasenim
(Rucitel’ské vyhlasenie);

Rucitel’ ¢inni nasledujuce:

1. RUCITEI'SKE VYHLASENIE

1.1 Rucitel’ sa podl'a ustanovenia § 2018 a nasl. zakona ¢. 89/2012 Sb., obcansky zakonik, v platnom
zneni (Obcansky zakonik) neodvolatel'ne zavizuje, bezpodmiene¢ne uspokoji splatné Zabezpecené
zavizky (ako su definované nizSie), pokial’ ich Emitent nesplni riadne a v€as v den ich splatnosti
a toto omeskanie trva dlhsie ako 10 dni, a to na zaklade pisomnej ziadosti veritel'a Zabezpecené¢ho
zavéazku dorucenej Rucitel'ovi (priamo alebo prostrednictvom Administratora).

V tomto Rucitel'skom vyhlaseni znamenaju ,,Zabezpecené zaviazky“ nasledujlice zavizky:

(a) zaviazok Emitenta k splateniu menovitej hodnoty Dlhopisov vlastnenych prislusnym
majitelom Dlhopisov a ich tirokového vynosu;

(b) zaviazok Emitenta vyplyvajici zo zmluvy alebo zmluv uzatvorenych v suvislosti s vydanim
Dlhopisov alebo zabezpecenim zavizkov vyplyvajucich z Dlhopisov;

(© zavizok Emitenta z bezdévodného obohatenia, ktoré¢ vzniklo voci prislusnému majitel'ovi
Dlhopisov v dosledku neplatnosti alebo zruseniu takych Dlhopisov; a

(d) zavazok Emitenta predstavujici akukol'vek sankciu vyplyvajucu z nesplatenia Dlhopisov
riadne a vcas,
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¢i ide o zavazky, ktoré k Datumu rucenia uz existuju, alebo o zavizky, ktoré vznikna v budtcnosti
kedykol'vek do [7. novembra 2027] vratane. Kupa Dlhopisov majitelom Dlhopisov sa pre ucely
§ 2018 ods. 1 veta druha Obcanského zakoniku povazuje za prijatie rucenia na zaklade tohto
Rucitel'ského vyhlasenia.

V tomto rucitel'skom vyhldseni Datum ru€enia znamend datum, kedy bolo toto Rucenie riadne
podpisané rucitel'om.

1.2 Zéavazok Rucitela vyplyvajici z Rucitel'ského vyhldsenia bude splatny v piaty pracovny den
nasledujtici po dni prijatia vyzvy od prislusného veritel'a Zabezpeceného zavazku.

1.3 Zabezpecené zavizky budi uspokojené v poradi podla datumu, kedy boli Ruéitel'ovi dorucené
prislusné pisomné ziadosti jednotlivych veritelov podl'a ¢lanku 1.1 vyssie.

2. PODMIENKY RUCITELSKEHO VYHLASENIA
2.1 Rucitel’ poskytuje rucenie do doby uplného splnenia a uspokojenia Zabezpecenych zavizkov.

2.2 Zavazky Rucitela vyplyvajuce z Rucitel'ského vyhldsenia predstavuju jeho nezabezpeCené a
nepodriadené zavizky, ktoré st a budi ¢o do poradia svojho uspokojenia rovnocenné (pari passu)
ako medzi sebou navzajom, tak voci vSetkym dalSim sucasnym aj budicim nepodriadenym a
nezabezpeCenym zaviazkom Rucitel'a s vynimkou zavézkov, u ktorych stanovia inak kogentné
ustanovenia pravnych predpisov.

3. VZTAH K INYM DOKUMENTOM EMISIE

Rucitel' tymto potvrdzuje, ze (i) je plne oboznameny s Emisnymi podmienkami a Zmluvou
s administratorom a (ii) bude dodrziavat’ ustanovenie Emisnych podmienok (vratane akychkol'vek
obmedzeni alebo povinnosti) a ustanovenie Zmluvy s administratorom (vratane akychkol'vek zmien
alebo dodatkov), ktoré sa vztahuji k Rucitelovi.

4. PLATBY

Vsetky platby vykonané Rucitel'om podla tohto Rucitel'ského vyhlasenia sa vykonaju rovnakym
sposobom ako platby vykonané Emitentom majitefom Dlhopisov prostrednictvom Administratora.
Vsetky platby vykonané Rucitelom miesto Emitenta na zaklade tohto Rucitel'ského vyhlasenia budu
vykonané bez akychkol'vek zrazok dani ¢i poplatkov akékol'vek druhu, iba ak taka zrazka dani alebo
poplatkov bude vyzadovana pravnymi predpismi. Ak budu akékol'vek také zrazky vyzadované,
nebude Rucitel' povinny hradit’ majite’om Dlhopisov ziadne d’alSie Ciastky ako nahradu za tieto
zrazok.

5. VYHLASENIE VOCI VLASTNIKOM DLHOPISOV
5.1 Rucitel’ vyhlasuje, Ze:

(a toto Rucitel'ské vyhlasenie zaklada jeho platné, i€¢inné a vymahatel'né povinnosti v sulade s
podmienkami obsiahnutymi v tomto Rucitel'skom vyhlaseni,

(b) ma v§etky nevyhnutné opravnenia a sposobilost’ na vydanie tohto Rucitel'ského vyhlasenia,

(© obdrzal vsSetky korporatne a iné suhlasy (pokial st potrebné) na vystavenie tohto
Rucitel'ského vyhlédsenia a na uspokojenie Zabezpecenych zavizkov a
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(d) ma plné a neobmedzené pravo vlastnit’ svoj majetok a prislusné povolenia potrebné k
svojmu podnikaniu a toto podnikanie vykonava vo vSetkych podstatnych ohl'adoch v sulade
s pravnymi predpismi.

5.2 Rucitel’ d’alej vyhlasuje, ze je akciovou spolo¢nostou zalozenou a existujucou v sulade s pravnymi
predpismi Slovenskej republiky.

6. SPLATENIE EMITENTOM

6.1 Pokial’ bude platba prijatd majite’'om Dlhopisov, alebo ina povinnost’ plnend v prospech alebo na
pokyn majitel'a Dlhopisov vyhlasena za neplatnu ¢i neti¢inna podl'a akéhokol'vek pravidla, ktoré sa
vztahuje ku insolven¢nému alebo obdobnému konaniu vedenému proti Emitentovi alebo Rucitel'ovi,
potom takato platba ¢i povinnost’ neznizi rozsah povinnosti Rucitel'a, a Rucitel'ské vyhlasenie bude
nad’alej platné a u¢inné a bude zabezpecovat’ akékol'vek takéto platby ¢i povinnosti.

7. ZAVERECNE USTANOVENIA

7.1 Toto Rugitel'ské vyhlasenie sa bude riadit’ a bude vykladané v stlade s pravom Ceskej republiky,
tj. najmé Obcanskym zakonikem.

7.2 Ak vznikne akykol'vek spor v suvislosti s tymto Rucitel'skym vyhlasenim, vratane otazok tykajucich
sa jeho existencie, platnosti alebo ukoncenia, bude taky spor predlozeny a s konec¢nou platnostou
vyrieSeny vecne prislusnym sudom v Prahe.

7.3 Ak je alebo sa stane niektoré ustanovenie tohto Rucitel'ského vyhlasenia neplatnym,
nevymahatel'nym alebo netudinnym, nedotyka sa tato neplatnost, nevymahatelnost’ ¢i neucinnost’
ostatnych ustanoveni tohto Rucitel'ského vyhlasenia.

Tatry mountain resorts, a.s.

V Bratislave, diia 2. oktobra 2018

[podpis Ing. Bohu$ Hlavaty] [podpis Ing. Jozef Hodek]

Meno: Ing. Bohus Hlavaty Meno: Ing. Jozef Hodek

Titul: predseda predstavenstva Titul: ¢len predstavenstva
3
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